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RESUMO

O proposito deste trabalho monogréfico é levar a reflexdo acerca da
responsabilidade dos trabalhos realizados pelos profissionais na area de
contabilidade, quanto a elaboracdo das notas explicativas. As notas explicativas
constituem-se em pecas importantes no que diz respeito a transparéncia das
operacoes dos resultados e da situagdo econdémico-financeira de uma empresa, por
mencionar informag¢des complementares que auxiliam os usuarios a esclarecer

davidas sobre as demonstracfes contabeis e até mesmo, para a empresa se

destacar no mercado.
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INTRODUCAO

Um dos grandes desafios da contabilidade € a evidenciacdo da nota
explicativa pois espera-se um real dimensionamento da qualidade e da quantidade
de informagfes que atendam as necessidades dos usuarios das demonstracdes
contabeis em determinado momento.

As Demonstracbes Contdbeis sdo complementadas por Notas Explicativas,
haja visto que existe uma necessidade complementar para o esclarecimento da
situacao patrimonial e do resultado do exercicio.

Assim, as Notas Explicativas sao partes integrantes das demonstragdes
financeiras e constituem-se em peca importante no que diz respeito a transparéncia
das operacdes, dos resultados e da situagcéo economica-financeira de uma empresa.

As notas explicativas sédo ferramentas de grande utilidade para a
interpretacdo do balanco patrimonial e outras demonstragcdes por trazerem
informacdes complementares que auxiliam o usuario a esclarecer duvidas sobre
itens patrimoniais ou de resultado, e até mesmo, para empresa se destacar no
mercado com a valorizagao das acgdes e reconhecimento da empresa.

O presente trabalho tem como objetivo abordar a finalidade e utilidade da
nota explicativa, o grau de dificuldade de compreensdo dos usuéarios sobre as
informacdes e praticas contdbil contida nas notas explicativa e identificar os
elementos essenciais e 0s aspectos relevantes sobre a elaboracado, caracteristicas,
0s conteudos das notas explicativas, segundo a Lei das Sociedades por Acdes e a

Comisséao de Valores Mobiliarios.



1 - PROBLEMATIZACAO

As notas explicativas das demonstragées contabeis podem permitir o

melhor entendimento do usuario da informacg&o contabil?

2 - OBJETIVO GERAL

O objetivo geral é identificar o grau de dificuldade de compreensédo dos

usuarios sobre as informacgdes e praticas contabeis contida nas notas explicativas.

3 — OBJETIVOS ESPECIFICOS

Os objetivos especificos sao:

- ldentificar elementos essenciais e 0s aspectos relevantes sobre a
elaboracao, caracteristicas e finalidades das notas explicativas adotadas
pela pratica contabil.

- Analisar os conteudos das notas explicativas, segundo a Lei das
Sociedades por Acbes e a CVM (Comisséo Valores Mobiliarios).

- Demonstrar o grau de dificuldade e compreensdo dos usudrios, em

funcdo do contetdo das notas explicativas.

4 — METODOLOGIA

Neste estudo foi utilizado para elaboracdo da monografia obras de autores

renomados pesquisa, com os dados sendo coletados através de visitas a sites,



jornais, revistas, leis, resolu¢cdes, manuais, sobre notas explicativas, critérios de

apresentacdo e normas relativas ao assunto.

5—-NOTAS EXPLICATIVAS: Aspectos Relevantes

Até o advento da Lei 6.404/76 em 15 de dezembro de 1976, eram
obrigatérias no Brasil apenas trés pecas contabeis para compor as demonstracdes
contabeis publicadas ou apresentadas ao leitor: o Balango, Demonstracédo de Lucros
e Perdas e Notas Explicativas da diretoria. O nivel de informag¢fes divulgado nas
Notas Explicativas era totalmente incipiente e insuficiente. A partir de 1976, com a
aprovacao da Lei que revolucionou a contabilidade no Brasil, as demonstragdes
contabeis passaram a incorporar as notas explicativas, além das demais pecas
contabeis - balanco patrimonial, demonstracdo do resultado, demonstracdo do lucro
ou prejuizos acumulados ou alternativamente a demonstracdo das mutacdes do
patrimonio liquido e a demonstracéo das origens e aplicacdo de recursos.

Desde 1976 até a década de 90 o nivel de informacbes prestadas ao
usuario das demonstracdes contabeis evoluiu muito. E a cada dia novas informacdes
tém sido requeridas das empresas, em relacao as empresas abertas, pelo Conselho
Federal de Contabilidade - CFC, Comisséo de Valores Mobilidrios — CVM e Instituto

dos Auditores Independentes do Brasil — IBRACON.

5.1 — A elaboracéo das Notas Explicativas

Os principais aspectos e os mais fundamentais a serem considerados na

andlise sobre a decisdo de apresentar uma nota explicativa sdo aqueles



relacionados com a relevancia ou materialidade do item e a sua natureza em relagéo
ao tipo de atividade ou negdcio da empresa. Ou seja, somente deve constar de
notas explicativas uma informacédo relevante e que a sua natureza requeira
divulgacéao.

A publicacdo das Notas Explicativas as demonstracées Contabeis esta
prevista no § 4° do art. 176 da Lei n° 6.404/76, o qual estabelece que “as
demonstracdes serdo complementadas por Notas Explicativas e outros quadros
analiticos ou demonstra¢cdes contabeis necessarios para esclarecimento da situacao
patrimonial e dos resultados do exercicio”. Nessa lei, as notas explicativas deverao
discriminar, com clareza e objetividade, os esclarecimentos necessarios ao correto
entendimento do conteddo das demonstracfes contabeis, a partir dos itens previstos
no 8 5° art. 176 da lei societéaria. Isso implica que as notas explicativas ndo tratam da
excecdo de algum procedimento contabil nas demonstracfes e sim esclarecem
sobre um conjunto integrado de informacdes, ou seja, a divulgacdo das praticas
contabeis usadas. Nao devem ser utilizadas para retificar, como de fato nao
retificam, a aplicacdo de praticas contabeis inadequadas. As notas explicativas sao
também descricbes ou detalhamentos de montantes relacionados aos itens que
compdem as demonstracdes contabeis: o balanco patrimonial, a demonstracdo do
resultado, a demonstracédo das origens e aplicacdes de recursos e das mutacdes do
patrimonio liquido.

As notas explicativas devem evitar obviedades, bem como redacéo
rebuscada. O principal objetivo das Notas Explicativas deve ser evidenciar ao leitor
das demonstracfes contabeis:

- Qual a alternativa eleita para um tratamento contabil quando h& mais de

um aceito;



Expandir informacdes que ndo sdo cabiveis no corpo das pecas que
constituem o conjunto de demonstracfes contabeis. Principalmente as
responsabilidades potenciais ou contingentes, possiveis ou provaveis,
refletidas ou ndo nas demonstracdes contébeis. Os quadros
demonstrativos deverdo ser utilizados para discriminar investimentos
relevantes, arrendamento mercantil, garantias, empréstimos e
financiamentos e outras informacdes em que haja predominancia do

aspecto quantitativo.

A NBC T — 6.2, aprovada pela resolugdo CFC n°® 737/92, cita no item 6.2.3

0S seguintes aspectos a observar na elaboracédo das notas explicativas:

As informacdes devem contemplar os fatores de integridade,
autenticidade, precisao, sinceridade e relevancia;

Os textos devem ser simples, objetivos, claros e concisos;

Os assuntos devem ser ordenados obedecendo a ordem observada nas
demonstracdes contabeis, tanto para os agrupamentos como para as
contas que os compdem;

Os assuntos relacionados devem ser agrupados segundo 0S Sseus
atributos comuns;

Os dados devem permitir comparacdes com os de datas de periodos
anteriores;

As referencias a leis, decretos, regulamentos, normas brasileiras de
contabilidade e outros atos normativos devem ser fundamentados e
restritos aos casos em que tais citagdes contribuam para o entendimento

do assunto tratado na nota explicativa;



- Os principais critérios de avaliacdo dos elementos patrimoniais, dos
célculos de depreciacdo, amortizacdo e exaustdo, de constituicdo de
provisdes para encargos ou riscos, e dos ajustes para atender a perdas
provaveis na realizacdo dos elementos do ativo;

- Os investimentos em outras sociedades, quando relevantes;

- O aumento de valor de elemento do ativo resultante de novas
avaliacoes;

- Os 0Onus reais constituidos sobre elementos do ativo, as garantias
prestadas a terceiros e outras responsabilidades eventuais;

- A taxa de juros, as datas de vencimentos e as garantias das obrigacoes
em longo prazo;

- O numero, espécie e classes das a¢des do capital social,

- As opcdes de compra de acdes outorgadas e exercidas no exercicio;

- Os ajustes de exercicios anteriores;

- Os eventos subseqglentes a data de encerramento do exercicio que
tenham, ou possam vir a ter, efeito relevante sobre a situacéo financeira
e os resultados futuros da companhia.

As notas genéricas devem ser evitadas porgue prestam um desservico a

informac&o competente e sdo prejudiciais a analise, como: “... taxas permitidas pela

legislacdo...” ou, de forma redundante, “... elaboradas de acordo com a lei...”, ou
ainda, “... de acordo com as legislacbes societarias, tributaria e normas especificas
dos 6rgéaos reguladores da matéria...”.

A proposito de redundancia, note-se que a desnecessidade de relatar que

“... foram elaboradas de acordo com a lei...” provém do fato de que ndo é admissivel

a confissao de que poderia ser diferente, o que significaria desobediéncia legal.



5.1.1 — Objetivo das Notas Explicativas

A publicacéo € um dos objetivos basicos da Nota Explicativa no Mercado
de Capitais, para que se possa garantir a todos os tipos de usuarios as informacées
completas e confiaveis sobre a situacéo financeira e os resultados da companhia. As
notas explicativas que integram as demonstracfes contabeis devem apresentar
informagdes quantitativas e qualitativas de maneira ordenada e clara para que seja
exaurida a capacidade de comunicar aspectos relevantes do contetdo apresentado
nas demonstracdes contabeis.

Segundo Hendriksen (2000), temos que: “A escolha de medidas de ativos
deve ser orientada pelos objetivos de divulgacéo financeira decorrentes da estrutura
da contabilidade, do desejo de ser capaz de interpretar demonstragdes financeiras
em termos econdmicos ou de seu valor para 0s usuarios”.

Os relatérios devem atender as necessidades:

- Dos usuérios externos - Bancos, Investidores, entre outros;

- Dos usuérios internos a entidade.

A norma internacional (paradgrafo 91 do IAS 1. revisada em 1997)
estabeleceu os seguintes objetivos para as notas explicativas:

- Apresentar informacdes sobre os critérios que suportam a preparacao
das demonstracbes contabeis e das politicas contabeis especificas,
selecionadas e aplicadas para transacdes e eventos significativos;

- Divulgar as informacdes adicionais que ndo sdo apresentadas em

nenhum outro lugar das demonstracdes contabeis;



- Fornecer informagdes adicionais que ndo sdo apresentadas nas proprias
demonstracdes contabeis, mas que séo consideradas necessarias para
uma apresentacao adequada.

O foco das das notas explicativas € o de permitir, a cada grupo principal
de usuérios, a avaliacdo da situacdo econdmica e financeira da entidade, num
sentido estatico, bem como fazer inferéncias sobre suas tendéncias futuras. Em
ambas as avaliacles, todavia, as demonstracdes contabeis constituirdo elemento
necessario, mas ndo suficiente. Sob o ponto de vista do usuario externo, quanto
mais a utilizacdo das demonstracfes contabeis se referir a exploracédo de tendéncias
futuras, mais tenderd a diminuir o grau de seguranca das estimativas envolvidas.
Quanto mais a analise se detiver na constatacdo do passado e do presente, mais

acrescera e avolumara a importancia da demonstracao contabil.

5.1.2 — Caracteristicas das Notas Explicativas

A caracteristica da divulgacao de informacdes corporativas € determinada
pelo conteldo e integracdo de todo o conjunto de informacdes qualitativas e
quantitativas expressos nas Demonstracfes Contdbeis. Essa qualidade determina
até onde € possivel obter sucesso na comunicacdo com a comunidade dos
investidores e, de forma mais ampla, com todos os agentes do mercado de capitais.
O principio geral para a divulgacdo dessas informacdes estabelece o dever de a
companhia aberta fazer uma divulgacdo tempestiva e adequada das informagdes
relevantes sobre 0s seus negdocios em contrapartida ao capital recebido dos
investidores. Esse principio esté regulado na obrigacédo da elaboracgéo e distribuicéo

dessas informacfes, para permitir a analise por parte dos investidores dos fatores



gue afetam o risco e o retorno do negdcio, considerada necesséria para a tomada de
decisdes.

Como todo bem econdmico, a informacao contabil tem um custo e esse
custo deve ser comparado com os beneficios esperados da informacéo.

O beneficio esperado de um sistema de informacéo é o valor presente dos
lucros adicionais isto é, os fluxos de caixa, que ndo seriam obtidos se aquele
particular sistema de informacdo ndo tivesse sido adotado ou nao estivesse
disponivel.

Normalmente ndo é facil mensurar tais custos e beneficios, embora exista
um ramo da Economia que considera a informacdo como um produto qualquer que
tem seu preco e custo.

Empresas diferentes e gerentes diferentes sabem lidar de formas diversas
com o mesmo sistema de informacao, utilizando com maior ou menor grau de
eficiéncia o nivel e a qualidade da informacéo existente.

Uma das formas de avaliar a qualidade de informacé&o contabil e, portanto,
sua utilidade, quando comparada ao custo, é analisar algumas qualidades ou
caracteristicas que deve possuir, tais como: compreensibilidade, relevancia,
confiabilidade e comparabilidade.

Nesse contexto, alguns dos aspectos fundamentais a serem observados

pelas companhias sao:

Relevancia das informacdes prestadas;

Transparéncia na divulgacdo de informacoes;

Igualdade e confiabilidade no acesso as informacdes;

Temporalidade e a continuidade da divulgacao.



5.1.2.1 — Relevancia das Informagfes Prestadas

A relevancia € uma das caracteristicas ou qualidades mais importantes da
informacé&o contabil. Para ser util a informacéo precisa ser relevante para as
necessidades de tomada de decisdes dos usuarios.

Quando a informacdo possui a qualidade da relevancia, ela influencia as
decisbes econdmicas dos usuarios ajudando-os a avaliar evento passado, presente
ou futuro ou confirmando ou corrigindo suas avaliacbes passadas.

N&o é qualquer tipo de informacdo que beneficia o funcionamento do
mercado. A divulgacdo deve ser necessaria e suficiente para facilitar a decisdo do
usuario, sem confundi-lo com excesso de informacfes, ou seja, entendendo-se
como relevante aquela que pode alterar a percepcao do investidor e ser capaz de
permitir a comparacado do desempenho de uma mesma empresa no tempo e dela
com outras empresas.

Citamos as seguintes situacdes que devem estar refletidas no conjunto
das informacgdes contabeis: endividamento elevado e necessidade de rolagem das
dividas de curto prazo, variagcdes significativas, por conquistas ou perdas,
permanentes ou transitérias, na participacdo de mercado e nos volumes de vendas,
exposicao ao cambio, operacdes relevantes de mutuo com partes relacionadas, risco
de obsolescéncia na tecnologia de produtos, patentes ou ativos, efeitos de
concorréncia declinante ou acirrada, saida ou entrada de novos protagonistas,
langamentos de produtos de grande aceitacdo pela clientela, margens operacionais
volateis, patentes desenvolvidas ou adquiridas, pela companhia ou pelos
concorrentes, com poder de influenciar a demanda, diversificacdo horizontal de

negocios, verticalizacdo ou ndo da “cadeia de suprimentos” ou de processos



produtivos, alteracdes regulatérias ou legais de impacto representativo, positivo ou
negativo, para a posicdo patrimonial e financeira ou para os resultados das

operacoes, o fluxo de caixa e a presenca do capital intelectual dentro da empresa.

5.1.2.2 — Transparéncia na divulgacao de informacdes

A informacdo contabil precisa ser completa, e deve retratar todos o0s
aspectos contabeis de determinada operacao ou conjunto de eventos ou operacgoes.
N&o devem ser compensados, créditos com débitos, ou direitos com obrigacdes.

A informacéo deve, ainda, ser divulgada de forma clara e concisa, e nédo
deve variar de acordo com o tipo de investidor ou usuario. Assume-se que O
investidor ou usuario a quem as informacdes se dirigem é capaz de compreender 0s
aspectos de retornos e riscos da empresa, e esta disposto a empreender os esfor¢os

necessarios no estudo do relatério corporativo.

5.1.2.3 — Igualdade e confiabilidade no acesso as informacdes

A divulgacdo dos relatérios deve obedecer aos principios de que as
informacdes devem ser disseminadas de forma ampla, transparente e igualitaria, e
que todos os participantes do mercado devem a elas ter acesso simultaneamente.

Para que seja util, a informacdo também precisa ser confiavel. A
informac&o possui a qualidade da confiabilidade quando ela esta livre de erros
materiais e pode ser aceita pelos usuarios como representando fielmente o que esta
destinada a representar ou que poderia razoavelmente se esperar que

representasse.



A informacdo pode ser relevante, mas tao inafiancavel pela sua natureza
ou pela sua exteriorizacdo, que seu reconhecimento pode ser potencial enganoso.
Se a validade e o total de uma indenizacdo por danos numa acao judicial estdo
sendo discutidos, pode ser inapropriado para a empresa reconhecer o valor total da
acdo no balanco, embora possa ser apropriado evidenciar a dimensdo e as

circunstancias da disputa.

5.1.2.4 — Temporalidade e a Continuidade da Divulgacéo

Os usuéarios precisam ter condicbes de comparar as demonstracdes
contabeis de uma entidade através dos anos, a fim de identificar tendéncias em sua
situacao patrimonial e financeira e em seu desempenho.

Os usuarios também precisam ter condicbes de comparar as
demonstracdes contabeis de diferentes entidades, a fim de avaliar sua situacéo
patrimonial e financeira em termos comparativos, seu desempenho e as mudancas
na situacéo financeira.

A divulgacdo das Notas Explicativas deve ocorrer a tempo da oportuna
decisdo por parte dos investidores, evitando prejuizos no fornecimento da
informacé&o; este principio se demonstra pela tempestividade, ou seja, a informacao
€ devida até quando ela tenha a capacidade de influir nas decisGes de investimento.
Nesse sentido, a continuidade da divulgacdo de informacdes é fundamental para
que o investidor possa avaliar a situacdo da posicdo investida e decidir sobre

comprar, vender ou manter valores mobiliarios.



5.1.3 — Finalidades da Nota Explicativa

A finalidade maior da Nota Explicativa é prover seus usuarios das
informacdes necessarias a gestdo empresarial interna e externa. Desta forma, a
informacdo contabil deveria ser o vértice da tomada de decisbes numa organizacao,
ensejando alto grau de especializagéo para os fins a que atende.

Se a contabilidade, todavia, fosse atender a modelos de decisdo
diferenciados por usuario, o custo da informacédo seria bastante onerado, o que nao
sugere, porém, que nao criemos modelos decisoérios.

Os modelos nada mais sdo do que o corpo estrutural de uma deciséao
especifica. Por meio de um modelo, visualizamos a esséncia da decisao: fatores de
influéncia, extensao e intensidade. O emprego de modelos facilita a leitura das fases
ou etapas do processo decisorial. Faculta a identificacdo dos pontos criticos da
decisdo pelo entendimento das relacfes e variaveis que a geram.

Segundo Lopes de Sa (1999), um investigador procura informacdo sobre
seguranca do investimento e frutos que sua riqueza particular pode render quando
aplicada em outra empresa; para ter consciéncia sobre seu investimento, necessita
de dados contabeis que informem com clareza sobre as perspectivas de lucros e
garantias de seu capital.

Quando os elementos contabeis falham, falha também a seguranca,
ocasionando prejuizos ao mercado, originando escandalos no mundo financeiro e
social.

Divulgaces financeiras sdo feitas a um amplo circulo de usuarios,
incluindo 6rgdos governamentais, credores, investidores e funcionarios.

Tradicionalmente, os investidores sdo vistos como o principal grupo ao qual se



destinam as informacfes divulgadas pelas empresas. A divulgacédo é vital para a
tomada das melhores decisfes possiveis pelos investidores e para a estabilidade do
mercado de capitais.

A divulgacdo oportuna de informacdo relevante tende a impedir a
ocorréncia de surpresas que poderiam alterar completamente as percepcdes a
respeito do futuro de uma empresa. Também tende a dar ao investidor maior
confianca nas informacdes financeiras a eles disponiveis. A natureza dos dados a
serem divulgados depende, em parte, da natureza dos modelos de tomada de
decisbes dos investidores. O volume de dados divulgados tende a ser determinado
por padrbes como relevancia e precisao.

Ha muitas formas e diversos meétodos por meio dos quais 0s
administradores das empresas podem divulgar informacéo aos usuarios. O que se
mais destaca desses métodos € representado pelas demonstracdes financeiras
formais, nas notas explicativas, demonstracdes complementares e discussoes
narrativas também s&o elementos chave desse processo. Nao existe teoria
abrangente e largamente aceita que determine qual € o instrumento mais apropriado
de divulgacdo. Os contadores estdo envolvidos ativamente na busca de novas
maneiras pelas quais os usuarios poderiam tornar-se mais bem informados. E esta
busca incessante que faz da contabilidade o campo fascinante que € na realidade.

Segundo HENDRIKSEN (2000), pagina 511, “que informacdo deve
divulgar a alta administracdo de uma empresa a pessoas que nao pertencem a esse
pequeno grupo”.

Elaborar notas explicativas exige técnica e conhecimento profundo de uma
ciéncia chamada: Contabilidade. Nao deve ser um conhecimento superficial dessa

ciéncia, sem base tedrica e pratica, fundamentado em um conhecimento empirico. A



técnica € o meio, € o caminho adequado para se atingir um objetivo e neste caso
especifico, a meta € informar ao leitor, prestar contas aos socios, a sociedade, com

informacdes claras, precisas e objetivas.

5.2 — Normas que regulam as Notas Explicativas

A contabilidade € um produto do renascimento Italiano. N&o se sabe quem
inventou a contabilidade, no entanto, os sistemas de escrituracdo por partidas
dobradas comecaram a surgir gradativamente nos séculos Xlll e XIV em diversos
centros de comeércio no norte da Italia.

O primeiro registro de um sistema completo de escrituracdo por partidas
dobradas foi encontrado em arquivos na cidade de Genova, na ltalia, por volta do
ano de 1340.

O primeiro estudioso da contabilidade foi o frade franciscano chamado
Irmdo Luca Pacioli, que passou grande parte de sua vida como professor e
estudante nas universidades de Perugia, Florenca, Pisa e Bolonha. Pacioli era um
dos produtos mais auténticos da renascenca.

A partir do século XV cidades italianas comecaram a decair, e 0s centros
comerciais deslocaram-se para Espanha e Portugal, e mais tarde para Antuérpia e
aos paises baixos. As idéias de Pacioli foram popularizadas; de 1458 a 1558 a
preocupacao foi com a apresentacdo do mecanismo de escrituracdo; de 1559 a
1795, surgiu um novo elemento: a critica da escrituracdo. O periodo de 1494 a 1800
foi considerado pelo historiador Raymond de Roover, uma fase de estagnacao. Esse
periodo se iniciou como uma “era” de descobrimento e se encerrou como uma “era”

de revolucéo.



Com o advento da Revolucdo Industrial, comecaram a surgir especialistas
em contabilidade. No inicio do século XIX, ja haviam menos de 50 contadores
publicos registrados nas listas das principais cidades da Inglaterra e da Escocia.

O Decreto-Lei n°® 2.627, de 26 de setembro de 1940, dispde que as
sociedades andnimas ou companhia tera o capital social dividido em acbes e a
responsabilidade dos soOcios ou acionistas sera limitada no valor das acodes
adquiridas. O balanco e a demonstracdo da conta de lucros e perdas devera
exprimir, com clareza, a situacao real da sociedade, e, atendidas as peculiaridades
da industria ou comercio explorado pela sociedade, disponibilizando os fatos
ocorridos nas contas do ativo e passivo. Os diretores, no seu relatorio, deverdo das
informacdes precisas sobre a situacdo das sociedades controladas ou coligadas.

No fim de cada exercicio, as empresas devem levantar um balanco,
amortizacdes, reservas e dividendos, para obter o resultado positivo ou negativo
para divulgar em assembléia aos acionistas e usuarios.

A lei n°® 4.728 de 14 de julho de 1.965, disciplina 0 mercado de capitais e
estabelece medidas para o seu desenvolvimento através do Conselho Monetario
Nacional e fiscalizados pelo Banco Central do Brasil com a finalidade de gerar
informacOes aos usuarios sobre os titulos ou valores mobiliarios distribuidos no
mercado e sobre as sociedades que os emitirem para proteger os investidores de
emissoes ilegais de titulos fraudulentas de titulos ou valores mobiliarios. Compete ao
Banco Central do Brasil fiscalizar o funcionamento das Bolsas de Valores, as
sociedades de investimento, as informac¢des ndo divulgadas ao publico em beneficio
proprio ou de terceiros, por acionistas ou pessoas que, por forca de cargos que
exercam, a elas tenham acesso.

Lei n° 4.728 — de 14 de julho de 1.965 — “Disciplina 0 mercado de capitais e
estabelece medidas para o seu desenvolvimento”, que no seu Art. 3°. Compete ao Banco



Central: item X — fiscalizar a utilizacdo de informacdes ndo divulgadas ao publico, em
beneficio préprio ou de terceiros, por acionistas ou pessoas que, por forca de cargos que
exercam, a elas tenham acesso.

Art. 20 § 1° - Cabera ainda ao Conselho Monetario Nacional expedir normas a

serem observadas pelas pessoas juridicas referidas neste artigo, e relativas a:

a) Natureza, detalhe e periodicidade da publicacdo de informacdes sobre a
situacdo econdmica e financeira da pessoa juridica, suas operacgoes,
administracdo e acionista que controlam a maioria do seu capital votante;

b) Organizacdo do balanco e das demonstracdes de resultado, padrbes de
organizacdao contdbil, relatérios e pareceres de auditores independentes
registrados no Banco Central.

A resolucao 220 de 10/05/1972, do Banco Central, dita que as empresas
sdo obrigadas a serem auditadas por auditores contdbeis independentes sobre os
documentos, Balanco geral, Demonstracdo do Resultado de Exercicio,
Demonstrativo de Lucros e Perdas ou Prejuizos e Notas Explicativas da Diretoria,
bem como para outras pecas e demonstrativos contabeis que o Banco Central do
Brasil venha a exigir, deverdo ser observados uniformemente Normas Gerais de
Auditoria e Principios e Normas de contabilidade. Estas atualizagbes dever&o
efetivar-se, no minimo, com periodicidade anual para gerar informacdes seguras e
transparentes para 0s usuarios.

| — Sera obrigatéria a auditoria por auditores contabeis independentes,
registrados na forma deste regulamento, para os documentos a que se refere a letra “a” do
item VI do anexo a Resolugéo n° 88 de 30 de janeiro de 1968 (balanco geral, demonstracao
do resultado do exercicio, demonstrativo de lucros e perdas ou prejuizos em suspenso, e
notas explicativas da diretoria), bem como para outras pecas e demonstrativos contdbeis
que o Banco Central venha a exigir, e para as atualizacdes aludidas no item VIII daquele
anexo. Estas atualizacdes deverédo efetivar-se, no minimo, com periodicidade anual.

5.2.1 — Lei das Sociedades Por AcOes de 15 de dezembro de 1976

A Lei de Sociedades por Acbes passou a exigir das empresas de capital
aberto e consolidou, como notavel contribuicdo a contabilidade, a uniformidade nos
relatorios contabeis. O qual estabelece que as demonstracdes serao

complementadas por Notas Explicativas e outros quadros analiticos ou



demonstracdes contabeis necessarios para o esclarecimento da situacéo patrimonial
e dos resultados do exercicio

Parte integrante das demonstracdes contdbeis, as notas explicativas
constituem-se em peca importante no que diz respeito a transparéncia das
operacdes, dos resultados e da situagcdo econdmico-financeira de uma empresa.
Dessa forma, observa-se que os orgaos reguladores, na busca de tal transparéncia
e de informacgBes mais completas ao usuario, vém exigindo, através de normativos,
relativamente a operacdes e ou situagdes que merecam atencao, a apresentacao de
determinadas informacfes minimas em notas explicativas as demonstracbes
contabeis. Nao pretendem, todavia, 0os normativos, esgotar a possibilidade da
informacé&o. Cabe a cada empresa definir informacdes adicionais a serem prestadas
e atentar para sua qualidade, visando ao completo esclarecimento do usuario.

Notas explicativas complementam esse conjunto de informacodes
requeridas, ou seja, elas fazem parte do bojo de informacdes prestadas ao leitor e
estdo assim definidas no art. 176 da Lei das Sociedades por Acdes.

“As demonstracdes contabeis serdo complementares por notas explicativas e
outros quadros analiticos ou demonstracdes adicionais necessarios para o detalhamento do
seu conteldo e esclarecimento da situacdo patrimonial e financeira e dos resultados do
exercicio, incluindo informagBes de natureza social, de produtividade e sobre os segmentos
dos negécios”.

A nota explicativa sobre as principais praticas contabeis tem evoluido ao
longo do tempo e o seu objetivo € o de informar sobre a escolha de politicas e
praticas contabil feita pela empresa. Essa divulgacdo permite que se possa
depreender sobre a influéncia dessas praticas sobre os numeros apresentados pela
empresa e tem grande importancia na mencgao sobre a sua situacdo patrimonial, ou

seja, a situacdo do balanco patrimonial, da posicao financeira e dos resultados das

operacgdes. A nota deve também divulgar os critérios contdbeis de transacgdes tipicas



da empresa, na medida em que esses critérios sdo especificados e podem variar de

um tipo de empresa para outra.

5.2.2 — Resolucao n° 220, editada pelo Banco Central do Brasil

Face & sua importancia para o melhor esclarecimento das demonstracdes
contabeis, que integram, e sendo matéria de interesse geral, ndo s6 daqueles que
tém responsabilidade na preparacédo, apresentacao e exame de tais pecas, cOmo 0S
seus responsaveis técnicos e os Diretores, os Conselheiros Fiscais e os Auditores
Independentes, entre outros, mas especialmente daqueles que se utilizam tais
dados, como os analistas, as instituicdes financeiras, os acionistas e 0s 0rgaos
governamentais, com o objetivo precipuo de obter maior divulgacdo para esse
importante elemento esclarecedor das demonstracdes contdbeis constituido pelas
Notas explicativas.

Com a edicao pelo Banco Central do Brasil da resolucao n°® 220, de 10 de
maio de 1972, seguida das Circulares n°s 178 e 179. de 11 de maio de 1972, o
problema das Notas Explicativas ganhou um destaque maior, 0 que se refletiu ja no
maior numero de tais Notas nas demonstracdes contabeis publicadas a partir
daqueles atos e na divulgacdo do problema através de artigos na imprensa e em
publicacGes especializadas.

A partir desta Circular, as empresas sao obrigadas a ser auditadas por
auditores contabeis independentes e divulgar suas demonstragdes contabeis através
de meios de comunicacao para gerar informacdes aos USUarios internos e externos.
O Banco Central do Brasil passou a exigir também das empresas as notas

explicativas sobre as mutagfes das demonstracfes contabeis com objetivo de



esclarecer a situacao financeira e patrimoniais das empresas evitando assim, que 0s
administradores pudessem utilizar, em beneficio proprio ou de terceiros, informacdes
nao divulgadas ao publico, as quais tivessem acesso em decorréncia de suas
atividades. A importancia dessas medidas foi tomada para facilitar o esclarecimento
aos usuarios sobre a situacao patrimonial e dos resultados do exercicio, das praticas
contabeis adotadas, detalhamentos das dividas de longo prazo, do capital e dos
investimentos relevantes em outras empresas e etc. permitindo assim, aos usuarios
o conhecimento das praticas contabeis adotadas pelas empresas para que se possa
tomar decisoes.

Nem sempre existe coeréncia entre o que € afirmado pelos
administradores de uma empresa. O mais grave nos relatérios a acionistas e aos
usuarios, € o que acaba sendo realizado, as informacbes sdo incompletas. Alguns
autores defendem que essa inconsisténcia entre o afirmado e o realizado, que gera
um sentido permanente de incerteza quanto ao futuro, e uma caracteristica das
empresas modernas.

Em uma empresa a informacdo mais importante é a analise de
performance que deve integrar diferentes informacfes em alta velocidade, no
momento em que elas forem Gteis aos fins empresariais, melhor ainda se o fizer de
forma personalizada, dirigida e de facil entendimento para os usuarios. Mesmo
assim, para estabelecer a logica vital das notas explicativas, € preciso tornar a
informacé&o consistente, de modo que ela ndo sofra o impacto das mudancas, apesar
de poder ser transferida para onde for necesséaria, sem comprometer a performance
da operacdo como um todo. Além disso, todos esses aspectos tém um so objetivo,
fornecer informacdes claras, transparentes, seguras aos usuarios e que levam

qualquer organizagao ao sucesso.



5.2.3 — Evidenciagdao e os Objetivos da Comissao de Valores

Mobiliarios

Um dos objetivos da CVM é criar condi¢des para que haja a promocao de
uma alocacéao eficiente de recursos por meio do mercado de capitais, com vistas a
atracdo e a permanéncia do publico investidor nesse mercado.

O aperfeicoamento da informacao disponivel ao investidor constitui uma
das tarefas mais importantes deste 6rgdo regulador e, para atingir esse objetivo,
deve buscar atender as necessidades informacional do usuario. Dessa forma, as
decisbes econdmicas por parte desses investidores podem ser mais seguras, além
de proporcionar um ganho adicional na reducéo de custos de coleta de informac6es
sobre as companhias abertas.

A finalidade da atividade regulatéria da CVM €, nesse contexto, a
manutencdo da eficiéncia e da confiabilidade no mercado de capitais, tendo em vista
0 interesse publico, considerando-se esses atributos como condi¢cdes fundamentais
para assegurar o desenvolvimento desse mercado. A atuacdo no sentido de reduzir
as diferencas entre empresas em termos de divulgacdo, mensuracdo e métodos
empregados na elaboracdo das demonstracdes contabeis e promover a alteracdo da
quantidade pela qualidade dessas informacbOes € tarefa que compde o alvo do
exercicio da atividade regulatoria.

O atributo das demonstracdes contabeis, internacionalmente considerado
como o0 mais nobre pelos mercados de capitais e pela comunidade académica, € o
de que elas sejam capazes de permitir aos analistas e investidores a previsdo de
fluxo de caixa dos negocios futuros das companhias abertas. Nesse sentido, a

preocupacao da CVM é ressaltar as companhias abertas que as praticas contabeis a



serem adotadas, dentre as alternativas possiveis, devem ser as que reflitam de
maneira mais apropriada a situacdo patrimonial e financeira das respectivas
companhias, os resultados de suas operacdes, os seus fluxos de fundos e as
mutacfes de seus patrimoénio liquido. Sempre que nao explicitamente vedado pela
legislacdo ou regulamentacdo, as praticas contabeis para fins das demonstractes
contabeis destinadas aos mercados de capitais devem fazer prevalecer a esséncia
econbmica das transacdes que lhes dao origem, mesmo quando a esséncia
contraditar a forma juridica das mesmas.

A escolha de “o que divulgar”, “como divulgar” e “o quanto divulgar” € um
exercicio de bom senso empresarial, de ética e subjetividade. Nado ha regras
objetivas que, uma vez atendidas, preencham todos os requisitos de uma boa
divulgacao; tais requisitos sédo construidos, primariamente, por administradores,
contadores e auditores capazes, que exercem um subjetivismo responsavel na
formulacado de politicas contabeis e na decisao da divulgacéo a ser feita.

Em complemento as notas previstas pela Lei, a Comissdo de Valores
Mobiliarios vem apresentando recomendacfes sobre a divulgacdo de diversos
assuntos relevantes para efeito de melhor entendimento das demonstracdes
contabeis.

Para atingir os objetivos aos quais se destina, o conjunto de
demonstracdes contabeis disponibilizadas ao mercado deve evidenciar toda a
informac&o que for relevante para a avaliagcdo da situacdo patrimonial presente e
futura, especialmente, os compromissos e obriga¢ces futuras que possam vir a ter
impacto na situacdo patrimonial e financeira da companhia, mesmo que ainda nao
se caracterizem como exigibilidades e ainda ndo estejam reconhecidos nas

demonstracdes contabeis.



5.2.3.1 — Procedimentos contabeis nacionais e internacionais

Considerando a referéncia internacional alcancada pelo IASB -
Internacional Accounting Standards Board (IFRS/IAS) e o compromisso e o esfor¢o
dos oOrgaos reguladores de normas de buscar a convergéncia com as mesmas,
recomenda-se que as empresas divulguem em nota explicativa a conciliacdo das
diferencas entre as praticas contabeis adotadas no Brasil e as praticas contabeis
internacionais. Entretanto, ndo existe impedimento para que seja preparada em
relacdo as normas contabeis de outros paises em que as empresas divulguem,
obrigatoriamente, ao mercado suas demonstracdes contabeis, em funcdo da
obtencéo de registro para negociacao dos titulos de sua emisséao.

Ao decidir pela divulgacdo da conciliacdo, a administracdo da entidade
devera observar o quéo equivalentes sdo essas praticas. As demonstracdes
contabeis preparadas conforme uma determinada pratica contabil podem ser
consideradas equivalentes as preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil quando ambas as analises, faz com que o0s conjuntos de
demonstracdes, possibilitarem aos investidores decisdo similar em termos de
investimento ou alienacdo de investimento anteriormente detido. Se as praticas
contdbeis destes conjuntos forem equivalentes e, ndo indicarem a falta de
similaridade nas decisbes do investidor, ndo havera necessidade de inclusdo de
nota explicativa, conciliacdo ou reclassificacbes de numeros. A questdo surge,
entdo, se 0s principios e/ou as praticas ndo forem equivalentes e, indicarem falta de
similaridade nas decisdes do investidor.

Neste Ultimo caso, a apresentacao da conciliacdo das diferencas entre as

praticas contabeis adotadas no Brasil e outras contdbeis deve ser quantitativa e



qualitativa. Assim, a divulgacédo da conciliacdo requer a preparacao e a divulgacao,
no minimo, das seguintes informacdes:

- Conciliacdo entre os lucros (prejuizos) liquidos do periodo e/ou

exercicio;

- Conciliacao entre os patriménios liquidos na data do balanco;

- Explicacéo da natureza dos principais itens de conciliagao.

Em determinados casos, € possivel que as divergéncias sejam de tal
magnitude que apenas a preparacdo de novas demonstragfes contabeis segundo
outro conjunto de principios contabeis que ndo os prevalentes no Brasil seja a
solugéo. Em outros casos, poderéo existir algumas instancias de parcial equivaléncia
gue podem ser resolvidas ou remediadas, dependendo da natureza das
divergéncias. Essas divergéncias podem incluir divulgagbes adicionais,
reconciliacbes entre outras. Esse julgamento devera ser feito pela administragcéo e
anuido pelos auditores independentes da empresa, e deverd estar apoiado em

procedimentos aceitos por 6rgaos reguladores e emissores de normas contabeis.

5.2.3.2 — O Auditor Independente para Comissdao de Valores

Mobiliarios.

Uma auditoria efetivamente independente constitui um suporte
indispensavel ao bom desempenho das atribuicbes cometidas a Comissdo de
Valores Mobiliarios.

A figura do auditor independente é imprescindivel a credibilidade do

mercado, representando um instrumento de inestimavel valor na protecdo do



investidor, na medida em que sua funcédo é zelar pela fidedignidade e confiabilidade
das demonstracgOes financeiras das companhias abertas.

A exatidao e clareza dessas demonstracdes financeiras, a divulgacdo em
notas explicativas de informacdes indispensaveis a uma visualizacdo da situagao
patrimonial e financeira e dos resultados da companhia, dependem de um sistema
de auditoria eficaz e, principalmente, da tomada de consciéncia do auditor
independente quanto ao seu papel. Sendo assim é evidente a necessidade de que
disponha o mercado de auditores altamente capacitados e de que ao mesmo tempo
desfrutem de um elevado grau de independéncia no exercicio de suas atividades.

Vale ressaltar que as normas expedidas tém a finalidade de unificar
pontos de vista, incorporando alteracdes que 0s proprios interessados julgaram
importantes, além de inovar em alguns pontos e realizar uma simplificacdo nos
procedimentos visando a maior operacionalizacdo e agilidade de um adequado
sistema de divulgacdo das informagdes econdmica-financeiras das companhias
abertas, com o intuito de propiciar a liquidez e eficiéncia daquele mercado,
considerando os preceitos da transparéncia e da evidenciacao divulgacdo completa
das informacfes que tenham ou que possam vir a ter influéncia sobre as decisdes

de investimentos dos investidores.

5.2.3.3 — Demonstracao das Notas Explicativas

Para que os dados financeiros sejam sintetizados e apresentados numa
demonstracdo com a concisado suficiente para serem compreensiveis para leitores
razoavelmente bem informados, algumas das informacdes detalhadas importante

devem ser retiradas das demonstracdes, sendo apresentadas em quadros



complementares. Esses quadros podem ser incluidos entre as notas explicativas ou
numa secao apos as demonstracdes e as notas explicativas. Em muitos relatorios
publicados, os quadros complementares sédo incluidos numa secdo separada do
relatorio, com o titulo de “destaques financeiros”, ou em alguma secdo semelhante
no relatério que procede as demonstracdes financeiras formais. Através de uma
secdo separada no relatério, a informacéo ali apresentada é colocada em posicéo
secundaria em relacdo as demonstracoes e notas explicativas e, geralmente se
supde que sua importancia é menor do que a contida nas demonstracfes e notas
explicativas. Entretanto, essa separacdo de informacdes nao visa refletir importancia
relativa — € usada somente para tornar as demonstracoes legiveis e compreensiveis.

As demonstracdes contabeis obrigatorias pela Lei das Sociedades por
Acdes sdo quatro, complementadas por Notas Explicativas:

1 — Balanco Patrimonial.

2 — Demonstracao dos Resultados do Exercicio.

3 — Demonstracao de Lucros ou Prejuizos, que pode ser substituida pela

Demonstracdo das Muta¢des do Patrimonio Liquido.

4 — Demonstracao das Origens e Aplicacdes de recursos.

5 — Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis.

Nos modelos Demonstracdo das Mutacdes do Patrimbnio Liquido e
demonstracdo dos Lucros ou Prejuizos Acumulados, opcdo essa que é dada as
empresas pela Lei das Sociedades por Acdes e obrigatéria as companhias abertas
pela Instrucdo CVM n° 59 de 10 de outubro de 1986.

Como essas demonstracdes sao bastante extensas, poderiam ser

divulgadas em jornais, folders e outros veiculos de forma reduzida. Os modelos mais



complexos exigidos pela Lei das Sociedades por Acdes poderiam restringir-se as

informacdes a CVM e as bolsas de valores e, no maximo, ao Diario Oficial.

5.3 — Dificuldades de Compreensdo do Conteudo das Notas

Explicativas

Os relatérios financeiros produzidos a partir da década de 80 deram
origem ao que pode ser chamado de era da nota explicativa. De um lado, este é um
aprimoramento importante de processo de informacgdo, pois tem resultado numa
divulgacdo mais ampla de eventos e dados financeiros relevantes. O uso
generalizado de notas explicativas tem dificultado o desenvolvimento adequado das
préprias demonstracdes, pois tem resultado na substituicdo de melhor informacéo no
corpo da demonstracdo por notas explicativas. As notas explicativas possuem um
lugar apropriado no processo de informacédo financeira, mas ha o risco de se dar
énfase excessiva as notas explicativas como método de divulgacdo, ou ao seu uso
como desculpa pelo fornecimento de demonstracdes formais inadequadas. Embora
seja dificil enunciar principios claros de elaboracdo de notas explicativas com base
na teoria da contabilidade, algumas regras basicas podem ser formuladas em termos
dos postulados e principios contabeis basicos.

Nem todos os empresarios compreendem que 0s esclarecimentos atraves
de Notas Explicativas ajudam a compreender o que esta refletido nas
demonstracdes respectivas, havendo mesmo dirigentes que dificultam a adoc¢éo de
tais esclarecimentos, embora sua resisténcia se deva em parte a falta de habito na
aplicacdo generalizada desse elemento e, felizmente, com o aumento numérico de

demonstracdes publicadas com Notas Explicativas esses mesmos dirigentes tendem



a reformular sua posicédo e até mesmo a considerar as vantagens decorrentes das
elucidacdes oferecidas pelas Notas.

Os usuarios estao encontrando dificuldade em compreender os conteudos
lancados em notas explicativas. Os usuarios interessados na demonstracao
contabeis tém capacitacdo suficiente para compreender as possibilidades de
avaliacdo econ6mica. S80 0s empresarios, analistas de investimento, analistas de
credito, fornecedores, clientes, investidores e outros, todos com capacitacado
suficiente para trabalhar num ambiente complexo. Nao se pode subestimar a
inteligéncia das pessoas.

Elaborar notas explicativas ndo é tarefa facil. A principal dificuldade
consiste em definir o que divulgar, quando divulgar, e como divulgar. Essa é a
grande dificuldade, e muitas demonstracdes contabeis publicadas estdo sempre por
nos mostrar erros dessa espécie. Responder a essas questdes requer experiéncia,
conhecimento de contabilidade, e muita pratica no dia-a-dia elaborando
demonstracdes contabeis das mais diversas e variadas empresas. Muitas pessoas
copiam notas explicativas de balancos publicados em jornais, muitas vezes porque
achou o texto bonito ou por parecer que |he seria aplicavel, sem saber a extensao do
seu conteudo e o significado dos termos e expressdes. Ai o resultado € catastrofico.
Resultam em pecas contabeis elaboradas sem conteudo significativo, excesso de
dados, sem expressao da verdade, e ai sim, tem resultado de efeito contrario. E o
usuario sempre conhece quando as notas sao levianas, sem expressdo, sem
significado e carente de conteudo.

Elaborar notas explicativas exige técnica. Exige conhecimento profundo de
uma ciéncia chamada Contabilidade. Nao pode ser um conhecimento superficial

dessa Ciéncia, sem base tedrica e pratica. A técnica é o meio, € 0 caminho



adequado para se atingir um objetivo. Os mais fundamentais a serem considerados
na analise sobre a decisdo de escrever ou ndo um assunto em nota explicativa sao
agueles relacionados com a relevancia ou materialidade do item e a sua natureza
em relacdo ao tipo de atividade ou negécio da empresa. Ou seja, somente deve
constar de nota explicativa um assunto que for de interesse do usuario e se a sua
natureza requerer divulgacdo. Sendo irrelevante, nenhuma necessidade existe para
gque o mesmo conste de uma informacao explicativa. Se for um item de natureza
comum e que ndo gera duvidas a um leitor de bom senso, desnecessaria € a
divulgacdo em nota explicativa, deixando as demonstracdes mais leves e objetivas.
E, neste caso especifico, o objetivo é informar ao usuario, € o prestar contas aos

sécios, a sociedade, com informacdes claras, precisas e objetivas.

5.3.1 — A Comunicagdo das Notas Explicativas

A Nota Explicativa é o meio pelo qual a empresa tem como colocar a
disposicdo dos usuarios as principais atividades desenvolvidas e as praticas
adotadas em todos o0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira para
continuidade da empresa. Nao h& informacao melhor que o balango patrimonial bem
explicado ao usuario, deve destacar detalhes importantes, e prestar esclarecimentos
adicionais a performance da empresa, dados estes que ndo séo visiveis pela
simples leitura e andlise das demonstracdes financeiras para chamar atencédo dos
usuarios. O esclarecimento das informagbes tem que haver transparéncia,
seguranca e clareza de modo que ela nédo sofra o impacto das mudancas por

ocasido da economia, trazendo inseguranga para 0S Usuarios.



Divulgar o objeto social da empresa e o contexto em que ela opera
constitui informacdao relevante para o leitor, uma vez que tem por objetivo permitir-lhe
conhecer como a empresa atua nos diversos segmentos de negocio e a importancia
de cada um em relacdo ao total das operacdes ou dos negécios de um
empreendimento. A Nota Explicativa adquire ainda mais importancia a partir do
momento em que as empresas hoje se constituem em verdadeiros conglomerados
de negdcios, com expansédo e investimentos nas mais variadas areas de operacao,
seja através de investimentos diretos, seja atuando através de empresas investidas.

As vantagens da Nota Explicativa sdo divulgar a credibilidade da empresa
no mercado em que atua, demonstrando o seu perfil, missdo, valores, principais
praticas de governanca adotada, responsabilidade social, informacdes financeiras,
valor de suas ac¢les, informacdes aos acionistas, participacdo de mercado, metas
alcancadas, mudancas de praticas contabeis em relacéo ao exercicio social anterior,
investimento em outras sociedades, informando quantidade de acfes que compdem
o capital social e outros de maneira bem clara e transparente, superando as
expectativas em termos de agilidade, confiabilidade e inovacao tecnolégica para que
os investidores sejam seduzidos em investir nas acdes da empresa.

A nota explicativa inicial que trata das operacdes ou do contesto
operacional e declara o objetivo social da empresa. O objetivo declarado nas notas
deve manter coeréncia com o0s objetivos declarados no estatuto social da empresa,
que estabelece a relacdo contratual entre os acionistas e € o principal documento
sobre as regras de governanca da sociedade. A nota sobre o contexto operacional
deve incluir aspectos que sejam relevantes sobre a continuidade normal dos

negocios e da utilizacdo da capacidade de producéo e ou prestacao de servicos.



5.3.1.1 — Desvantagens das Notas Explicativas

As publicacbes de uma nota explicativas sdo carissimas para empresa.
Acontece que os profissionais que nao estdo preparados para elaborar uma nota
explicativa; muitos copiam modelo de notas explicativas de outras empresas, porém,
nao percebe que o segmento de negocio da empresa que copiou a nota explicativa é
de outro ramo, como por exemplo: elaboracdo da nota explicativa de uma empresa
da industria de alimentacdo com uma da industria téxtil ou outra qualquer.

Outros preparam a nota explicativa muita técnica, embora a falta de
conhecimento se deva em parte a falta de habito na aplicacdo. Tendem a ser de
dificil leitura e entendimento sem estudo consideravel e, portanto, podem vir a ser
ignorada pelos 0s usuarios.

As descricOes textuais sdo mais em termos de utilizacdo para tomada de
decisbes do que resumos de dados quantitativos nas demonstracdes. Por causa da
crescente complexidade das empresas, ha o risco de abuso das notas explicativas,
em lugar do desenvolvimento apropriado de principios visando a incorporacao de
novas relacdes e novos eventos nas demonstracdes propriamente ditas.

O excesso de dados pode comprometer o entendimento da nota
explicativa, uma vez que se evidencia o elemento patrimonial por diversos critérios.
Os usuarios externo interessados nas demonstracbes contabeis tem capacitacao
suficiente para compreender as possibilidades de avaliacdo econ6mica. Sao o0s
empresarios, analistas de investimento, analistas de crédito, fornecedores, clientes,
investidores, etc. Entretanto, e as outras pessoas que nao tem conhecimento sobre

as demonstracfes contabeis, ndo podemos subestimar a inteligéncia das pessoas.



O trabalho do profissional comeca logo apds o encerramento do balanco
patrimonial, com o intuito de chamar atencdo daqueles usuarios que nado tem o
habito ou conhecimento da continuidade de uma empresa, deixando as

demonstracdes mais leves e objetivas.

5.3.1.2 — Critérios de Avaliacao

Deverao ser divulgados os principais critérios de avaliagdo dos elementos
patrimoniais, especialmente estoques, dos calculos de depreciacdo, amortizacdo e
exaustdo, de constituicdo de provisdes para encargos ou riscos dos ajustes para
atender a perdas provaveis na realizacao de elementos do ativo.

A nota explicativa sobre as principais praticas contabeis tem evoluido ao
longo do tempo e o seu objetivo € informar sobre a escolha de politicas contabeis
feita pela empresa. Essa divulgacdo permite que se possa depreender sobre a
influéncia dessas praticas sobre os numeros apresentados pela empresa e tem
grande importancia na inferéncia sobre a sua situacdo patrimonial, ou seja, a
situacdo do balanco patrimonial, da posicdo financeira e dos resultados das
operacoes. Essa nota podera também divulgar os critérios contabeis de transacfes
tipicas da empresa, na medida em que esses critérios sado especificos e podem
variar de um tipo de empresa para outra.

Ao decidir se uma politica contabil deve ser informada, a administracao
podera considerar se a divulgacdo ajudaria os usuarios a entender a maneira pela
qual as transacfes e eventos sdo demonstrados no desempenho e na posicao
financeira divulgados. As politicas contabeis que uma empresa incluem, mas nao se

restringem a:



Reconhecimento da receita;

Principios de consolidacao, incluindo subsidiérias integrais e associados;
Combinacdes de negocios;

Controle compartilhado;

Reconhecimento, depreciacdo ou amortizacdo de ativo tangivel e
intangivel;

Imobilizacdo de custos de empréstimos e outras despesas;

Propriedades de investimento;

Instrumentos financeiros e investimentos;

Arrendamento mercantil;

Custos de pesquisa e desenvolvimento;

Estoques;

Impostos, incluindo impostos diferidos;

Provisoes;

Custos de beneficios aos empregados;

Conversdo em moeda estrangeira;

Definicho de negoécios e segmentos geograficos e o critério de
apropriagao de custos entre segmentos;

Definicao de caixa e equivalentes de caixa;

Reconhecimento dos efeitos da inflacado, e

Subvencdes do governo.



5.3.1.3 — Continuidade Normal dos Negd6cios

Quando for identificada a situacdo de risco iminente de paralisacao total
ou parcial dos negocios da companhia, a nota explicativa devera fornecer maiores
detalhes sobre os planos, e possibilidades de sua recuperacdo ou nao.

Ao preparar as demonstracdes contabeis, a administracdo deve avaliar a
capacidade de a empresa estar em desenvolvimento e de que continuara em
operacao no futuro previsivel. As demonstracdes contabeis poderédo ser preparadas
no pressuposto da continuidade das operacdes, a menos que a administracao
pretenda liquidar a entidade, ou cessar suas operacdes ou nao tenha outra
alternativa realista a ndo ser essas. Quando a administracédo, ao fazer sua avaliacao,
toma conhecimento de incertezas significativas relacionadas a eventos ou condi¢des
que podem levantar davida importante sobre a capacidade da empresa de continuar
como empresa em desenvolvimento, essas incertezas devem ser divulgadas.
Quando as demonstracdes contabeis ndo estdo preparadas no pressuposto da
entidade em desenvolvimento, esse fato podera ser divulgado juntamente com os
critérios pelos quais as demonstracdes contabeis sdo preparadas e a razdo pela
qual a empresa néo é considerada uma empresa em desenvolvimento.

Ao avaliar se a premissa da empresa em marcha € adequada, a
administracédo leva em consideracao todas as informacgdes disponiveis para o futuro
previsiveis, que podera ser de, pelo menos, porém nao limitado a, doze meses a
contar da data do balanco patrimonial. O grau de consideracdo depende dos fatos,
de caso a caso. Quando uma entidade tem um historico de operacdes rentaveis e
pronto acesso a recursos financeiros, pode-se chegar a conclusdo, sem andlise

detalhada, de que o critério contabil da entidade em marcha é apropriado. Em outros



casos, a administracdo pode necessitar considerar uma extensa variedade de
fatores que cercam a rentabilidade anual e a esperada, programacdes de
pagamento de dividas e fontes potenciais de financiamento de reposi¢cao, antes de

poder se satisfazer de que o critério da empresa em desenvolvimento € apropriado.

5.3.1.4- Divulgacao da Provisao para Devedores Duvidosos

As empresas poderdo constituir a provisdo para créditos de liquidacéo
duvidosa em montante suficiente para cobrir as perdas consideradas provaveis das
contas a receber. Tal provisao, objetiva ajustar as Contas a Receber ao seu provavel
valor de realizacdo, critério pelo qual os direitos de crédito poderdo figurar no
balanco. Esta deve, ainda, ser constituida com base em estimativas que possibilitem
uma provisao, a mais proxima possivel da realidade, independentemente de critérios
e limites estabelecidos pela legislacdo especial ou tributaria.

A apuracdo do valor dessa provisdo podera sofrer criteriosa avaliacédo
técnica e considerar, entre outros, fatores como:

- Experiéncia que cada empresa tem sobre o nivel de perdas no passado;

- Valor atual das Contas a Receber que ja venceram;

- Conjuntura econdmica atual e analise das tendéncias;

- Situagéo atual do crédito em geral e

- Andlise da situacao individual dos seus clientes, principalmente quanto a

grau de endividamento, mercado onde atuam, capacidade de geracao de
resultado, contingéncias, estado concordatario ou falimentar e outros;

- CondicOes de garantias em que se deu a venda, como, colaterais e

garantias reais; e



- Custo de financiamento de vendas.
Devem ser divulgados os critérios adotados para a constituicdo da
provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa, bem como qualquer alteracdo no

critério ou na forma de sua aplicacéo, havida no exercicio.

5.3.1.5 — Divulgacéo de Estoques

Sempre que houver alteracao significativa nos niveis de estocagem, esse
fato devera ser objeto de esclarecimento em nota explicativa.

As empresas abertas que, por autorizacdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios, estiverem em fase de implantacdo de sistema de contabilidade de
custos, deverdo esclarecer o fato em nota explicativa, sujeitando-se, quanto aos
efeitos, as restricbes cabiveis que venham a ser apontadas pela auditoria

independente.

5.3.1.6 — Capacidade Ociosa

Devem ser fornecidas informacdes para dar ciéncia da dimensé&o do fato,
tais como: a existéncia, expectativa de mudanca e tratamento contabil relacionado a
capacidade ociosa.

A alocacdo de despesas indiretas fixas de producdo aos custos de
transformacao é baseada na capacidade normal de producéo. Capacidade normal é
a producdo que se espera atingir, em média, ao longo de varios periodos ou de
periodos sazonais, em condicdes normais, levando em consideracdo a reducéao da

capacidade resultante de manutencédo planejada. O nivel real de producéo pode ser



usado se estiver préximo da capacidade normal. O montante das despesas indiretas
fixas alocadas a cada unidade de producdo ndo aumenta como consequéncia da
baixa producéo ou da inatividade da fabrica. Despesas indiretas ndo alocadas aos

custos sao tratadas como despesas no periodo em que foram incorridas.

5.3.1.7 — Demonstracao dos Fluxos de Caixa

As informacdes dos fluxos de caixa fornecem uma base para avaliacdo da
capacidade de geracao e utilizacao desses fluxos de forma estruturada por natureza
de atividades. Os usuarios da empresa estdo interessados em saber como a
empresa gera caixa e equivalentes de caixa, e este interesse independe da natureza
da empresa.

A demonstracédo dos fluxos de caixa ainda ndo é obrigatoria no Brasil. O
objetivo é prover informacdes relevantes sobre os pagamentos e recebimentos, em
dinheiro, de uma empresa, ocorrido durante um determinado periodo. Principalmente
quando analisados em conjunto com as demais demonstracfes financeiras, podem

permitir que investidores, credores e outros usuarios avaliem:

A capacidade de a empresa gerar futuros fluxos liquidos positivos de

caixa;

A capacidade de a empresa honrar seus compromissos, pagar

dividendos e retornar empréstimos obtidos;

A liquidez, solvéncia e flexibilidade financeira da empresa;

A taxa de conversao de lucro em caixa;

Os efeitos, sobre a posicao financeira da empresa, das transacdes de

investimento e de financiamento e outros.



5.3.1.8 — Ajustes de Exercicios Anteriores

A natureza dos ajustes de exercicios anteriores e os seus fundamentos
devem ser evidenciados em notas explicativas as demonstracfes contabeis. Sempre
que houver alteracOes relevantes de meétodos ou critérios contabeis, a empresa
devera divulgar a alteracéo, ressaltando os efeitos decorrentes.

Quando houver tais ajustes, a empresa devera menciona-los em uma nota
especifica, descrevendo a natureza da mudanca de critério contabil e o valor do
efeito gerado calculado com base nos saldos do inicio do exercicio. No caso de
retificacdo de erro, deve ser descrito sua natureza e o valor do ajuste.

O objetivo da apresentacdo de demonstracdes financeiras do ano anterior,
juntamente com as do ano, é a comparabilidade.

Permite assim que o usuario analise a situacao patrimonial e financeira, 0s
resultados das operacbes e as origens e aplicacbes de recurso do presente
exercicio, bem como verifique a evolugéo ocorrida em relacdo ao ano anterior.

Nesse sentido, as demonstracdes contabeis de ambos 0s exercicios
devem ser preparadas cuidadosamente, para que nao seja afetado o objetivo da
comparabilidade. Nada impede, porém, que tal mencédo seja feita, visto que, as
vezes, pode até confundir o usuario das demonstracdes financeiras, se ndo forem

cuidadosamente preparadas.

5.3.1.9 — Divulgacao de Eventos Subseqlientes

Deverdo ser divulgados o0s eventos ocorridos entre a data de

encerramento do exercicio social e a da divulgacdo das demonstracdes contabeis



gue tenham, ou possam vir a ter, efeito relevante sobre a situacdo financeira e os
resultados futuros da companhia.

Quando houver fatos ocorridos subsequentemente a data de
encerramento do exercicio até a elaboracdo para publicacdo, que tenham efeito
relevante sobre a situacdo patrimonial ou financeira da empresa ou efeitos sobre

seus resultados futuros, como:

perda ou obtencdo de clientes ou fornecedores importantes e seu

eventual reflexo;

- alteracéo na legislacéo fiscal que possa trazer reflexos significativos para
a empresa, favoraveis ou desfavoraveis;

- importantes negociacbes em andamento, como a contratacdo de novos
empréstimos, ou mesmo o reescalonamento de dividas j& existentes ou
renegociacdes das taxas de juros;

- decisdo tomada pela empresa de paralisacdo de determinada linha de

producdo ou mesmo do langcamento de novo produto no mercado, que

possa afetar substancialmente as operacdes futuras da empresa e

outros.

5.3.1.10 — Divulgacéo de Informacdes por Segmento de Negdcio

As informacdes por segmentos de atividade visam fornecer aos usuarios
das demonstra¢gfes contédbeis informacgdes sobre o porte, contribuicdes ao resultado
e tendéncias de crescimento das diferentes areas operacionais ou geograficas nas
quais a empresa opera, permitindo a realizagdo de andlise prospectiva quanto a

riscos e perspectivas de uma empresa diversificada. Considerando que as



demonstracdes contabeis visam permitir a projecdo de fluxos de caixa futuros
esperados, é particularmente relevante que a geracao de tais fluxos de caixa possa
ser avaliada pelos analistas e investidores por area de negocio ou por regido
geografica de atuacdo da empresa aberta ou do conglomerado empresarial que a
inclua.

A informacdo segmentada proporciona ao usuario oportunidade de
conhecer o desempenho de cada area ou negocio principal gerido pela empresa. O
conhecimento desse mix € uma informacdo importante na medida em que
efetivamente o usuario podera comparar esses desempenhos, nao sé dentro de uma
empresa, mas, eventualmente, em relagdo a outras empresas do mesmo segmento.
Ao analisar um determinado setor, o usuario podera se defrontar com empresas que
apresentam um desempenho global que ndo foi fomentado no setor basico de
atuacdo, mas sim por outras atividades ou negécios nao repetitivos. As
demonstracdes apresentadas sob a forma segmentada prestam-se também a
elucidar essa circunstancia, pois permitirdo aos usuarios avaliarem o desempenho
de cada atividade. Sob esse aspecto, a CVM incentiva a divulgacdo dessas
informacbes pelas empresas de capital aberto, em especial para aquelas que
publicam demonstracfes consolidadas.

As informacdes por segmento poderao trazer beneficios para as empresas
desde que seja do mesmo segmento e facilitara a compreensao da leitura da nota

explicativa por parte dos usuarios.

5.3.1.11 — Divulgacao de Imobilizado
A administracdo da empresa aberta deve avaliar, no minimo, a cada

exercicio social se ha qualquer indicacao de que um ativo possa ter perdido valor ou



substancia econbmica. Na existéncia de indicadores externos ou internos, a
companhia devera aprofundar a sua analise com o fim de verificar se a capacidade
de gerar beneficios econdmicos futuros, a vida util remanescente, o método e prazo
da depreciagcdo ou amortizacdo, ou o valor residual dos ativos necessitam ser
ajustados, ou mesmo se uma provisado para perdas deve ser constituida.

Outra informacé&o importante a ser divulgada se refere aos bens cedidos
em garantia de empréstimos, sob a forma de penhor ou hipoteca, ou mesmo os bens
gravados em garantia de processos judiciais. Essa informacdo € importante no
sentido de que os principios contabeis requerem que 0s 6nus ou gravames sobre os

elementos dos ativos seja divulgado em nota explicativo.

5.3.1.12 — Divulgacao do Custo dos Empréstimos

A nota explicativa dos financiamentos devera indicar as informacdes de
todos os financiamentos, sejam eles de curto prazo ou de vencimento a longo prazo.
Uma préatica recomendavel seria fazer um resumo de todos os financiamentos,

segregando-os entre financiamentos nacionais e estrangeiros.

5.3.1.13 — Debéntures

As debéntures podem ser divulgadas, inclusive indicando a existéncia de
clausula de opcdo de repactuacdo e os periodos em que devem ocorrer as
repactuacfes. Quando a empresa adquirir debéntures de sua propria emissao,

devera divulgar esse fato e o seu valor em nota explicativa.



As debéntures readquiridas pela empresa emissora deverdo ser
apresentadas no balanco retificando o montante da exigibilidade, até que sejam
recolocadas no mercado. Quando as debéntures estiverem registradas pelo valor
liquido, devera ser evidenciada a parcela em tesouraria. Assim, poderad ser
divulgadas cada série emitida e as suas condi¢cdes relativamente a taxa de juros e
outros encargos, vencimento, quantidade emitida e colocada no mercado e 0s seus
valores unitarios. Para evidenciar aos debenturistas a garantia do recebimento de

quaisquer de seus direitos até a data do vencimento da obrigacdo da empresa.

5.3.1.14 — Obrigacdes de Longo Prazo

As taxas de juros, as datas de vencimento, as garantias, a moeda e a
forma de atualizacdo das obrigacdes de longo prazo, devem constar nas notas
explicativas.

Para o leitor analisar as condi¢ces restritivas dos financiamentos que
tenham ou possam vir a ter efeito significativo sobre a posicdo financeira e o

resultado de operacdes do tomador do financiamento.

5.3.1.15 — Onus, Garantias e Responsabilidades Eventuais e

Contingentes

Os 06nus reais sobre elementos do ativo, as garantias prestadas a terceiros
e outras responsabilidades eventuais/contingentes, devem estar presentes nas
notas explicativas. Os fatos contingentes que gerarem, por suas peculiaridades,

reservas ou provisdes para contingéncias e, mesmo aqueles cuja probabilidade for



dificil de calcular ou cujo valor ndo for mensuravel, deverdo ser evidenciados em
nota explicativa, sendo ainda mencionadas, neste U(ltimo caso, as razdes da
impossibilidade dessa mensuracao.

E oportuna e necessaria a divulgacdo desses fatos por meio de uma nota
explicativa, mencionando a origem do problema, para que os usuarios analisem a

possibilidade de ganho ou perdas com riscos dessa natureza.

5.3.1.16 — Refis

As empresas abertas deverdo divulgar, relativamente aos exercicios
sociais em que permanecam no programa REFIS, em nota explicativa as suas
demonstracdes contabeis e informacdes trimestrais sobre o montante das dividas
incluidas no REFIS, segregado por tipo de tributo e natureza e o montante dos
creditos fiscais, incluindo aqueles decorrentes de prejuizos fiscais e de bases
negativas de contribuicdo social, utilizado para liquidacdo de juros e multas., e todo
e qualquer risco iminente associado a perda do regime especial de pagamento. Para
que 0s usuarios possam conhecer como sdo as operagdes da empresa e como sao

contabilizadas e apresentadas.

5.3.1.17 — Equivaléncia Patrimonial

As notas explicativas que acompanham as demonstracdes contabeis

devem conter informacgdes precisas das coligadas e das controladas, indicando a

denominacéo da coligada e controlada, 0 numero, espécie e classe de ac¢des ou de



cotas de capital possuidas pela investidora, o percentual da participacdo no capital
social e no capital votante e o preco de negociacdo em bolsa de valores, se houver.

A investidora ou controladora podera contabilizar, um por um, 0s ajustes
referentes ao agio, desagios, ganhos e perdas efetivas, e apresenta-los, tanto os
positivos quanto 0s negativos — receitas e despesas operacionais e nao
operacionais na demonstracdo de resultado, com as notas explicativas que se
fizerem necessarias ao completo esclarecimento do resultado da equivaléncia
patrimonial em relacdo a cada um dos investimentos.

As demonstracdes adotadas pelas investidoras ou controladoras na
avaliacdo de seus investimentos pelo método de equivaléncia patrimonial, assim
como aqueles utilizados pelas suas coligadas ou controlados para o0 mesmo fim,
devem abranger periodos uniformes. A mudanca desses periodos deve ser objeto
de esclarecimento em nota explicativa.

E outras informacdes relevantes para o conhecimento dos usuarios.

5.3.1.18 — Demonstracdes Contabeis Consolidadas

As notas explicativas que acompanham as demonstracdes contabeis
consolidadas devem conter informacfes precisas das controladas, indicando os
critérios adotados na consolidacdo e as razfes pelas quais foi realizada a exclusao
de determinada controlada.

Os eventos subseqientes a data de encerramento do exercicio social que
tenham, ou possam vir a ter, efeito relevante sobre a situacdo financeira e os

resultados futuros consolidados.



Os efeitos, nos elementos do patriménio e resultado consolidados, da
aquisicdo ou venda de sociedade controlada, no transcorrer do exercicio social,
assim como da insercao de controlada no processo de consolidacéo, para fins de
comparabilidade das demonstracdes contabeis. E 0s eventos que ocasionarem
diferenca entre os montantes do patriménio liquido e lucro liquido ou prejuizo da
investidora, em confronto com os correspondentes montantes do patriménio liquido e
do lucro liquido ou prejuizo consolidados.

Deverao ser divulgados, ainda, os montantes dos principais grupos dos
ativos, passivos e resultados das sociedades controlados em conjunto, bem como o
percentual de participacdo em cada uma delas. Para que sejam analisados pelos

usuarios.

5.3.1.19 — Divulgacao de Operacdes em Descontinuidade

Uma entidade deve incluir informagcdes em nota explicativas referentes a
uma operacdo em descontinuidade nas suas demonstracdes contabeis do periodo
em gue acontece 0 evento, até aquele periodo em que a descontinuidade é
completada.

Informando as principais praticas adotada para os usuarios, como:

uma descricdo da operacdo em descontinuidade;

0 segmento de negocio ou segmento geografico do qual faz parte;

a data e natureza do evento, inicialmente divulgado;

a data ou periodo em que se espera que a descontinuidade esteja

completada, se conhecida ou determinavel;



- 0s valores acumulados, na data do balanco, dos ativos e passivos totais
a serem alienados ou liquidados;

- 0s valores de receitas, despesas e lucro ou prejuizo antes de impostos,
das atividades ordinarias atribuiveis a operacdo em descontinuidade no
exercicio social corrente divulgado e a despesa de imposto de renda
relacionada;

- 0s valores dos fluxos de caixa — demonstragao das origens e aplicagoes
de recursos, atribuiveis as atividades operacionais, de investimento e de
financiamento, da operacdo em descontinuidade durante o periodo do
exercicio social divulgado.

Nos periodos subsequentes aqueles em que ocorreu a divulgacao inicial
do evento, na nota explicativa sobre operacdes em descontinuidade, poderd ser
divulgada uma descrigdo de qualquer mudanca significativa do valor ou periodos dos
fluxos de caixa relativos aos ativos e passivos a serem alienados ou liquidados e os
eventos que causarem mudancas.

Essas divulgacbes devem continuar nas demonstracfes contabeis até
aguele periodo em que a descontinuidade é completada. A descontinuidade é
completada quando o plano estiver substancialmente cumprindo ou for abandonado,
mesmo que 0s pagamentos dos compradores ao vendedor ndo tenham ainda sido
encerrados.

Se uma entidade abandona ou retira um plano que foi previamente
informado como uma operacdo em descontinuidade, esse fato e seu efeito poderao

ser divulgados em nota explicativa.



5.3.1.20 — Tratamento Contabil dos Ativos Intangiveis no Brasil

Os ativos intangiveis no Brasil séo, geralmente, considerados como ativos
diferidos que, no inciso V do artigo 179 da lei societaria, sdo definidos como as
aplicacdes de recursos que contribuirdo para a formacéo do resultado de mais de
um exercicio social. O pronunciamento NPC n° VIl do Ibracon estabelece a condi¢ao
para a ativagcdo desses gastos, geralmente direitos vinculados ao destino da
entidade, e a sua recuperabilidade, ou seja, 0 seu vinculo com receitas a serem
obtidas em periodos futuros. Caso isso ndo seja possivel, o referido pronunciamento
(no item b do paragrafo 2) determina que os montantes ativados deverdo ser
imediatamente amortizados na sua totalidade.

O pronunciamento internacional IAS 38 define um ativo intangivel como
um ativo ndo monetario identificavel sem substancia fisica, mantido para uso na
producado do fornecimento de bens ou servicos, para ser alugado a terceiros, ou para
fins administrativos. Condiciona essa definicdo a definicdo geral de ativos, ou seja,
um ativo é controlado por uma empresa como resultado de eventos passados do
qual espera-se que sejam gerados beneficios econémicos futuros para a entidade.
Para o reconhecimento e contabilizacdo de um ativo intangivel, o IAS 38 condiciona
a exigéncia de preencher a definicdo de um ativo intangivel (citado anteriormente) e
a possibilidade de estimar o custo desse ativo com seguranca. Além disso, a
entidade deve avaliar a probabilidade de geracédo de beneficios econdémicos futuros
por esses ativos que representem a melhor estimativa da administracdo em relacao
ao conjunto de condi¢cdes econbmicas que existirdo durante a vida util do ativo.

Observa-se que, em esséncia, tanto as normas brasileiras quanto as

internacionais reconhecem o ativo diferido, desde que seja provavel a geracdo de



receitas incrementais futuras decorrentes da existéncia desses ativos. Essa, nédo é a
posicdo dos pronunciamentos americanos que, no SFAS n° 2 — Accounting for
research and development Costs, determinam que 0s gastos com pesquisa e
desenvolvimento sejam apropriados ao resultado como despesa, 0 que obriga as
empresas brasileiras listadas nas bolsas americanas a evidenciar essa divergéncia.
As empresas devem fornecer informagcfes mais detalhadas e claras,
especificando a situacédo e os critérios adotados quanto ao ativo intangivel em sua

nota explicativa no campo adicionais, para que o0s usuarios ndo tenham duvidas.

5.3.1.21 — Divulgacao em Notas Explicativas do Capital Intelectual

A mensuracédo do capital intelectual € um dos mais dificeis desafios a ser
vencido pela Contabilidade. O capital intelectual € um dos principais geradores de
riqueza das empresas, atencao especial deve ser dada a sua gestao, pois, uma vez
formalizado, capturado e alavancado, pode produzir ativos de ainda maior valor.

A sua importancia consiste basicamente no fato de que em muitas
empresas, notadamente as que utilizam tecnologia de ponta, determinado executivo
ou grupo de pessoas sdo responsaveis pela manutencédo da parcela de mercado ou
lideranca em termos de praticas adotadas e inovacdes oriundas do conhecimento
que estes detém, mas, o valor acumulado de investimentos em treinamento,
competéncia e futuro de um funcionario, também podem ser descrito como
competéncia do funcionario, capacidade de relacionamento e valores.

A falta de mecanismo para a mensuracédo dos resultados das aplicacoes
em capital intelectual nas demonstracdes contabeis tem gerado uma inquietacdo no

meio empresarial. A exemplo do capital intelectual, a responsabilidade passa a fazer



parte do contexto empresarial, constituindo-se de um diferencial, pois, havendo uma
preocupacdo em se ter conhecimento da representatividade da pratica da
responsabilidade no valor que a sociedade, principalmente a empresarial, atribui as
empresas socialmente responsaveis. O valor ndo deve ser mensurado pelos
recursos despendidos e, sim, ser avaliado pelos beneficios presentes e futuros que a
pratica da responsabilidade trazem para a sociedade, uma vez que ha um grande
distanciamento entre os custos e o valor econdmico deste bem intangivel.

A evidenciacao do valor econdmico agregado a empresa € dificultada por
nao ser um valor objetivo, apesar de seu valor inegavel, este € ignorado nas
demonstracdes contabeis, sendo 0s seus custos langcados em contas de resultado,
reduzindo, assim, o valor do patriménio liquido, quando na verdade, houve um
acréscimo do ponto de vista econémico.

As empresas sao constituidas com a finalidade de gerar lucros. Nao se
pode exigir que essas venham a fazer da responsabilidade social seu principal
objetivo. Cada vez mais, as empresas estdo investindo recursos nesta area sem
conhecer o que representam em termos de valor agregado, ou seja, quanto vale
uma empresa socialmente responsavel.

A avaliacdo dos ativos intangiveis de uma empresa constitui-se de uma
tarefa cada vez mais dificil, dada a influéncia de variaveis ndo diretamente
mensuraveis como a responsabilidade social.

Aos profissionais contabeis cabe buscar alternativas para suprir a
deficiéncia das pecas contabeis tradicionais no sentido de evidenciar o capital
intelectual em nota explicativa no quadro adicional. Demonstrando o investimento

efetuado pelas empresas com objetivo de alcancar resultados positivos. Assim, 0s



usuarios terdo mais informacdes do futuro da empresa para poder tomar decisdes

em relacdo ao valor da empresa.

6 — Andlise das Demonstracdes Contabeis Premiadas pelo

Serasa

O Serasa destaca a¢fes socialmente responséaveis, acreditando que toda
realizagcdo notavel de pessoas e de empresas exige competéncia e que toda
competéncia deve ser compartilhada e dar sua contribuicdo publica. O serasa, com
apoio da radio Bandeirantes, vem divulgando a¢des socialmente responsaveis que
estdo ajudando a construir o Brasil do presente.

Valorizar e incentivar 0 sucesso e o0s talentos nacionais aumenta o0
prestigio do governo, das pessoas, das empresas e das ONGS, sendo exercicio de
cidadania que também est4 no caminho para o desenvolvimento.

Em 2004, a empresa Perdigdo S. A. consagrou-se pela terceira vez como
uma das 10 empresas modelo em responsabilidade social pelo Guia de Boa
Cidadania Corporativa, iniciativa da revista Exame em parceira com o Instituto Ethos
de Empresas e o Serasa, pela transparéncia das suas informagdes aos Usuarios.
Lider de mercado no setor alimenticio, a Perdigdo S. A., se preocupa com O
desenvolvimento social das comunidades onde esta inserida. Como toda marca de
grande porte, a empresa faz investimentos relevantes na area social, buscando uma
melhor qualidade de vida para a sociedade e, também, o reconhecimento de seus
clientes, parceiros, colaboradores, fornecedores e outros usuarios.

Ao analisar as notas explicativas da empresa Perdigao S. A, em virtude de

a mesma ter recebido premiacdo de melhor empresa nas transparéncias de suas



Demonstracfes contabeis pelo Serasa, constatou-se que em sua nota explicativa o
tratamento dado aos ativos intangiveis néo ficou claro, assim, ndo ha como saber o
valor real da empresa. No entanto, esses ativos intangiveis permanecem ocultos na
contabilidade, ndo sendo evidenciados e expressos pelas Demonstracbes
Contabeis, dada a dificuldade de sua mensuracéo.

Desta forma, os usuarios ndao tém, como analisar o quanto de valor esta

empresa agrega de ativo intangivel.



CONCLUSAO

Apo6s uma profunda andlise feita neste trabalho, nota-se a existéncia de
diversas informagdes que poderdo constar de Notas Explicativas e que precisam ser
cuidadosamente analisadas por ocasido da elaboracdo das demonstragbes
contabeis. E necessario verificar que tipos de informacbes podem constar, ndo se
restringindo apenas aos requisitos minimos da Lei das Sociedades por A¢des, mas
considerando ainda informagcfes complementares necessarias a um melhor
esclarecimento da transparéncia das Demonstra¢des Contdbeis da empresa.

E importante esse julgamento na elaboracdo dessas notas para que se
possa atingir sua finalidade com eficacia. O julgamento deve ser feito no sentido de
gque somente devem ser divulgadas notas explicativas que tenham contetudo
importante aos usuarios das Demonstra¢cdes contabeis.

Importante salientar que apos analise, efetuada na nota explicativa do ano
de 2004 da empresa Perdigdo S.A., quantos aos itens Provisdo para Devedores
Duvidosos, Estoques, Capacidade Ociosa, Fluxos de Caixa, Imobilizado, Custo de
Empréstimos, Debéntures, Obrigacdes de Longo Prazo, Onus, garantias e
responsabilidades Eventuais e Contingentes, refis, Equivaléncia Patrimonial e
Demonstracbes Contabeis Consolidadas, atendem as normas relativas a Nota
Explicativas. Entretanto, a empresa deixou de atender as normas nos itens, Ajustes
de Exercicios Anteriores, Eventos Subsequentes, Informacfes por Segmento de
Negdcio, Operacdes em descontinuidade, Ativos Intangiveis e o Capital Intelectual.

A finalidade maior da nota explicativa € gerar informacfes aos usuarios,

nao os deixando em duvida.



A empresa Perdigdo recebeu prémio por transparéncia na divulgacao de
suas Demonstracfes contabeis apesar de ndo ter mencionado o seu ativo intangivel
e 0 seu capital intelectual.

As Notas Explicativas das demonstracbes contabeis podem permitir o
melhor entendimento do usuario das informacdes contabeis no que diz respeito a
uma tomada de decisdo, pois a transparéncia das notas explicativas faz
compreender a real situacao financeira de uma empresa

Portanto, as notas explicativas da empresa Perdigdo permitem maiores
esclarecimentos para que os usuarios da informacéo contabil possam tomar uma

decisao.
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