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ANALISE DAS VANTAGENS DE DISTRIBUICAO DE LUCROS SOB A FORMA DE
JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

Wesley Da Silva De Almeida

RESUMO

O trabalho d& énfase nas andlises das vantagens na distribuicdo de lucros sob a
Otica de remuneracdo de juros sobre o capital proprio.O trabalho da indagacédo a
seguinte pergunta, quais sao as vantagens e condi¢cdes de se distribuir os lucros das
empresas como remuneracao de capital (juros)? Foi delineado como objetivo geral
deste trabalho demonstrar as vantagens e condi¢cbes de distribuicdo sobre juros
sobre capital proprio. A sua importancia se deve principalmente por apresentar as
vantagens de se distribuir os lucros das empresas com maneiras que sdo aceitas
pelas leis tributarias dando ao socio e investidor mais vantagens na remuneracao
dos seus investimentos e atraindo-0s. A pesquisa caracteriza-se como descritiva,
com abordagem qualitativa, com dados coletados em fontes da legislacao brasileira
vigente que trata sobre JSCP. A distribuicdo por meio do JSCP apresenta vantagem
gue atrai muitos investidores, elevando a procura por acdes. O trabalho demonstra
de forma simples e direta como pode ser feita a distribuicdo de lucros sobre a forma
de dividendos e também sobre a forma de JSCP e qual o efeito tributario da Lei n°
9.249 de 26 de dezembro de 1995

Palavras-chaves: Juros Sobre Capital Proprio, analise, Dividendos, vantagens,
Juros, Distribuicao.



1. INTRODUCAO

Em varias crises mundiais que afetaram a economia de paises grandes como
os Estados Unidos, os investidores comecgaram a buscar melhores investimentos. Da
mesma forma, com as crises que se passavam pelo Brasil, principalmente com a
moeda brasileira perdendo rapidamente seu valor devido o grande nivel de inflagao,
criou-se o plano real em 1994, os investidores ainda com a moeda controlada em
1995 nao tinham uma visdo vantajosa dos investimentos no Brasil. Foi nesse
periodo que o governo brasileiro encontrou uma possivel solugdo na distribuicdo de

lucros que era feita somente pelo método de distribuicdo de dividendos.

Em 1995, no encontro com as crises financeiras, 0 governo criou o projeto lei
n® 913/95, cujos itens 10 e 11 resultaram a lei 9.249/1995 e, posteriormente, pela lei
9.430/1996 art. 78 alterando o artigo 9° 8§ paragrafo primeiro, que 0 governo
brasileiro trata da remuneracdo dos acionistas sob a forma juros sobre capital
proprio (JSCP), na necessidade de mais remuneragao sobre o capital investido nas
empresas, melhorias sobre a tributacdo, o Brasil como uma tentativa de atrair
investidores teve a vantagem competitiva na forma de distribuir seus lucros e

melhorar os resultados com mais investimentos.

Sobre JSCP, Santos (2007 pag 33 a 44) disserta sobre 0 assunto por meio de
um artigo intitulado “Quem esta pagando JSCP no Brasil” apresentando discussodes

sobre quem realmente esta arcando com 0s seus custos.

Carli e Shingaki (2005 pag. 2 a 4) analisam o assunto sob a otica do
investidor pessoas fisicas, sobre ter uma vantagem fiscal consideravel de distribuir
sobre JSCP e nao pela tradicional distribuicdo de dividendos. Bulhdes e Afonso
(2013 pag. 69 a 98) escreveram sobre uma analise das formas de remuneracdo dos

sécios por meio do planejamento tributario.

Brigham, Gapenski, e Ehrhardt (2001) comentam que para uma politica de
dividendos funcionar bem teria que reté-los para se investir na empresa para, no
futuro, poder se aumentar o preco das acdes, ou a sua distribuicdo. Corso, Kassai e
Lima (2012 pag. 155 a 168) comentam sobre a relacdo entre a distribuicdo de
dividendos juros sobre capital préprio e o retorno das a¢des e o importante impacto

gue gera no desenvolvimento das empresas.



Nesse aspecto, a presente pesquisa busca resposta para a questdo: quais
sdo as vantagens e condi¢cdes para se distribuir os lucros das empresas como
remuneragdo de capital (juros)?

Para responder a questdo de pesquisa, foi delineado como objetivo geral
deste trabalho demonstrar as vantagens e condi¢cdes para a distribuicdo dos juros
sobre capital. O atingimento desse objetivo permitird que os investidores e socios
possam ter aliquotas de imposto de renda menores e vantagens na remuneracao de

seu capital tornando os investimentos mais atrativos.

Com base nas Leis que tratam do tema em questdo e sobre os diversos
trabalhos que tratam sobre a distribuicdo de lucros, o intuito deste trabalho é
encontrar vantagens para 0s sOcios e investidores entre as empresas que estéo
obrigadas a distribuirem lucros, como no Brasil a carga tributaria e elevada gera uma
grande diferengca de lucro ao final de distribuicdo de JSCP, que é dedutivel no

imposto de renda, conforme o art. 29 da Instru¢do Normativa SRF n° 093/97.

O tema € importante porque permite demonstrar melhores formas de se
distribuir os lucros e de alcancar investidores de forma mais relevante se

considerado a maior lucratividade para seus investimentos.

Acrescenta-se ainda como importancia deste trabalho o fato de apresentar ao
meio académico, necessitado de pesquisas sobre o assunto para divulgacdo do
conhecimento aos operadores da contabilidade e destinar-se principalmente para as
pessoas que querem investir em empresas, com intuito de receber mais retornos de
seus investimentos, quando as empresas estiverem recebendo 0s lucros que 0s
seus investimentos estdo alocados, e também para as empresas em busca de mais
investidores de seu patriménio e outras pessoas que querem comecar a ter
investimentos em empresas que fazem suas distribuicdes de lucros pela forma de

Juros Sobre Capital Proprio.

O trabalho estad dividido em cinco partes. A primeira, composta desta
introducdo, abrange uma breve contextualizacdo e apresenta a questdo de
pesquisa, 0 objetivo e a importancia do tema. A segunda parte analisa os principais
fundamentos tedricos que suportam o trabalho, apresentando os conceitos de
lucros, dividendos e o detalhamento da distribuicdo de JSCP das empresas, sob o

ponto de vista econémico. Em seguida, a metodologia utilizada para elaboracéo do



trabalho € apresentada. Na quarta parte sdo analisados os resultados alcangados.
Por fim, sdo apresentadas as consideracdes finais com as conclusdes e sugestdes

para futuras pesquisas.

2. REFERENCIAL TEORICO

Este topico encarrega-se em apresentar a sustentacao tedrica para embasar
o trabalho. S&o apresentados os principais conceitos e tipos de lucros, sua forma de
distribuicéo, os dividendos e os juros sobre capital préprio.

2.1. Conceito e tipos de Lucros

A sociedade atual € extremamente capitalista e, portanto, € caracterizada
pelos recursos econdmicos e propriedades em posses de pessoas. O lucro, segundo
Fuji (2004 pag. 33 a 44), é a remuneracao pelo uso do fatores de producdo com a
combinacdo dos fatores de producéo (Terra, Capital, Trabalho e Tecnologia), em
gue cada um dos fatores recebe uma recompensa pela sua participacdo no
processo de producdo, onde a recompensa pelo uso do trabalho € a renda de terra,
do Capital € a remuneracéo dos juros, e do Trabalho é o salario, ainda nos conceitos
de Fuji (2004), o lucro € a recompensa e a motivacdo para a instalacdo e

continuidade longevidade de empresas na sociedade capitalista atual.

Lucro é a forma positiva como retorno de um investimento feito por um grupo
de pessoas que sdo detentoras de um negoécio ou uma pessoa que investe em
gualquer lugar. Segundo Bulhdes(1969 pag 26 a 35), o termo lucro na economia tem
dois significados, o lucro normal que se obtém no custo de oportunidade de um
investimento, e o lucro econémico que seria receita total menos as despesas totais e
todos os custos que seriam incluidas no investimento desde seu inicio de acordo
como na teoria neoclassica, ou teoria moderna. Em todos os conceitos, o lucro é a
forma de retribuir o empresario, o investidor ou um grupo de pessoas com seu
capital investido no negocio que, portanto € a volta do investimento ao portador do

dinheiro ou dos titulos que no inicio da operacao foram investidos.

Existem também outras informacéo sobre lucros como lucros sociais, que nao

deve ser confundido com os lucros contdbeis ou em finangas, ou seja, a receita



menos 0s custos e despesas. Segundo 0s principios da economia Aziendal, o lucro
também pode ser o Lucro operacional ou o lucro na gestdo econdémica. Ainda,
segundo Karl Marx (1865), o lucro seria a parcela ndo paga aos assalariados que
trabalhavam nas fabricas e no novo modelo de capitalismo.

O lucro econdmico surge quando a receita ultrapassa o custo de oportunidade
dos bens empregados, Se uma empresa esta tendo uma perda econdmica,
podemos entender que 0s custos ndo estdo sendo cumpridos na integra e também a
empresa poderia estar melhor empregando seus insumos, no entanto ele esta sendo
empregado de forma a n&o gerar um lucro econdmico, ou seja, eles ndo estdo sendo
empregados em empreendimentos Uteis, enquanto as perdas podem indicar que
estdo sendo empregadas de forma errada e poderia ser alocados em outros e

investimentos mais atrativos.

Sobre as diversas categorias de lucros, Bulhdes (1969 pag 26 a 35) cita o
erro histérico no Brasil de considerar-se lucro a elevacdo de precos, tanto que o
termo em inglés "valorization" foi definido pelo Dicionario Webster como um
neologismo de origem brasileira, difundido no mundo com a expressao "valorizacao
do café". Bulhoes(2013 pag 26 a 35), foi um dos defensores da metodologia da
correcao monetaria que procuraria extinguir do calculo do lucro os efeitos causados

com a inflacéo.

Nos usos da contabilidade, o conceito de lucro e nada mais que valores que
excedem de um investimento, relacionando isso ao mais puro célculo de subtracdo
em relacdo a receita e despesa. Que o valor sera positivo em sua diferenca
realizada no calculo simples de receitas menos despesas, de acordo com a estrutura
das DemonstracGes Contabeis de Resultados utilizados no Brasil, o lucro sob esse
conceito é ainda desdobrado nas seguintes categorias:

e Lucro Bruto é a diferenca positiva de Receitas menos Custo;

e Lucro Operacional seria diferenca positiva do lucro bruto e das despesas
operacionais;

e Lucro ndo operacional é o resultado positivo das receitas e despesas nao
operacionais;

e Lucro Liquido é diferenca positiva do lucro bruto menos o lucro operacional e

0 nao operacional;


http://pt.wikipedia.org/w/index.php?title=Dicion%C3%A1rio_Webster&action=edit&redlink=1
http://pt.wikipedia.org/wiki/Neologismo
http://pt.wikipedia.org/wiki/Caf%C3%A9
http://pt.wikipedia.org/wiki/Demonstra%C3%A7%C3%B5es_Cont%C3%A1beis
http://pt.wikipedia.org/wiki/Lucro_bruto
http://pt.wikipedia.org/wiki/Receita
http://pt.wikipedia.org/wiki/Custo

e Lucro a ser distribuido é igual lucro liguido menos a quantia destinada a

Reservas de Lucros ou compensada com os Prejuizos Acumulados.

Como se ndo bastassem o0s conceitos sobre lucros, a legislagéo tributéria
criou outras categorias de Lucro, a saber:

e Lucro Real que é Base de Calculo do Imposto de Renda das pessoas
juridicas. (Contabilmente, seria o Lucro Liquido menos as adicbes e
exclusdes de despesas feitas para fins de apuracao do tributo citado).

e Lucro Inflacionério representa, em cada periodo de apuracao, o saldo credor
da conta de corre¢cdo monetaria diminuido da diferenca positiva entre os
seguintes valores, computados no lucro liquido (Lei n°7.799, de 1989, art.
21, 81 9),

e Lucro de Exploracdo é o lucro das atividades relativas aos setores ou
empreendimentos objetos de incentivo fiscal ou de tributacao favorecida;

e Lucro Presumido €é a sistematica € utilizada para presumir o lucro da pessoa

juridica a partir de sua receita bruta e outras receitas sujeitas a tributacéo.

2.2.Distribuicéo de Lucros

As empresas que visam o lucro geram receitas e despesas na
operacionalizacdo de seus produtos e servicos depois de apurado as vendas e
impostos e as demais despesas para 0 objetivo final apuram o resultado que pode
resultar em perdas ou em lucros. Os lucros, dentre as varias formas de distribui-los,
tem-se duas importantes: uma delas é a distribuicdo de dividendos e a outra forma é
a distribuicao feita através da remuneracdo do capital dos soécios, os Juros Sobre

Capital Proprio.

2.2.1. Dividendos

A parcela dos lucros que sao distribuidas pelas empresas € denominada de
dividendos, que todos associam com a palavra de dividendos minimos obrigatdrios,
0s participantes das empresas antes que a lei 6.404 fosse constituida, somente

participavam dos lucros das mesmas que era de livre arbitrio dos administradores ou


http://pt.wikipedia.org/wiki/Imposto
http://pt.wikipedia.org/wiki/Pessoas_jur%C3%ADdicas
http://pt.wikipedia.org/wiki/Pessoas_jur%C3%ADdicas
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seus acionistas majoritdrios para a sua distribuicdo, entdo todos os acionistas
minoritarios estavam sujeitos aos que controlavam a entidade, foi quando se criou
um minimo a ser distribuido pelas sociedades por a¢bes, afim criar um piso a ser
distribuido, os acionistas minoritarios depois da lei 6404/76 param entdo de estar

sujeitos aos acionistas com direito a voto.

Os dividendos, fixo o cumulativo e o ndo cumulativo os dividendos prioritarios
e 0s ndo prioritarios e também os dividendos minimos obrigatérios constam na lei
das Sociedades Andnimas. No Manual de Contabilidade Societaria (2010 pag. 563 a
570) a ordem de recebimento os das partes nos lucros da entidade societaria possui
a seguinte ordem; em primeiro o dividendo prioritario e apés o dividendo néo
prioritario; no que se diz respeito ao seu recebimento mesmo que n&o se tenha o
lucro do exercicio apurado em primeiro vem o dividendo cumulativo e depois 0
dividendo ndo cumulativo e por ultimo quanto a forma de apropriacédo dos lucros,
gue seguem a ordem de dividendo minimo, depois o fixo e por ultimo obrigatério. Em
via de regra os acionistas preferenciais recebem os dividendos primeiros que os

demais.

Segundo a Lei n° 6.404/76, alterados pela Lei n°® 10.303/01, em seu art. 17,
assim orienta quanto as preferéncias e vantagens conferidas aos acionistas

preferenciais:

Art. 17. As preferéncias ou vantagens das agbes preferenciais podem
consistir:

| - em prioridade na distribuicdo de dividendo, fixo ou minimo;

Il - em prioridade no reembolso do capital com prémio ou sem ele; ou

lIl - na acumulagéo das preferéncias e vantagens de que tratam os incisos |
ell.

Segundo a Deliberacdo CVM n° 601, de 7 de outubro de 2009, diz a lei
6.404/76 determina a distribuicdo de dividendo minimo obrigatorio aos acionistas por
meio do artigo 202:

Art. 202. Os acionistas tém direito de receber como dividendo obrigatdrio,
em cada exercicio, a parcela dos lucros estabelecida no estatuto ou, se este

for omisso, a importancia determinada de acordo com as seguintes
normas...

As empresas deverdo pagar aos seus acionistas a parcela do lucro que
estiver no estatuto elaborado e aprovado pela assembleia, quando no estatuto ndo

houver estipulado os valores a serem pagos ou creditados em conta corrente para a
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distribuicdo de lucros as empresas deverdo pagar no minimo o que estipula as

normas encontradas na lei 10.303 de 2001.

| - metade do lucro liquido do exercicio diminuido ou acrescido dos
seguintes valores: a) importancia destinada a constituicdo da reserva legal
(art. 193); e

b) importancia destinada a formagdo da reserva para contingéncias (art.
195) e reversao da mesma reserva formada em exercicios anteriores;

Il - o pagamento do dividendo determinado nos termos do inciso | podera
ser limitado ao montante do lucro liquido do exercicio que tiver sido
realizado, desde que a diferenca seja registrada como reserva de lucros a
realizar (art. 197);

Il - os lucros registrados na reserva de lucros a realizar, quando realizados
e se ndo tiverem sido absorvidos por prejuizos em exercicios subsequentes,
deverao ser acrescidos ao primeiro dividendo declarado apés a realizacao.

Os dividendos deverdo ser distribuidos quando néo estipulado no estatuto,
primeira metade do lucro liquido acrescentando ou tirando os valores destinados a
reserva legal, reservas de contingéncias, podera ser ainda limitado ao montante do
lucro liquido realizado, e estes lucros a realizar deveram ser acrescentados a

primeira parte dos dividendos declarados apoés a realizagéo dos lucros.

2.2.2 Juros Sobre Capital Proprio

As grandes empresas sempre utilizam as melhores maneiras de retribuir seus
acionistas e também o0s acionistas buscam as empresas que melhor os remuneram
gue tem maior interesse para melhor os atenderem, as pessoas estardo mais
abertas a aplicarem no capital privado, jA que enfim terdo uma garantia e maior
rentabilidade do capital que aplicam em titulos de empresas privadas, a deliberacéo
do CVM numero 207 de 1996, e pelo Pronunciamento CPC numero 09, Art. 29 da
Instrucdo Normativa SRF n°® 093/97, legislam sobre a fora de remuneracao sobre o

capital préprio, Juros sobre o capital proprio - JSCP; lei 9.249/95

Art. 9° A pessoa juridica podera deduzir, para efeitos da apuracdo do lucro
real, os juros pagos ou creditados individualizadamente a titular, s6cios ou
acionistas, a titulo de remuneracdo do capital préprio, calculados sobre as
contas do patrimdnio liquido e limitados & variagdo, pro rata dia, da Taxa de
Juros de Longo Prazo - TILP.

§ 1° O efetivo pagamento ou crédito dos juros fica condicionado a existéncia
de lucros, computados antes da deducdo dos juros, ou de lucros
acumulados e reservas de lucros, em montante igual ou superior ao valor de
duas vezes 0s juros a serem pagos ou creditados.

§ 2° Os juros ficardo sujeitos a incidéncia do imposto de renda na fonte a
aliguota de quinze por cento, na data do pagamento ou crédito ao
beneficiério.

§ 3° O imposto retido na fonte seré considerado:

| - antecipacdo do devido na declaragdo de rendimentos, no caso de
beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro real;


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L6404consol.htm#art202i
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L6404consol.htm#art202ia
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L6404consol.htm#art202ib
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L6404consol.htm#art202ii
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L6404consol.htm#art202iii
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Il - tributacdo definitiva, no caso de beneficiario pessoa fisica ou pessoa
juridica néo tributada com base no lucro real, inclusive isenta, ressalvado o
disposto no § 4%

8 5° No caso de beneficiario sociedade civil de prestacdo de servicos,
submetida ao regime de tributacdo de que trata o art. 1° do Decreto-lei n°

2.397, de 21 de dezembro de 1987, o imposto podera ser compensado com
o retido por ocasido do pagamento dos rendimentos aos sOcios
beneficiarios.

8 6° No caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro
real, o imposto de que trata o § 2° podera ainda ser compensado com o
retido por ocasido do pagamento ou crédito de juros, a titulo de
remuneracao de capital proprio, a seu titular, s6cios ou acionistas.

8§ 8° Para os fins de céalculo da remuneracao prevista neste artigo, ndo sera
considerado o valor de reserva de reavaliacdo de bens ou direitos da
pessoa juridica, exceto se esta for adicionada na determinacéo da base de
calculo do imposto de renda e da contribuicdo social sobre o lucro liquido.

§ 9° A opcéo da pessoa juridica, o valor dos juros a que se refere este artigo
podera ser incorporado ao capital social ou mantido em conta de reserva
destinada a aumento de capital, garantida sua dedutibilidade, desde que o
imposto de que trata o § 2°, assumido pela pessoa juridica, seja recolhido
no prazo de 15 dias contados a partir da data do encerramento do periodo-
base em que tenha ocorrido a deducdo dos referidos juros, ndo sendo
reajustavel a base de célculo nem dedutivel o imposto pago para fins de
apuracao do lucro real e da base de calculo da contribuicdo social sobre o
lucro liquido.

§ 10. O valor da remuneracdo deduzida, inclusive na forma do paragrafo
anterior, devera ser adicionado ao lucro liquido para determinacéo da base
de calculo da contribuicdo social sobre o lucro liquido.

Ao se analisar o artigo 9°, pode-se perceber que o legislador impde algumas
regras e condi¢cdes para poder ter direito no credito ou pagamento de juros sobre o
capital proprio, fica condicionado primeiro a existéncia de lucros ou de lucros
acumulados em montante igual 0 mais que duas vezes o valor que seria pago aos
acionistas, que os juros ficam sujeitos a aliquota de quinze por cento no periodo em
gue ele for pago. O imposto sobre a renda sera no caso de pessoa juridica que é
tributada pelo lucro real considerado como antecipacdo do imposto devido e
tributacdo definitiva no caso de pessoa juridica e fisica quando nao tributadas pelo

lucro real.

Os lucros podem ser pagos dentre estas regras citadas acima as mais
importantes e que estabelecem os limites séo trés que em primeiro a limitacdo pro
rata dia da TJLP, segundo a existéncia de lucros computados antes da deducéo dos
juros ou lucros acumulados no periodo anterior ao da apuragao superior a cinquenta

por cento do valor dos juros a serem creditados ou pagos.

Os juros pagos ou creditados em casos de sociedade civil de prestacdo de

servicos 0s impostos podem ser compensados com O imposto retido se nos
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rendimentos aos socios beneficiarios. Os impostos pagos ndo podem ser
deduzidos para o lucro real e para a base de calculo do importo CSLL,

O fortalecimento e incremento do setor privado nos traz uma grande
vantagem com a distribuicdo de juros remunerados nos itens do PL 913/95 os
artigos numero 10 e 11 relatam o comeco da trajetéria do JSCP, no item numero 10
em vista a equiparar a tributacdo dos diversos tipos de rendimentos do capital, o
projeto viabiliza a possibilidade de remuneracdo do capital préprio, que entédo
permite a deducdo de juros pagos aos acionistas até o limite da TJLP, e o item
numero 11 diz que essa permissdo devera provocar o incremento nas aplicacdes

produtivas nas empresas brasileiras,

Dos motivos do Projeto de Lei n® 913/95, destacam-se:

10. Com vistas a equiparar a tributacdo dos diversos tipos de rendimentos
do capital, o Projeto introduz a possibilidade de remuneracdo do capital
proprio investido na atividade produtiva, permitindo a deducdo dos juros
pagos aos acionistas, até o limite da variacdo da Taxa de Juros de Longo
Prazo — TJLP, compatibiliza as aliquotas aplicaveis aos rendimentos
provenientes de capital de risco aquelas pela qual sdo tributados os
rendimentos do mercado financeiro, desonera os dividendos; caminha na
direcdo da equalizacdo do tratamento tributdrio do capital nacional e
estrangeiro; e revoga antiga isencao do imposto de renda incidente sobre a
remessa de juros para o exterior, prevista no Decreto-Lei n.° 1.215, de 1972
(arts. 9° a 12, § 2° do art. 13, art. 28 e inciso | do art. 32), a fim de que ndo
ocorra qualquer desarmonia no tratamento tributario que se pretende atingir,
igualando-se, para esse fim, o aplicador nacional e estrangeiro.

11. A permissédo da deducdo de juros pagos ao acionista, até o limite
proposto, em especial, deverd provocar um incremento das aplicacbes
produtivas nas empresas brasileiras, capacitando as a elevar o nivel de
investimentos, sem endividamento, com evidentes vantagens no que se
refere a geracdo de empregos e ao crescimento sustentado da economia
objetivo a ser atingido mediante a adoc¢édo de politica tributaria moderna e
compativel com aquela praticada pelos demais paises emergentes, que
competem com o Brasil na captacdo de recursos internacionais para
investimento.

Os Juros sobre o capital préprio (JSCP) e dividendos sdo valores de
acionistas e sécios pagos ou creditados a eles, pelo resultado do periodo apurado
com ressalva dos valores que séo alocados para as contas de reservas de lucros. E
também devem ser desconsiderados os valores que ja foram distribuidos em
exercicios anteriores, ou seja, lucros retidos e prejuizos do exercicio que incluem
valores relativos ao lucro do exercicio destinados as reservas, se os valores forem
negativos, as quantias destinadas aos acionistas na forma de JSCP, devem ser
independentes de serem passivos (JSCP a pagar) ou como reservas devem ter o

mesmo tratamento de dividendos.
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Quando se observa a Lei n® 9.430, de 1996, que altera o artigo 9° da Lei n°
9.249, de 1995, pode-se perceber que sofreram alteragcbes significantes como a
ampliacdo em um dos limites de dedutibilidade em relagdo ao pagamento dos
referidos juros e com a alteracdo pela inclusdo da reserva de lucros que

anteriormente era deduzida da base de calculo para fins de pagamento.

3. METODOLOGIA

O entendimento de Gil (1994, p.42) sobre o significado da pesquisa é que ela
tem por objetivo essencial “descobrir respostas para problemas, mediante o
emprego de procedimentos cientificos”, a metodologia vem da palavra methodus
gue significa o caminho, rota ou trajetéria para se chegar a determinado objetivo.
Ainda de acordo com Cervo e Bervian (1983) “0 método € um processo que deve ser

seguido para se chegar ao um fim programado ou um resultado almejado”.

Na visao de Ludke e Andre (1986, p. 38), a analise de documentos “pode se
constituir numa técnica valiosa de abordagem de dados qualitativos, seja
complementando as informacdes obtidas por outras técnicas, seja desvelando

aspectos novos de um tema ou problema”.

A analise dos dados foi realizada segundo a abordagem qualitativa,
segundo também ao objeto a pesquisa bibliografica dos assuntos tratados neste
trabalho, a pesquisa visa atender as pessoas interessadas em empresas cuja
distribuicdo € feita por juros sobre capital proprio, e também empresas que querem

fazer a distribuicdo pelo mesmo método.

No trabalho foram feitas diversas pesquisas bibliogréficas a fim de melhorar
o entendimento no trabalho que sera pesquisado e a questdo de pergunta a ser
resolvido, segundo Gil (1999) “O elemento mais importante para a identificacdo de
um delineamento € o procedimento adotado para a coleta de dados”. A pesquisa €

realizada através de dados ja existentes no meio dos artigos académicos.

O trabalho é relevante para o meio académico e registra fatos ainda podem
ser discutidos referentes a Lei n® 9.249, de 1995, pode-se ainda dizer que o trabalho

€ realizado conforme dados expostos, a pesquisa sobre vantagens de distribuicéo
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de Juros sobre capital proprio visa encontrar uma solugdo para o problema

apresentado no inicio do trabalho.

4. ANALISE COMPARATIVA DISTRIBUINDO SOMENTE DIVIDENDOS E
DISTRIBUINDO JSCP E DIVIDENDOS

Para configurar uma das vantagens da distribuicdo de lucros feito pela
metodologia dos Juros Sobre Capital Proprio vamos fazer dois exemplos dos
principais efeitos da lei, comecaremos com um exemplo dado no quadro criado
abaixo, que leva em consideracao o primeiro limite que é a variacado, pro-rata dia, da

Taxa de Juros de Longo Prazo proposto pela lei 9.249 de 1995.

e Empresa TCC S.A. no encerramento o exercicio do ano de 2012 apurou o
lucro de R$ 3.800.000,00 antes da apuracdo do IRPJ e CSLL. O lucro sera
distribuido integralmente aos socios. Considerando o PL da empresa no valor
de R$ 10.000.000 e a TILP de 10 % ao ano, sera realizada a distribuicdo dos
valores por duas formas: dividendos e Juros sobre capital proprio. Esse
exemplo leva em consideracédo o primeiro limite estipulado pela Lei n° 9.249,

de 1995, que é a Taxa de Juros de Longo Prazo.

Quadro 1. Pagamento de Dividendos

Pagamento apenas de dividendos

Lucro antes do IRPJ e CSLL R$ 3.800.000

Lucro tributavel R$ 3.800.000

IRPJ 15% + 10% ao ex. + CSLL 9% R$ <570.000+356.000+342.000>1.268.000 I
Lucro ap6s IRPJ e CSLL R$ 2.532.000 I

DIVIDENDOS R$ 2.532.000
I Carga tributaria R$ 33,36%<1.268.000>

I Carga tributaria percentual 33,36%

Dados: Lei 9.249/95 art 9°.

Obs.: ndo foram consideradas exigéncias legais e estatutarias na constituicdo de reservas. IR
excedente 240.000 ao ano.

Elaboracao: autor.
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Quadro 2. Pagamento de Dividendos e Juros Sobre Capital Prdprio.

Pagamento de Dividendos e de Juros Sobre Capital Préprio

Lucro antes do IRPJ e CSLL

R$ 3.800.000

JSCP

R$ <1.000.000>

Lucro tributavel

R$ 2.800.000

IRPJ 15% + 10% ao ex. + CSLL 9%

R$ <420.000+256.000+252.000>928.000

R$ 1.872.000

R$ 1.872.000

Juros Sobre Capital Proprio R$ 1.000.000

IRRF de 15% R$ <150.000>

Total Pago R$ 2.872.000

R$ 28,36%<1.078.000

Lucro ap6s IRPJ e CSLL
DIVIDENDOS

Carga tributaria

Carga tributaria percentual 28,36%

Dados: Lei 9.249/95 art 9°

Obs.: ndo foram consideradas exigéncias legais e estatutarias na constituicdo de reservas. IR
excedente 240.000 ao ano.

Elaboracéo: autor.

Pode-se perceber que houve uma diminuicdo entre o quadro 1 e 2 de cinco
por cento ou 190.000 mil na tributacdo em que os lucros sdo distribuidos pela forma
de Juros sobre capital préprio, ou seja, se um investidor busca mais lucros a
empresa que faz essa metodologia de distribuicdo e mais vantajosa, neste caso o
patrimonio liqguido da empresa era de 10 milhGes de reais, e a Taxa de Juros de
Longo Prazo foi estipulada em dez por cento ao ano, logo temos o resultado
segundo o art. 9° da lei 9.249 de 1.000.000 de reais.

O exemplo a seguir, considera-se 0 segundo limite proposto pela lei 9.249 de

1995 cinquenta por cento dos juros computados antes da deducado dos juros.

e Empresa TCC S.A no encerramento o exercicio do ano de 2012 apurou o
lucro de R$ 3.800.000,00 antes da apuragéo do IRPJ e CSLL. O lucro sera
distribuido integralmente aos sécios. Considerando o PL da empresa no valor
de R$ 20.000.000 e a TJLP de 10 % ao ano, seré realizada a distribuicdo dos

valores por duas formas, dividendos e Juros sobre capital proprio.

Para formular esse exemplo tem-se que seguir algumas etapas das condi¢des

no caso de pessoa juridica pode deduzir na apuragdo de juros pagos ou creditados
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como JSCP, observa-se o regime de competéncia, sdo calculadas sobre as contas
do patrimdnio liquido e limita-se a TILP (Lei n 0 9.249, de 1995, art. 9 0 ; RIR/1999,
art. 347; e IN SRF n 0 93, de 1997, art. 29), o montante dos valores limita-se a 50%

do lucro liquido do correspondente do crédito depois de deduzir a CSLL e antes do

imposto de renda ou 50% do saldo de lucros acumulados e reservas de lucros de

periodos anteriores (as reservas de lucros somente foram incluidas para efeito do
limite da dedutibilidade dos juros a partir de 1 0/01/1997, pela Lei n 09.430, de

1996, art. 78).

Quadro 3. Pagamento de Dividendos.

Pagamento apenas de dividendos

Lucro antes do IRPJ e CSLL

R$ 3.800.000

Lucro tributavel

R$ 3.800.000

IRPJ 15% + 10% ao ex. + CSLL 9%

R$ <570.000+356.000+342.000>1.268.000

Lucro ap6s IRPJ e CSLL

R$ 2.532.000

DIVIDENDOS

R$ 2.532.000

Carga tributaria

R$ 33,36%<1.268.000>

Carga tributaria percentual

Dados: Lei 9.249/95 art 9°.

33,36%

Obs.: ndo considerar exigéncias legais e estatutarias na constituicao de reservas.

Elaboracéo: autor

Quadro 4 . Pagamento de Dividendos e Juros Sobre Capital Proprio.

Pagamento de Dividendos e também de Juros Sobre Capital Préprio

Lucro antes do IRPJ e CSLL

R$ 3.800.000

R$ <1.900.000>

R$ 1.900.000

IRPJ 15% + 10% ao ex. + CSLL 9%

R$ <285.000+166.000+171.000>622.000

Lucro ap6s IRPJ e CSLL

R$ 1.278.000

DIVIDENDOS

R$ 1.278.000

Juros Sobre Capital Proprio

R$ 1.900.000

IRRF de 15%

R$ <285.000>

Total Pago

R$ 3.178.000

Carga tributaria

R$ 23,86%<907.000
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I Carga tributéria percentual 23,86% I

dados: Lei 9.249/95 art 9°
Obs.: ndo considerar exigéncias legais e estatutarias na constitui¢do de reservas.
Elaboracgéo: autor

Quando se calcular as remuneracdes sobre o patriménio liquido ndo pode ser
considerado a reserva de reavaliacdo de bens e direitos da pessoa juridica (Lei
n o 9.249, de 1995, art. 90,88 0; e Lein 09.959, de 2.000, art. 4 °).

A tributacéo feita a titulo de JSCP pagos as pessoas fisicas e juridicas esta
sujeita a incidéncia de imposto de renda retido na fonte na aliquota de 15% no
periodo em que é feito o pagamento ou crédito que terdo o seguinte efeito
(RIR/1999, art. 347):

Quando for no caso de pessoas juridicas com tributacéo feita sobre o lucro
real, devem ser considerados com receita financeira e o imposto pago pela fonte
como antecipacdo do devido no encerramento do periodo de apuracédo ou, ainda,
podera ser compensado com aquele que houver retido, por ocasido do pagamento
de juros a titulo de remuneracdo do capital proprio, ao seu titular, sécios ou

acionistas;

Quando se tratar de Pessoas juridicas em tributacédo pelo lucro presumido os
juros serao considerados como base de calculo do imposto, os juros recebidos serdo
considerados como base do valor retido na fonte e serd antecipacdo do imposto
devido segundo a Lei 9 430 de 1996 art 51, o valor ndo integra a base de calculo
segundo o artigo 9° § 3° da lei 9.249 de 1995 e somente calculado para adigdo no
imposto. Em se tratando de pessoas juridicas em que néo séo tributadas com base
no lucro real, lucro presumido ou arbitrado, também isentas, e de pessoas fisicas, 0s
juros sao tributacdo definitiva, vale lembrar que quando a pessoa juridica e imune
nao existe incidéncia de imposto de renda sobre o valor dos juros pagos (IN SRF
nol2,de 1999, art. 30).

Quando o pagamento dos juros ficar condicionado a taxa de juros de longo
prazo deve ser consideram alguns requisitos, a variacdo da TJLP devera ser
correspondente a data em que for apurada os juros do inicio ao fim, observar que o

lucro do periodo-base, esse ndo deve ser integrado ao PL da empresa portanto o
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objetivo dos juros sobre o capital proprio e remunerar a o capital que ficou investido
na mesma, o lucro que devera servir como base da apuracéo dos resultados devera
seguir o disposto no PN CST n°20, de 1987, que de acordo com 0 mesmo
segundo os procedimento usuais da &rea contabil exigindo a transferéncia dos
dados das contas de receitas, custos e despesas para uma conta Unica de
resultado, de modo que integrem o patrimoénio liquido, com o encerramento do
periodo em questdo por meio de lancamentos para contas de reservas e de lucros

ou prejuizos acumulados.

5. CONSIDERACOES FINAIS

O principal objetivo do trabalho foi demonstrar as vantagens de se distribuir os
lucros na forma de remuneracdo do capital(juros) onde percebemos que as
vantagens demonstradas nos exemplos dos quadros 1 a 4, demonstraram
vantagens significantes na distribuicdo dos lucros com diferencas de até 9% de
margem sobre a tributacdo auferida na distribuicdo somente por dividendos que
devem influenciar os investidores na hora da decisdo de investir em determinadas
empresas que distribuem seus lucros ndo somente pela forma de dividendos mais
também como Juros sobre o capital proprio.

Esses juros tem trés principais bases segundo a 9.249 de 1995 no seu artigo
9°, que sao a primeira que é a limitacdo dos juros na variacao pro rata da TJPL, em
segundo a existéncia de lucros do proprio periodo, computados antes da deducao
dos juros ou por ultimo lucros acumulados de periodos anteriores em montante
superior a cinquenta por cento do valor dos juros pagos ou creditados.

Visando agregar mais conhecimentos nos conceitos distribuicdo de lucros o
trabalho tem a prospeccdo e melhorar os artigos relacionados com o tema de
pesquisa, o trabalho pode ser visto como uma forma de agregar ao conhecimento de
entidades interessadas em suas opc¢des de investimentos.

Quando se trata de distribuicdo dos lucros pensa-se no valor a receber e logo
no montante se for muito ficamos contentes, uma empresa que visa melhorar o seu
relacionamento com seus investidores ira buscar todas as formas dentro das leis
melhores possibilidades de atender os interessados, e logo ira atrair mais pessoas
gue queiram investir em sua organizagao, a tributacao oferecida pela lei n°® 9.249 de

1995 almeja garantir que as empresas brasileiras acompanhem a tributagdo de
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paises que a tem melhores tributagBes, garantindo uma rentabilidade igual ou maior
gue essas empresas.

Entende-se que o presente trabalho tem que continuar de varias outras
formas, como comparando empresas brasileiras com empresas do exterior, se
mesmo com a tributacdo reduzida pelo Brasil, em se fazer comparagcdo com
empresas estrangeiras existe uma vantagem para os investidores estrangeiros, se 0
Brasil € um alvo de investidores o que eles tem a ganhar, por isso e necessario que
0s Orgdos que sdo reguladores e expbem a Lei n° 9.249 e suas alteracdes
incentivem as empresas a trabalhar com métodos que tratam mais beneficios para

as empresas e investidores interessados.
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