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RESUMO

Com a publicacdo do Comunicado 14.259, de 10 de marco de 2006, o Banco Central
do Brasil (Bacen) decretou a obrigatoriedade, para as instituicbes financeiras, da
publicacdo das demonstracdes financeiras consolidadas em observancia as normas
internacionais de contabilidade (IFRS), a partir de 31 de dezembro de 2010. A
adeséao de novos padrdes tende a causar diferencas na divulgacdo das informacdes
contabeis, 0 que pode afetar o calculo dos indicadores econdmico-financeiros. Com
iSso, 0 presente artigo tem como objetivo verificar a existéncia de variacdes
significativas no célculo dos indicadores financeiros em BRGAAP e IFRS, das quatro
maiores instituicdes financeiras presentes no Sistema Financeiro Nacional (SFN).
Para alcancar esse objetivo, foram analisados os principais indicadores propostos
por Assaf Neto (2012), com base nos demonstrativos contabeis das instituicoes
financeiras selecionadas, referente ao exercicio de 2013. O resultado da pesquisa,
com base nos indicadores calculados, demonstra que no grupo dos indices de
solvéncia e liquidez o Banco Bradesco é o Unico a apresentar variagcao relevante no
calculo de empréstimos em relacédo a depdositos. Na composicao dos indicadores de
capital e risco, os quatro bancos demonstraram variagdo material no indice de
leverage, representado pela relacéo do ativo com o patriménio liquido da instituicéo.
Ja nos indicadores de rentabilidade e lucratividade ndo foram apuradas divergéncias
significativas nos bancos selecionados.

Palavras-chave: BRGAAP, IFRS, Instituicbes Financeiras, Analise econémico-
financeira, Demonstracfes Contabeis.



1. INTRODUCAO

As normas internacionais de contabilidade, emitidas pelo IASB (International
Accounting Standards Board) tém influenciado fortemente as praticas contabeis
mundiais. Essas normas, conhecidas como International Financial Reporting
Standards — IFRS estdo sendo consideradas como padrédo para a contabilidade de
diversos paises. Para Perez Junior (2009, p. 1), os elementos fundamentais para
criacdo de um padrdo internacional de contabilidade foram a globalizacao
econdmica, e o desenvolvimento de empresas multinacionais.

Diante dessa forte influéncia e da necessidade de adaptar as normas
contabeis brasileiras as normas internacionais, criou-se no Brasil o Comité de
Pronunciamentos Contédbeis (CPC), através da Resolucdo 1.005, de 07 de outubro
de 2005, do Conselho Federal de Contabilidade (CFC), que passou a emitir
pronunciamentos, orientacbes e interpretacbes técnicas, para auxiliar o0s
profissionais contabeis e todos aqueles interessados nesse tipo de informacédo a
convergirem as normas internacionais de contabilidade. Entretanto, para Corréa
(2013, p. 2), os pronunciamentos elaborados ndo possuem poder normativo, as
normas internacionais sao traduzidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis e,
quando aceitos pelos o6rgdos reguladores das atividades econdmicas, sao
incorporados por meio de resolucdes e tornam-se obrigatorios para as entidades
reguladoras.

Nesse contexto, referente a convergéncia as normas internacionais de
contabilidade, onde se observa uma sistematica cada vez mais avancada e
complexa, o Banco Central do Brasil (Bacen), através do Comunicado 14.259, de 10
de marco de 2006, determinou a divulgacdo das demonstracdes financeiras
consolidadas das instituicdes financeiras em observancia as normas internacionais
de contabilidade (IFRS) a partir de 31 de dezembro de 2010. Com isso, as
instituicdes financeiras e as demais companhias abertas do Brasil passam a adquirir
uma oportunidade de integracdo e geram maior crescimento econémico para o pais,
pois poderdao permitir que 0s investidores estrangeiros obtenham um entendimento
mais claro das demonstracdes publicadas. Segundo o Comité de Pronunciamentos

Contabeis (2010, p. 01), “a ado¢éao de uma linguagem contabil global para servir de



base nas negocia¢des entre as na¢des ajudard em muito no incremento do comércio
entre as nacoes.”

O presente trabalho propde-se em verificar a existéncia de variagdes
significativas no resultado do célculo dos indicadores financeiros em BRGAAP e
IFRS, do exercicio de 2013, das quatro maiores instituicdes financeiras do Brasil.
Assim, pretende-se com este artigo responder: existem variacfes significativas nos
principais indicadores, das quatro maiores instituicbes financeiras do Brasil, quando
estes sao calculados com base nas demonstracdes contabeis emitidas em BRGAAP
e IFRS?

Para atingir o objetivo geral da pesquisa, foram estabelecidos os seguintes
objetivos especificos:

a) Selecionar os demonstrativos contabeis referentes ao exercicio de 2013

dos quatro maiores bancos do Brasil;

b) Calcular os principais indices econdémico-financeiros dos bancos

selecionados;

c) Analisar os resultados obtidos a partir do célculo dos indices.

Esse artigo foi estruturado em cinco secdes. Primeiramente, a sec¢ao
introdutdria; em seguida, a abordagem tedrica, que permite o leitor compreender
sobre o tema, apresentando a historia da convergéncia das normas brasileiras as
normas internacionais de contabilidade, a estrutura do Sistema Financeiro Nacional
e 0s principais indicadores econdémico-financeiros, baseados nos indices propostos
por Assaf Neto (2012). Na secdo 3, serd apresentada a metodologia de pesquisa
utilizada. Na penultima secdo, com base nos demonstrativos contabeis (Balango
Patrimonial e Demonstracdo de Resultado do Exercicio), serdo calculados os
principais indicadores e sera realizada a avaliacdo dos resultados encontrados e, ao
final, apresenta-se a conclusao do artigo.

Com o desenvolvimento dessa pesquisa serd possivel agregar informacdes
para a sociedade contabilista sobre um tema relevante e bastante discutido, com o
intuito de demonstrar se existem variagdes significativas no calculo dos indicadores
financeiros em BRGAAP e IFRS.



2. REFERENCIAL TEORICO

2.1 Convergéncia as normas internacionais de contabilidade

De acordo com Silva et al (2011, p.7), a convergéncia as normas
internacionais de contabilidade estdo sendo rapidamente aceitas nos mercados
desenvolvidos, tornando-se cada vez mais elevada a possibilidade de ser o Unico
padrdo contabil adotado entre os paises. Segundo Perez Junior (2009, p. 4),
convergéncia refere-se ao processo de implementacdo das normas internacionais
em diferentes paises do mundo. J& a harmonizacdo, representa a reducdo das
diferencas existentes entre todos os paises, com o0 intuito de ajustar o0s
pronunciamentos contabeis as caracteristicas particulares de cada nacéao.

Para a PricewaterhouseCoopers — PWC (2010, p.7) a partir da adesdo as
normas internacionais de contabilidade por parte da Unido Européia, no ano de
2002, e com a comprovacao de que as normas fundamentadas em principios sao
mais fieis a realidade econémica do que as normas aplicadas através de regras,
todas as suas companhias abertas adotaram ao IFRS a partir de 2005. Com isso,
entende-se que a convergéncia as normas internacionais esta se tornando cada vez
mais abrangente em diversos paises, inclusive no Brasil.

Segundo Mourad e Paraskevopoulos (2010, p.10), o Bacen emitiu em 10 de
mar¢co de 2006, o Comunicado 14.259 dirigido as instituicdes financeiras,
objetivando a conversdo as normas internacionais de contabilidade, onde
estabelecia prazo para publicacdo das demonstracéo financeiras consolidadas em
IFRS a partir de 31 de dezembro de 2010. Em seguida, publicou-se a Resolucéao
CMN n° 3.786 de setembro de 2009, contendo informacdes sobre a adocéo do IFRS
para instituicdes financeiras.

Nesse contexto, entende-se que as instituicbes financeiras do Brasil
passaram pelo processo de convergéncia das normas brasileiras de contabilidade
para adotar os padrdes internacionais, com a finalidade de alcancar a harmonizacgao
entre as normas e para que 0s usuarios da informacdo obtenham melhor
entendimento das demonstracfes contdbeis consolidadas, porém os balangos
individuais das instituicbes financeiras ndo seguem os padrées das normas
internacionais de contabilidade, mas sim as normas do seu 6rgao regulador, Banco

Central.



2.2 Sistema Financeiro Nacional

O Sistema Financeiro Nacional (SFN), conforme Assaf Neto (2009, p. 35),
pode ser entendido como o conjunto de instituicdes financeiras e instrumentos
financeiros que tém como finalidade transferir recursos dos agentes econdmicos
superavitarios para os deficitarios. De acordo com Andrezo e Lima (2007, p. 1), o
primeiro grupo dos agentes econdmicos preocupa-se com a questdo de como
aplicar os recursos financeiros excedentes que possuem, razdo pela qual sdo
classificados como poupadores. Ja para o segundo grupo, surge a guestdo de como
obter os recursos para suprir sua necessidade de investimento, logo sao

denominados tomadores, conforme ilustrado na Figura 1.

Agentes ) Insttuictes X Agentes
SuUperavitanoas — Financeiras —— Dehotanos
' § '
sPoupadores scoleta, sTomadores
Depositarm as mntermedacio Farmam
"sobras” ou aplicacao de dnheiro para
recursos sUprc a
financeiros carénca de
FECLTS0S
s - RS

Figura 1 — Processo de Intermediacdo Financeira
Fonte: http://www.sinteseconcursos.com.br/2013/10/dicas-essenciais-01-0-sistema.html

Diante desta anadlise e, segundo Assaf Neto (2009, p. 36), é a partir desse
processo de distribuicdo de recursos no mercado que se caracteriza a funcgao
econOmica e social do Sistema Financeiro. Para o autor, as Leis da Reforma
Bancaria (Lei n° 4.595/64), do Mercado de Capitais (Lei n°® 4.728/65) e a Resolucao
da Criacao dos Bancos Multiplos (Resolu¢cdo CMN n° 1.524/88), foram responsaveis
por regular o SFN, propondo uma estrutura que apresenta dois grandes
subsistemas: 0 normativo, que € responsavel por estabelecer critérios de atuacdo
para as instituicdes financeiras, composto pelo Conselho Monetario Nacional (CMN),
pelo Banco Central do Brasil (Bacen), pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) e

pelas Instituicdes Especiais (Banco do Brasil, Banco Nacional de Desenvolvimento
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Econdmico e Social e Caixa Econémica Federal); e o subsistema de intermediagéo,
gue é composto pelas Instituicbes Financeiras Bancarias e ndo Bancérias,
responsaveis pelas operacdes de intermediacdo entre os agentes superavitarios e
deficitarios, pelo Sistema Brasileiro de Poupanca e Empréstimo, pelas Instituicdes

Auxiliares e pelas Instituicdes Nao Financeiras, conforme figura 2.
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Figura 2 — Estrutura do Sistema Financeiro Nacional
Fonte: Assaf Neto (2009, p. 37)

Dessa maneira, entende-se que o Sistema Financeiro Nacional desempenha
uma funcdo extremamente importante para a economia do Brasil. Segundo Pinheiro

(2007, p. 29), o SFN é responsavel pela oferta de moeda no mercado, o que o torna



uma das esferas mais regulamentadas do mundo, sendo que o seu mau

funcionamento atrapalharia o desenvolvimento dos fluxos monetarios.

2.3 Andlise econdmico-financeiro de Bancos

De acordo com Assaf Neto (2012, p. 43), € através das demonstracdes
contabeis emitidas pelas empresas que se podem extrair informacdes a respeito de
sua posicdo econdmica e financeira, relativas ao passado, presente e futuro
(projetado).

Através dessas informacdes, quando obtidas com qualidade e
tempestividade, os investidores, credores, concorrentes, funcionarios e demais
usuarios da informacdo, sdo capazes de tomar decisdes coerentes com seus
objetivos.

Segundo Assaf Neto (2012, p. 44), para realizar a andlise dos indicadores,
inicialmente sdo necessarios os relatérios contabeis emitidos pelas empresas, sendo
esses divididos em obrigatérios (demonstracbes contabeis) e nao obrigatérios
(informacbes destinadas a geréncia, tais como os relatérios de projecdes de
vendas). Em seguida, surge a necessidade de se conhecer o mercado de atuacgéo
da empresa e quais os indices serdo calculados, de forma a permitir a melhor

tomada de decisdo. Nesse contexto, Assaf Neto (2012, p. 302) ensina que:

Um banco, mais bem entendido como um intermediario financeiro, atua
operacionalmente com base em duas grandes decisdes financeiras: ativo —
decisbes de investimento (aplicagbes) — e passivo — decisdes de
financiamentos (captagdes).

Para Assaf Neto (2012, p. 303), a andlise dos indicadores efetuada em
bancos, através de seus demonstrativos contabeis, pode conter algumas limitaces

relacionadas a qualidade das informacdes obtidas nos relatoérios.

Tendo como base as demonstracfes contabeis dos bancos os indicadores
propostos pelo autor evidenciam:

a) a solvéncia e a liquidez

b) o capital e o risco

c) arentabilidade e a lucratividade

De acordo com Assaf Neto (2012, p. 303) a solvéncia de uma instituicao
financeira esta relacionada a capacidade do ativo de superar o valor do passivo,

formando um excedente por patrimonio liquido, sendo competéncia da administracéo
10



dos bancos reservar um montante adequado de patriménio liquido de forma a
manter seus ativos de risco em nivel correspondente a dinamica de seus negocios.
Ja a liquidez segundo Assaf Neto (2012, p.303), refere-se a habilidade de uma
instituicdo financeira honrar de forma adequada com suas obrigacdes, 0 que torna a
disponibilidade de caixa nos momentos em que 0S recursos sado exigidos uma
preocupacao constante na avaliacdo das instituicdes financeiras.

Os indicadores de capital e risco, conforme Assaf Neto (2012, p. 306),
buscam avaliar o volume de capital proprio da instituicdo e lastrear as necessidades
de investimento operacional em giro, sendo que o montante de capital proprio de
uma instituicdo financeira deve ser suficiente para cobrir as perdas e depende do
risco assumido em seus negocios.

Os indicadores de rentabilidade e lucratividade, de acordo com Assaf Neto
(2012, p. 310), evidenciam o retorno liquido dos acionistas e o capital total investido
das instituicdes financeiras buscando elevar ao maximo a riqgueza dos proprietarios

através de uma adequada relagéo risco-retorno.

2.4 Pronunciamento Conceitual Basico - (CPC 00)

Este pronunciamento apresenta as caracteristicas da informacéao contabil, que
fundamentam a elaboracdo e a apresentacdo das demonstracées contabeis, e suas
principais finalidades. Dentre elas destacam-se:

() dar suporte ao desenvolvimento de novos Pronunciamentos Técnicos,
InterpretacOes e Orientacdes e a revisdo dos ja existentes, quando necessario;

(b) dar suporte a promocdo da harmonizacdo das regulacdes, das normas
contdbeis e dos procedimentos relacionados a apresentacdo das demonstracfes
contabeis, provendo uma base para a reducdo do nimero de tratamentos contabeis
alternativos permitidos pelos Pronunciamentos, Interpretacdes e Orientacdes;

(c) dar suporte aos 6rgéos reguladores nacionais.

De acordo com o CPC 00 (2011, p. 17) as caracteristicas da informacéao
contabil dividem-se em qualitativas fundamentais e qualitativas de melhoria. As
caracteristicas qualitativas fundamentais sdo aquelas capazes de influenciar a
tomada de decisdo por parte dos usuarios da informacdo e que representam de

forma fidedigna o fenbmeno que se propde representar, sendo completa, neutra e
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livre de erro. Ja& as caracteristicas de melhoria sdo destinadas a melhorar a
informacé&o considerada relevante e fidedigna na anélise anterior.

Segundo Martins et al. (2013, p. 32), um documento como esse é considerado
um conjunto de principios a serem seguidos na elaboracdo dos Pronunciamentos e
das Normas, bem como na sua aplicacdo e consequentemente na analise e na
interpretacdo das informacfes contabeis, perdendo a caracteristica de ser uma
norma ou uma regra.

Com isso, entende-se que 0 pronunciamento em questdao auxilia na
elaboracdo das demonstracbes contabeis, cujo objetivo, conforme Pronunciamento
Conceitual Béasico (2011, p. 04) é fornecer informacdes Uteis na tomada de decisao
econdmica, ndo tendo a intencdo de atender necessidades especificas de
determinados grupos de usuarios.

As demonstracdes séo elaboradas e apresentadas para 0s usuarios externos
da informacdo e segundo o Pronunciamento Conceitual Basico (2011, p. 04),
governos, orgao reguladores ou autoridades tributarias, por exemplo, podem definir
algumas exigéncias para atender a seus proprios interesses.

No caso das instituicbes financeiras, objeto de estudo dessa pesquisa, 0
Banco Central do Brasil (6rgdo regulador) exige que apenas as demonstracdes
contdbeis consolidadas adotem os padrdes internacionais de contabilidade, sendo
que os balancos individuais dos bancos ndo devem seguir as normas internacionais

e sim os padrdes exigidos pelo seu 6érgdo maximo regulador.

3. PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Em funcdo dos objetivos que se pretende alcancar, este trabalho caracteriza-
se como pesquisa descritiva, a qual “preocupa-se em observar os fatos, registra-los,
analisa-los, classificad-los e interpretad-los, e o pesquisador ndo interfere neles”
(ANDRADE apud BEAUREN, 2012, p.81).

Em relacdo aos procedimentos utilizados, definido por Beuren (2012, p.85)
como a maneira de desenvolver o estudo e alcancar o resultado, o presente artigo
classifica-se como pesquisa documental, a qual se divide em fontes de primeira mao
e fontes de segunda méao. Segundo Gil (1999, apud Beuren, 2012, p. 89), os

documentos de primeira mao sdo aqueles que ndo receberam nenhuma analise,
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como: reportagens de jornal e gravacfes. Ja os documentos de segunda mao,

utilizados para esta pesquisa, estdo relacionados aos relatorios de empresas e

tabelas estatisticas, os quais ja foram analisados de alguma forma anteriormente.

Foram analisadas as demonstracdes contabeis consolidadas, emitidas em 31

de dezembro de 2013, das quatro maiores instituicdes financeiras que operam no

pais, em termos de ativo total e receita de prestacdo de servico, representando

juntas 54% do total de ativos e 57% do total da receita de prestacédo de servico do

Sistema Financeiro Nacional. Sdo elas: Banco do Brasil S/A; Itai Unibanco Holding

S/A; Banco Bradesco S/A e Banco Santander (Brasil) S/A. A Caixa Econdmica

Federal estd classificada, segundo o site do Bacen, como a 32 maior instituicao

financeira do Brasil, porém foi excluida da andlise, visto que a demonstracdo em

IFRS ndo havia sido publicada até a finalizacdo deste trabalho.

Para avaliar as variacbes em BRGAAP e IFRS dos bancos selecionados,

foram utilizados os indicadores abaixo, conforme tabela 1:

Tabela 1 - Indicadores Econdmico-Financeiro

Solvéncia e Liquidez

Capital e Risco

Rentabilidade e Lucratividade

Indicadores

Férmulas

Encaixe Voluntario

Disponibilidades / Depdsitos a Vista

Liquidez Imediata

(Disponibilidades + Aplicagoes Interfinanceiras de Liquidez) / Depositos a Vista

Empréstimos / Depdsitos

Operagdes de Crédito / Depdsitos

Participagido dos Empréstimos

Operagoes de Crédito / Ativo Total

Independéncia Financeira

Patriménio Liquido / Ativo Total

Leverage

Ativo / Patrimdnio Liquido

Relagdo Capital / Depositantes

Patrimanio Liguido / Depositos (Passiva)

Imobilizag8o do Capital Proprio

Ativo Permanente / Patrimdnio Liquido

Retorno Sobre o Patrimdnio Liquido

Lucro Liquido / Patrimdnio Liquido

Retorno Sobre o Investimento Total

Lucro Liquido / Ativo Total

Margem Liquida

Lucro Liquido / Receita de Intermediag&o Financeira

Lucratividade dos Ativos

Receitas de Intermediagdo Financeira / Ativo Total

Juros Passivos

Despesa de Intermediagdo Financeira / Passivo Total

Fficiéncia Operacional

Despesas Operacionais / Receitas de Intermediagéo Financeira

Fonte: Elaborado pela autora, com base nos indicadores propostos por Assaf Neto (2012)
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4. APRESENTACAO DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS ANALISADAS

A seguir serdo apresentadas as instituicdes financeiras selecionadas para a
realizacdo do presente artigo. As informacdes contidas neste topico foram baseadas
nos dados divulgados no Relatério da Administracéo das instituigdes.

O Banco do Brasil S/A, lider do Sistema Financeiro Nacional no ano de 2013,
tratando-se de ativo, € uma empresa de economia mista, presente em 99,9% dos
municipios brasileiros e com a maior rede de agéncias do pais. No exterior sua rede
de atendimento estad localizada em 24 paises. A principal composi¢cdo de sua
carteira de crédito sdo as operacbes com pessoas fisicas, juridicas e crédito ao
agronegocio.

Seu desempenho econémico, durante o ano de 2013, registrou lucro liquido
de R$ 11,3 bilhdes, com retorno sobre o patriménio liquido de 15,9%. O lucro por
acdo no exercicio foi de R$ 3,68. Os ativos apresentaram crescimento de 14,6% em
um ano, totalizando em 2013 R$ 1,2 trilhdo de ativos. Em relacdo ao patriménio
liquido o acréscimo foi de 17,1% em um ano, totalizando R$ 76,4 bilhdes.

O Itau Unibanco Holding S/A possui mais de 40 milhdes de clientes e cerca
de 32,9 mil pontos de atendimento espalhados pelo Brasil e exterior. Esta presente
em 19 paises, com atividades de banco comercial e operacdes de clientes
institucionais, banco de investimentos, atacado e private banking. Em 2013, foi
reconhecido como o banco do ano no Paraguai, pela Revista The Banker, e no
Uruguai, pela Revista Euromoney.

No periodo de um ano (2012-2013) o lucro liquido do Banco Itau atingiu R$
15,7 bilhdes, com retorno anual de 20,7% sobre o patrimbénio liquido médio. Seu
ativo consolidado encerrou o0 ano de 2013 com saldo de R$ 1,1 trilhdo e crescimento
de 9,0% em relacdo ao ano anterior. O lucro por agédo no exercicio foi de R$ 3,16.

O Banco Bradesco S/A, completou em 2013, 70 anos de atividade e ocupa
uma posicao de destaque entre as instituicdes financeiras privadas do pais. O banco
conta com 59.307 pontos de atendimento e em sua carteira encontram-se produtos
como: crédito, investimentos, cartdes, capitalizacdo e seguros. Sendo que a ultima
area torna a instituicdo lider do ramo no mercado brasileiro.

No exercicio de 2013, o Banco Bradesco apresentou lucro liquido de R$

12,011 bilhdes, correspondente a R$ 2,86 por acdo e retorno anualizado de 17,7%
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sobre o patriménio liquido médio. Ja seu ativo consolidado totalizou no final do
exercicio R$ 908,139 bilhdes.

O Banco Santander (Brasil) S/A, foi eleito pelo jornal britdnico Financial Times
em parceria com o IFC (International Finance Corporation), o Banco mais
sustentavel das Américas. Apresentou no ano de 2013 uma crescimento de 8,2%
em relacdo aos ativos totais consolidados, depois da aquisicdo do Banco Real, que
ocorreu em 2007, o banco duplicou sua presencga no Brasil e passou a fazer parte do
ranking dos maiores bancos privados do pais.

Seu lucro liquido, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, foi de R$
2.107 milhdes, comparado com R$ 2.726 milhdes em 2012. Os ativos totais
consolidados atingiram, no mesmo periodo, R$ 485.866 milhdes, apresentado
crescimento em relagdo aos ativos totais do exercicio de 2012,

5. ANALISE DOS RESULTADOS

A andlise dos resultados apurados neste artigo visa comparar os indicadores
econdmico-financeiros nos padrdes contdbeis em BRGAAP e IFRS das quatro
maiores instituicdes financeiras do pais, no exercicio de 2013, com a finalidade de
verificar se existem diferencas expressivas em seus calculos. Com base nos
conceitos propostos pelo Pronunciamento Conceitual Béasico (2011, p. 20),
comparabilidade é a caracteristica qualitativa que possibilita os usuarios identificar e
compreender similaridades e diferencas na informacdo contédbil. As variacfes
materiais serdo julgadas, como tal, a partir do conceito de materialidade da

informacé&o estabelecido pelo Pronunciamento Conceitual Basico (2011, p. 17):

A informacdo é material se a sua omissdo ou sua divulgacdo distorcida
(misstating) puder influenciar decisdes que os usuarios tomam com base na
informacéo contabil-financeira acerca de entidade especifica que reporta a
informacéo.
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Zolvéncia e
Liquidez

A tabela 2 apresenta o célculo dos indicadores de solvéncia e liquidez.

Tabela 2 - Indicadores de Solvéncia e Liquidez

Banco do Brasil

Indicadores Farmulas =
BRGAAP | IFRs || variagio
Encaixe Voluntario Disponibilidades / Depositos a Vista 0,16 | 0,15 0,01
Liquidez Imediata |[Disponibilidades + Aplicactes Interfinanceiras de Liquidez) [ Depositos a Vista 3,20 | 3,23 0,12
Empréstimos / Depositos Operacties de Credito | Depositos 1,22 | 1,22 0,00
Participagdo dos Empréstimos  |Operages de Crédito [ Ativo Total 0,46 | 0,49 0,03

3 Banco ltad

Indicadores Formulas —
BRGAAP | IFRs || variagio
Encaixe Voluntario Disponibilidades / Depositos a Vista 0,39 | 039 0,00
Liquidez Imediata [Disponibilidades + Aplicagtes Interfinanceiras de Liquidez) / Depositos a Vista 411 | 4,21 0,10
Emprestimos [ Depositos Cperacoes de Credito | Depositos 141 1,42 0,01
Participagao dos Empréstimos  |Operages de Crédito [ Ativo Total 0,35 | 038 0,03

Banco Bradesco

Indicadares Farmulas -
BRGAAP | IFRs || variagio
Encaixe Voluntario Disponibilidades / Depositos a Vista 0,320 | 0,30 0,00
Liquidez Imediata [Disponibilidades + Aplicagtes Interfinanceiras de Liquidez) / Depositos a Vista 3,64 | 3,64 0,00
Emprestimos [ Depositos Cperacoes de Credito | Depositos 127 | 1,42 0,15
Participagao dos Empréstimos | Operagfes de Crédito [ Ativo Total 0,41 | 0,37 0,04

. . Banco Santander

Indicadaores Farmulas —
BRGAAP | IFRs || variagio
Encaixe Voluntario Disponibilidades / Depositos a Vista 0,35 | 0,22 0,13
Liquidez Imediata [Disponibilidades + Aplicagtes Interfinanceiras de Liquidez) / Depositos a Vista 341 | 3,48 0,08
Emprestimos [ Depositos Cperacoes de Credito | Depositos 169 | 1,63 0,07
Participagao dos Empréstimos | Operagfes de Crédito [ Ativo Total 0,47 | 0,47 0,00

Fonte: Elaborado pela autora, com base nos indicadores propostos por Assaf Neto (2012)

Nos quatro bancos estudados, foi observado através dos resultados obtidos
gque o0s mesmos indices apresentam ativo maior que passivo, como: liquidez
imediata e empréstimos em relacdo aos depodsitos. O indicador de liquidez imediata
apresenta uma situacao favoravel nos quatro bancos analisados, pois conforme
Assaf Neto (2012, p. 304), esse indice é considerado bom, quando apresenta
resultados maiores que 1,0. O indicador de empréstimos/depadsitos, de acordo com
Assaf Neto (2012, p. 305), indica, para cada R$ 1,00 de depdsitos feitos na
instituicdo, quanto foi emprestado por ela, ou seja, com o acréscimo desse indice
identifica-se uma reducdo na capacidade dos bancos de atender aos saques da
conta de seus depositantes. Ja o indicador de encaixe voluntario expde a situacao
inversa no resultado dos quatro bancos, pois apresenta ativo menor que passivo.
Para Assaf Neto (2012, p. 304) valores mais elevados desse indice, geram maior

seguranca financeira para as instituicbes, porém comprometem as aplicacdes
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rentaveis em empréstimos e financiamentos. No caso do indicador de participacao
dos empréstimos, apesar de apresentarem valores inferiores a 1,0 nas quatro
instituicdes, evidenciam situacao vantajosa, pois de acordo com Assaf Neto (2012,
p. 305) resultados mais elevados desse indice, indicam baixo nivel de liquidez por
parte dos bancos. De acordo com estes indicadores analisados, apenas o Banco
Bradesco apresenta variagdo material no calculo do indice de
empréstimos/depositos, com uma diferenca de -0,15, devido ao aumento do saldo
de operac¢des de crédito quando calculado em IFRS.

No calculo do indicador de encaixe voluntario do Banco Bradesco e do Banco
Santander, retirou-se do padrdo em IFRS os depdsitos compulsérios do saldo de
disponibilidades, pois de acordo com Banco Central do Brasil (2013, p. 13) “o
objetivo das reservas compulsoérias é esterilizar parte dos recursos captados pelas
instituicbes financeiras de forma a controlar a liquidez agregada e reduzir a
capacidade de criacdo de moeda pelas instituicées financeiras”. Com isso entende-
se que os depdsitos caracterizados como compulsérios ndo possuem liquidez
imediata e por esse motivo ndo devem fazer parte do saldo disponivel.

A tabela 3 demonstra os calculos realizados para os indicadores de capital e
risco. De acordo com Assaf Neto (2012, p. 306), estes indices sdo bastante
habituais e tendem a identificar o volume apropriado de capital préprio para as

instituicoes.
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Capital e Risco

relacdo capital/depositantes e imobilizacdo do capital préprio ndo apresentam
variacdes relevantes nos quatro bancos analisados. Ja o indice leverage que
segundo Assaf Neto (2012, p. 319) reflete o poder de alavancagem das instituicoes
financeiras e indica o retorno dos proprietarios em relacdo a rentabilidade dos ativos,
demonstra uma reducdo significativa nas quatro instituicées, isso ocorre devido a
mensuragdo ao valor justo para os instrumentos financeiros, exigido pela IAS 39.
Fato que pode influenciar de forma negativa a tomada de decisdo dos usuarios da
informacéo, visto que a analise sob o padrdo em IFRS reduz o retorno em relacéo a
rentabilidade. Para Assaf Neto (2012, p. 307), esses indicadores nao estéo
relacionados a avaliacdo do risco operacional (risco dos ativos) das instituic6es

financeiras, pois buscam apresentar unicamente sua estrutura de independéncia

Tabela 3 - Indicadores de Capital e Risco

Indicadores

Farmulas

Banco do Brasil

BRGAAP | IFRS || variacio
Independéncia Financeira Patrim&nio Liguido / Ativo Total 0,06 0,07 ||- 001
Leverage Ativo / Patrimonio Liquido 18,05 | 15,22 2,84
Relacdo Capital / Depositantes  |Patrimonic Liquido / Depositos [Passivo) 0,15 0,17 | |- 002
Imobilizacdo do Capital Prépric | Ative Permanente / Patrimonic Liguido 0,31 041 |- 009

. Banco Itad
Indicadores Farmulas ——

BRGAAP | IFRS || variacio
Independéncia Financeira Patrim&nio Liguido / Ativo Total 0,07 0,08 ||- 001
Leverage Ativo / Patrimonio Liquido 13,65 | 12,20 1,44
Relacdo Capital / Depositantes  |Patrimonic Liquido / Depositos [Passivo) 0,30 0,31 |- 001
Imeobilizacdo do Capital Propric | Ative Permanente / Patrim&nic Liguido 0,22 0,22 0,00

Indicadores

Farmulas

Banco Bradesco

BREAAP | IFRs || variacio
Independéncia Financeira Patrimonio Liquido / Ativo Total 0,08 o009 |- 001
Leverage Ativo / Patrimonio Liquido 12,69 | 11,63 1.07
Relac3o Capital / Depositantes  |Patrimonio Liquido / Depositos [Passivo) 0,323 0233 |- 000
Imeobilizacdo do Capital Propric | Ative Permanente / Patrim&nic Liguido 0,22 0,22 |- 000

. Banco Santander
Indicadores Farmulas —

BREAAP [ IFRS || variacio
Independéncia Financeira Patrimonio Liquido / Ativo Total 0,13 0,18 |- 0,05
Leverage Ativo / Patrimonio Liquido 7,73 5,55 2,19
Relacdo Capital / Depositantes  |Patriménio Liquido / Depositos [Passivo) 0,47 0,41 0,06
Imeobilizacao do Capital Propric | Ative Permanente / Patrimonic Liguido 0,32 0,45 |- 0,13

Fonte: Elaborado pela autora, com base nos indicadores propostos por Assaf Meto (2012)

Conforme os calculos realizados o indice de independéncia financeira,

financeira.
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Rentabilidade
=
Lucratividade

A tabela 4 exibe os indicadores de rentabilidade e lucratividade. Segundo

Assaf Neto (2012, p.310), as instituicdes financeiras visam maximizar a riqueza de

seus proprietarios através de uma relacdo apropriada de risco-retorno, com o calculo

destes indicadores consegue-se avaliar o retorno liquido do acionista e do capital

total investido.

Tabela 4 - Indicadores de Rentabilidade e Lucratividade

Banco do Brasil

Indicadores Farmulas BRGAAR | IFRS ||‘u’aria;iﬂ
Retorno Sobre o Patrimanio Liguide | Lucro Liquide / Patrimonio Liguido 0,22 | 0,15 0,07
Retorno Sobre o Investimento Total Lucro Liquido / Ative Total 0,01 | 0,01 0,00
Margem Liquida Lucro Liquide / Receita de Intermediacdo Financeira 0,14 | 0,11 0,03
Lucratividade dos Ativos Receitas de Intermediacio Financeira / Ativo Total 009 009 ((- 000
Juros Passivos Despesa de Intermediacido Financeira / Passive Total 0,07 | 0,06 0,01
Eficiencia Operacional Despesas Operacionais / Receitas de Intermediacdo Financeira 0,43 | 0,40 0,03

. Banco Itau

Indicadores Formulas BRGAAP | IFRS ﬂ‘u’aria;iﬂ
Retorno Sobre o Patrimanio Liguide | Lucro Liguide / Patrimonio Liguido 0,19 | 020 ((- 000
Retorno S5obre o Investimento Total Lucro Liguido / Ative Total 001 | 002 ((- 000
Margem Liquida Lucro Liguido / Receita de Intermediacdo Financeira 0,17 | §,18 [(- 001
Lucratividade dos Ativos Receitas de Intermediacdo Financeira / Ativo Total 008 | 009 (- 001
Juros Passivos Despesa de Intermediacdo Financeira / Passivo Total 0,05 | 005 (- 000
Eficiéncia Operacional Despesas Operacienais / Receitas de Intermediagdo Financeira 044 | 047 (- 0,03

Indicadores

Formulas

Banco Bradesco

BRGAAP | IFRs [[variagio

Retorno Sobre o PatrimGnio Liquide | Lucro Liquide / Patriménio Liquido 0,17 | 027 [|- 001
Retorno Sobre o Investimento Total Lucro Liguido / Ative Total 0,01 | 001 (- 000
Margem Liquida Lucro Liguido / Receita de Intermediacdo Financeira 014 | 0,14 ((- 0,00
Lucratividade dos Ativos Receitas de Intermediacdo Financeira / Ativo Total 0,10 | 0,11 |- 001
Juros Passivos Dezpesa de Intermediacdo Financeira / Passivo Total 0,08 | 0,05 0,02
Eficiencia Operacicnal Despesas Operacionais / Receitas de Intermediacdo Financeira 0,52 | 0,49 0,02
Banco Santander

Indicadores

Formulas

BRGAAP | IFRS []Variagio

Retorno Sobre o Patrimanio Liguide | Lucro Liguide / PatrimGnio Liguido 0,03 | 007 (- 004
Retorno Sobre o Investimento Total Lucro Liguido / Ative Total 0,00 | 001 |- D01
Margem Liquida Lucro Liguide / Receita de Intermediacdo Financeira 0,04 | 0,11 (- 003
Lucratividade dos Ativos Receitas de Intermediacido Financeira / Ativo Total 0,12 | 0,11 0,00
Juros Passivos Dezpesza de Intermediacio Financeira / Passive Total 0,10 | 0,06 0,04
Eficiencia Operacional Dezpesas Operacionais / Receitas de Intermediacdo Financeira 051 | 063 |- 0,12

Fonte: Elaborado pela autora, com base nos indicadores propostos por Assaf Neto (2012)

Nos indices calculados observa-se que ndo existem variacdes significativas

nos calculos em BRGAAP e IFRS para os indicadores de rentabilidade e

lucratividade, e que os quatro bancos apresentados possuem um baixo resultado

sobre o investimento, ou seja, o retorno apurado sobre o ativo total € inferior a 1,0.

Os resultados atingidos a partir da analise dos indicadores econdmico-

financeiros apresentados demonstram que existem divergéncias significativas nos

indices calculados, fato que influéncia a decisdo dos usuarios da informacéo
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contébil. Vale ressaltar que a verificabilidade, segundo o Pronunciamento Conceitual
Basico (2011, p. 20), auxilia os usuarios a certificar-se que a informacéo representa
de forma fidedigna o fendbmeno econdmico apresentado, levando em consideracao
que diferentes observadores, podem chegar a um consenso, apesar de nao

concordarem por completo.

6. CONSIDERACOES FINAIS

O presente estudo permitiu constatar que as demonstragfes contdbeis
consolidadas elaboradas em IFRS quando comparadas com as demonstragbes
emitidas em BRGAAP, das quatro maiores instituicdbes financeiras do pais,
apresentaram variacdes significativas no calculo dos indicadores econémico-
financeiros.

Para cada instituicdo financeira, foi realizado o célculo com base nas
demonstracdes consolidadas emitidas no exercicio de 2013, dos seguintes
indicadores propostos por Assaf Neto (2012): encaixe voluntario, liquidez imediata,
empréstimos/depositos, participagdo dos empréstimos, independéncia financeira,
alavancagem (leverage), relacdo capital/depositantes, imobilizagdo do capital
proprio, retorno sobre o patriménio liquido, retorno sobre o investimento total,
margem liquida, lucratividade dos ativos, juros passivos e eficiéncia operacional.

A partir da analise dos resultados obtidos, observa-se que o indicador de
empréstimo/depésitos, quando calculado no Banco Bradesco apresentou variacao
significativa, no calculo de BRGAAP para IFRS. Porém a principal variacdo ocorreu
no indice de alavancagem (leverage), que apresentou reducdo do calculo de
BRGAAP para IFRS, nas quatro instituicbes analisadas, devido a exigéncia da IAS
39 de mensurar a valor justo os instrumentos financeiros.

Portanto, conclui-se que essas variacdes, quando calculadas sob os padrbes
em IFRS, poderéao interferir na tomada de decisdo dos usuarios da informacao, visto
que os indicadores refletem o desempenho econdmico-financeiro das instituicbes
financeiras analisadas.

Este trabalho tem como intuito agregar valor para sociedade contabilista e
servir como material para futuras pesquisas, uma vez que foi realizado através de

base empirica. A identificacdo dos elementos que compdem o0s grupos de contas em
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IFRS, comparados com a composicdo em BRGAAP foi a principal limitacdo
encontrada. Como sugestdo para pesquisa futura, recomenda-se identificar os

impactos das normas internacionais especificas em cada conta do Balanco e DRE.
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