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RESUMO

Evento subsequente ao periodo a que se referem as demonstracdes contabeis é
aquele evento, favoravel ou ndo, que ocorre entre a data final do periodo a que se
referem as demonstracbes e a data na qual é autorizada a emissdo das
demonstracdes. Esses eventos podem influenciar as demonstragdes financeiras de
forma relevante, portanto, devem ser evidenciados ou divulgados em notas
explicativas. Dessa forma o presente artigo busca responder se as empresas estao
evidenciando os eventos subsequentes em seus registros contabeis de modo a
demonstrar fatos relevantes aos seus usuarios e se essas entidades estdo
respeitando a norma nesses registros. Para isso, foi feito um trabalho de pesquisa
bibliografica tanto em normas referentes ao reconhecimento, mensuracéo,
evidenciacdo e registro contabil, como também pesquisou-se as demonstracdes
contabeis de 4 (quatro) empresas que atuam no mercado brasileiro. Em seguida,
foram confrontados os eventos subsequentes divulgados por essas empresas, com
a norma que rege o assunto. A partir da analise dos resultados pode-se verificar que
a maior parte das empresas pesquisadas divulgaram os eventos de acordo com o
CPC 24. O reconhecimento e mensuracdo desses eventos sdo apresentados nas
Notas Explicativas com detalhamento de métodos e procedimentos contdbeis
legalmente estabelecidos pelas Normas Brasileiras de Contabilidade, porém no que
se refere aos eventos subsequentes no exercicio seguinte as entidades ndo tém
esclarecido os valores divulgados de forma a evidenciar seus impactos. O que se
observou é que as empresas pesquisadas nao publicam adequadamente suas
informacdes nas demonstracdes contabeis posteriores, de modo a evidenciar maior
compreensibilidade e verificabilidade aos acionistas e credores, visando a tomada
de decisdes, conforme explicita 0 Pronunciamento CPC Estrutura Conceitual Basica.

Palavras-chave: Eventos subsequentes. CPC 24. Notas Explicativas. Reconhecimento.



1 INTRODUCAO

A nova legislagdo harmoniza a contabilidade brasileira aos padrbes
internacionais, o que facilita o investimento estrangeiro. Com as novas regras
emitidas pelo IASB, do inglés - International Accounting Standards Board- traduzidas
e expressas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), houve necessidade
de mudangas importantes na forma de se fazer contabilidade, principalmente na
forma de divulgacéo das informacdes econdmico-financeiras pelas entidades.

A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) emitiu a Deliberacdo n° 505, que
aprovou o pronunciamento do Ibracon, entitulada de Norma e Procedimento de
Contabilidade 10, sobre eventos subsequentes a data do balanco patrimonial. Esta
norma € correlata a International Accounting Standards - IAS 10 — Events After the
Reporting Period e foi elaborada com o intuito de convergir as normas brasileiras de
contabilidade aos padrOes internacionais, buscando aumentar a qualidade e
transparéncia das demonstragdes contabeis (DC’s) divulgadas.

Os eventos subsequentes ocorrem entre a data final do periodo a que se
referem as demonstracées contdbeis e a data na qual é autorizada a emissao das
mesmas e devem ser relatados em Notas Explicativas para que se compreendam as
transacbes relevantes que possam trazer impactos positivos ou negativos na
entidade. Dessa forma, a omissao de fatos, ou erros nas transacdes econdmicas
poderd afetar as estimativas e resultados da entidade.

Para o desenvolvimento desse assunto, estabeleceu o tema A Divulgacédo dos
Eventos Subsequentes pelas Empresas Brasileiras. Dada a quantidade de
empresas, delimitou-se o tema no estudo dos eventos subsequentes publicados nas
demonstracdes contabeis de quatro empresas de atuacdes no mercado brasileiro
nas atividades econémicas como comércio de produtos de consumo, exploracdo de
petréleo e gas, extracdo de metais e mineracdo e também empresa de producédo de
ligas de aco.

E nesse contexto que surge o problema: as empresas estdo evidenciando os
eventos subsequentes em suas Demonstragfes Contabeis de modo a demonstrar
fatos relevantes aos seus usuarios?

Tem-se como objetivo geral, mostrar como as empresas selecionadas estéao
divulgando os eventos subsequentes a data de elaboracdo do balanco. Para tanto,

tem-se como objetivos especificos:


http://pt.wikipedia.org/wiki/International_Accounting_Standards_Board

a) identificar os tipos de eventos subsequentes;

b) analisar balancos de empresas de diferentes ramos;

c) descrever como estédo sendo divulgados os eventos subsequentes;

d) comparar se as informacdes divulgadas estdo em conformidade com a
norma.

O tema desse estudo é importante a medida que permitira aos usuarios da
informacéo contabil util, como os credores, investidores e, principalmente, aqueles
gue atuam na area contabil a verificar a qualidade das informacdes publicadas e se
estas estdo adequadas as normas brasileiras de contabilidade. Com isso, o estudo
deve evidenciar a realidade das transacdes contabeis ocorridas ap0s a elaboracéo
das Demonstracfes Contabeis, a fim de auxiliar os usuéarios das informacdes na
tomada de decisoes.

O presente artigo foi estruturado em cinco sessées, que além desta primeira
em que se faz a introducdo da tematica, tem-se a fundamentacdo teoérica, 0s
aspectos metodoldgicos, a analise e discussbes dos resultados e, por ultimo, as

consideracdes finais da pesquisa.

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 CPC 24 - Eventos Subsequentes

Segundo o pronunciamento CPC 24, evento subsequente € definido como o
acontecimento favoravel ou desfavoravel, que ocorre no periodo compreendido entre
a data final de apuracao do balanco e a data na qual é autorizada a emissédo dessas
demonstracoes.

O objetivo desse pronunciamento € determinar quando as entidades deverdo
ajustar suas demonstracées contabeis em relacdo aos eventos subsequentes a data
do balanco, ou seja, aqueles eventos que terdo relevancia para os interesses da
entidade. Esse pronunciamento também estabelece o alcance da norma, quanto as
regras que deverdo ser aplicadas na contabilizacdo e divulgacédo das informacdes
contabeis posteriores ao periodo a que se referem as demonstracfes contébeis.

Conforme orienta o pronunciamento CPC 24, a aplicabilidade desta norma néo
se restringe apenas a deliberacdes realizadas pela Assembleia dos Acionistas, mas
todos os fatos ocorridos que impactardo futuramente nos resultados da companhia.

Com isso, todos os eventos subsequentes ao periodo contabil a que se referem as



demonstracdes contdbeis incluem os eventos ocorridos apés a data do balanco,
mesmo que esses acontecimentos ocorram apés a declaracdo publica de lucros ou
dividendos a distribuir ou qualquer transacfes financeiras junto ao mercado de
capitais que alterardo a composicéo patrimonial.

Outro aspecto de grande importancia, contida nessa norma, € quanto ao
reconhecimento e a mensuracao desses eventos, ou seja, a entidade devera ajustar
os valores reconhecidos em suas demonstracfes contabeis para que reflitam os
eventos subsequentes nos quais evidenciem critérios, técnicas e outros
procedimentos necessarios para exatiddo da situacao financeira e patrimonial da
entidade.

A Comissao de Valores Mobiliarios- CVM, por meio da Deliberacdo n°

505/2006, também definiu e identificou os eventos subsequentes:

Sao aqueles eventos, sejam eles favoraveis ou desfavoraveis, que ocorrem
entre a data do balan¢co e a data na qual € autorizada a conclusdo da
elaboracdo das demonstra¢gbes contabeis. Dois tipos de eventos podem ser
identificados:

a. Os que evidenciam condicbes que ja4 existiam na data do balanco
(eventos subsequentes a data do balan¢o que originam ajustes).

b. Os que sé&o indicadores de condi¢ges que surgiram subsequentemente a
data do balanco (eventos subsequentes & data do balan¢o que nado originam
ajustes).

Essa Deliberacao correlacionou o que foi exposto pelo IAS 10, que determina
as companhias abertas a divulgacdo dos fatos decorrentes de decisbes que
futuramente serdo favoraveis ou desfavoraveis as entidades. Para Peres Junior
(2006, p. 59), a empresa deve registrar os efeitos relevantes de fatos extraordinarios
ocorridos no periodo.

Segundo Lopes, (2010, p. 1), os eventos apés a data do balanco compreendem
os fatos ocorridos até a data em que as demonstracdes financeiras sdo autorizadas
para emissdo. Cita ainda o0s seguintes exemplos de eventos ocorridos apés

publicacdo do balanco:

1.Conhecimento de fraude ou erros que demonstrem que as demonstracdes
contdbeis estavam incorretas;

2. Indicagbes de ativos deteriorados;

3. Faléncia de clientes;

4. Venda de estoque com prejuizo ap0ds a data do balancgo; e

5. Deciséo de processos judiciais com situa¢des desfavoraveis a entidade.

Lopes (2010, p. 2), cita justamente o que ja foi abordado no CPC 24, que

normatiza as possibilidades de ocorréncia dos eventos subsequentes, apesar de



existirem fatos além desses que sdo comuns, como exemplo o aumento de capital
dos socios.
Para Costa (2010, p. 46), as informacdes das demonstracdes contabeis, em

sua fase de publicacdo devem se apresentar de forma confiavel e tempestiva,

bY

relatando todos acontecimentos ocorridos anteriormente a divulgacdo das
informagdes. Ou seja, a autora menciona em sua tese que os eventos subsequentes
impactardo positivamente ou ndo, portanto existe um Regulamento (CE) n°® 1606 do
parlamento Europeu, de 19/7/2012, que determina a uniformizacdo das normas
contabilisticas a nivel mundial para melhor funcionamento dos mercados, interno e
internacional.

Costa (2010, p. 47) define os eventos subsequentes da seguinte maneira:

Sado os acontecimentos, que podem ser favoraveis ou ndo, e que ocorre
entre a data do balanco e a data em que o 6rgao de gestdo autoriza a
emissdo das demonstrag@es financeiras. S&o dois tipos de acontecimentos:
aqueles que déao lugar a ajustamentos e aqueles que ndo dao lugar a
ajustamentos. O primeiro tipo que ddo lugar a ajustamentos sdo aqueles
gue revelam condigBes existentes antes ou durante o balango. O segundo
tipo — os que ndo ddo lugar a ajustamentos- sdo aqueles que revelam
condi¢cdes que surgiram apés a data do balangco ou da publicacdo dos
resultados financeiros relevantes.

As IRFS traduzem uma linguagem contabil universal, e nota-se que a autora
traz a realidade de se reconhecer, mensurar e ajustar eventos ocorridos ap6s o
balanco que refletirdo no futuro da entidade seja este favoravel ou desfavoravel.

Costa (2010, p. 47) relata ainda uma série de eventos que impactam o0s
demonstrativos contdbeis e que, no geral, sdo os mesmos expressos pelo CPC 24.

Ela destaca algumas situacdes:

1. Um caso judicial, cuja sentenca em julgado ocorrera apés o balanco,
nesse caso a entidade devera fazer ajustes, provisdes, passivos
contingentes e ativos contingentes;

2. Outro exemplo é uma informacdo que indiqgue um ativo que teve
desvalorizacdo ou perda deve ser ajustado em determinado momento. Que
pode ser apo6s a divulgagéo dos resultados contabeis.

3. Faléncia do cliente, € o0 caso mais evidente, indica que ja havia
possibilidade de perda a data do balanco;

4. Venda de imobilizado e o reflexo que tem o valor realizavel no momento
da venda;

5. Compras de matérias primas ou ativos que ocorreram acréscimos ou
ajustes nos seus valores originais apos o balango emitido;6. Por Gltimo, sao

0s casos de ocorréncia de erros e fraudes.

A tese de Costa (2010, pg. 49) define justamente o que o IAS 10 determina
sobre os eventos subsequentes, ou seja, hd uma tendéncia de uniformidade das

normas no processo de convergéncia mundial aos padrées das normas IRFS.



Ja os estudos feitos por Dvoranoski (2010, p.2) citam que a CVM emitiu a
Deliberagdo 505, em consonancia com a Lei 6.404/76 (alterada pelas Leis n°
11.368/07 e n® 11.941/09) e com IAS 10, que trata sobre os eventos subsequentes a

data do balanco, no qual, segundo ele o objetivo é determinar:

Quando uma entidade deve ajustar suas demonstracdes contabeis com
respeito a eventos subsequentes a data do balanco; e as informacdes que
uma entidade deve divulgar sobre a data em que é concebida a autorizacao
para conclusdo da elaboracdo das demonstracbes contdbeis sobre os
eventos subsequentes a data do balanco.

De acordo este autor, entende-se que ha necessidade de as entidades
melhorarem as informacdes contdbeis, razdo pela qual devem merecer mais
atencao e cuidado, tanto por parte do auditor quanto pela propria entidade, a fim de
oferecer demonstracfes contabeis confiaveis e claras, para que o investidor, o
financiador e os demais usuarios dessas informacdes possam ter maior seguranca

nos dados apresentados pelas empresas.

2.2 Data de autorizacao para emisséao

O CPC 24 define que a entidade deve divulgar a data em que foi aprovada, a
autorizacdo para emissao das demonstracdes contabeis e quem a forneceu, e
também determina que se os sécios da entidade tiverem o poder de alterar as
demonstracdes contabeis apds sua emissao, a entidade deve divulgar esse fato.

O mesmo pronunciamento afirma a importancia dos usuarios em saber quando
foi autorizada a emissao das demonstracdes contabeis, ja que elas ndo refletem
eventos posteriores a esta data.

Para Boskov (2009, p. 5), a data de autorizacao para emissao é:
Aquela na qual as demonstracdes sdo apresentadas, pela primeira vez, a
algum 6rgdo externo a diretoria e ao corpo funcional da entidade. E
obrigatério que a empresa divulgue, em nota explicativa, qual a data em que
houve a autorizacd@o para a emissédo das demonstracdes.
2.3 Como realizar o reconhecimento e mensuracao
Conforme o Pronunciamento Estrutura Conceitual Basico do Comité de
Padrées Contabeis — CPC, entende-se por mensuragao o processo que consiste em
determinar os valores pelos quais o0s elementos das demonstracdes contabeis
devem ser reconhecidos sendo apresentados no balangco patrimonial e na

demonstracao do resultado.



Para Mourad e Paraskevoupoulos (2010, p.37), reconhecimento é o processo
de contabilizar um item que satisfaca a definicAo de um elemento (um ativo ou um
passivo) em IFRS e satisfaca os critérios de reconhecimento.

O CPC 24 define as formas de reconhecimento e mensuracdo dos eventos

subsequentes que originam ajustes, da seguinte forma:

a)A entidade deve ajustar os valores reconhecidos em suas demonstragfes
contdbeis para que refltam os eventos subsequentes que evidenciem
condicdes que ja existiam na data final do periodo contabil a que se referem
as demonstragfes contabeis.

b)S&o reconhecidos da seguinte maneira: decisdo ou pagamento em
processo judicial, confirmando que a entidade ja tinha obrigacdo presente
ao final daquele periodo contabil. A entidade deve reconhecer de acordo
com CPC 25- Provisfes, Passivos Contingentes ou registrar nova provisao.
c¢) Deve divulgar se um bem ou ativo sofreu perdas ou desvalorizagdo apos
apresentacdo das demonstracBes contébeis, inclusive, fazer os ajustes a
valor de mercado ou outra forma de avaliagdo que mensure ao valor justo
desse evento subsequente.

d)Faléncia de clientes ocorridas ap6s divulgacdo dos demonstrativos
contdbeis a que se referem e confirmar se ja existia algum prejuizo na
conta a receber no final daquele periodo e nesse caso ajustar o valor
contdbil da conta a receber. Se no caso de faléncia de sbécios
controladores, devera verificar quem respondera pela sua participagdo e
como ir4 proceder a avaliacéo do capital investido ou das ac¢des adquiridas
e gual sera o destino dessa parte originaria.

O reconhecimento e a mensuracdo sao elementos que demonstram ajustes
necessarios para que confirme a realidade atual da situagéo financeira e patrimonial
da entidade.

2.4 Eventos subseguentes e seus impactos positivos ou negativos nhas
Demonstracdes Contabeis

Como ja exposto, os eventos subsequentes ocorridos apés o balanco
patrimonial poderdo ser favoraveis ou desfavoraveis para entidade. Segundo
Matarazzo (2010, p. 17), os fatos que alterem a situacdo financeira e patrimonial da
entidade devera ser considerado, pois impactardo nos indices de liquidez.

Nesse sentido, o principio da tempestividade exige que informacdes que
impactem os resultados deverdo ser padronizadas para produzir efeitos imediatos
nas tomadas de decisdes. Os eventos ocorridos que comprometam a atividade
operacional da entidade deverdo ser considerados e relatados em notas
explicativas, conforme estabelece o CPC.

Assim, continua Matarazzo (2003, p. 141), as demonstra¢cbes financeiras
devem ser preparadas para analise, da mesma forma que um paciente vai

submeter-se a exames médicos. Ou seja, qualquer evento que ocorra apos, 0S



eventos subsequentes, podera transformar-se em fato desfavoravel ou favoravel,
dependendo da relevancia e dos atos ocorridos que impactaram as demonstracdes

contabeis.

3 METODOLOGIA

Para satisfazer os objetivos do estudo, adotou-se uma abordagem empirico-
tedrica, realizando-se pesquisa bibliografica e utilizando-se da andlise de dados
pesquisados.

Com a pesquisa fez-se necessario adotar atividades exploratérias de
levantamento, sistematizacdo e andlise dos seguintes dados: demonstracfes
contabeis com foco nas notas explicativas (eventos subsequentes), livros de
auditoria relacionando tal atividade com eventos subsequentes e também artigos
cientificos referentes ao tema.

Inicialmente, procedeu-se um estudo sistematico sobre o tema no qual foi
obtido por meio de pesquisa em obras contdbeis, manuais e outros peridédicos
utilizados na pesquisa. Para entender o problema proposto, foi hecessario recorrer
as normas de contabilidade, além da utilizacdo de argumentos conceituais de
diferentes autores.

Segundo Crespo (2002, p. 18), método é um conjunto de meio dispostos
convenientemente para se chegar a um fim que se deseja. Com isso, compreende-
se que os meios utilizados para responder a questdo-problema partiram do
pressuposto pelo qual as informacfes coletadas nas Notas Explicativas servirdo
para se chegar ao fim desejado.

Para tanto, com o objetivo também de auxiliar na resposta do problema
proposto, a pesquisa foi realizada de forma qualitativa nos demonstrativos
publicados em Notas Explicativas das empresas dos setores da inddstria, comércio
e servicos. O periodo escolhido para analise foram as Demonstracdes Contabeis
dos anos de 2010 a 2012, isso porque o pronunciamento CPC 24 que orienta as
entidades a divulgarem os eventos subsequentes entrou em vigéncia em 2010.

As dificuldades encontradas no método aplicado residiram na coleta dos
relatorios contabeis das préprias empresas pesquisadas, pois, as paginas da web
dessas empresas ndo apresentam localizacdo de facil acesso as demonstracdes

contabeis. Foi demandado bastante tempo para se chegar a informacédo tendo, as



vezes, que se percorrer outro sites, que ndo da empresa, até chegar a informacéo
desejada. Algumas empresas ja fornecem suas demonstracdes no link proéprio
intitulado "relacdo com investidores”, no qual se localizam todas suas
demonstracdes contabeis do periodo pesquisado.

Em relacdo ao presente estudo, vale ressaltar que o tamanho restrito da
amostra representa uma limitacdo em relacdo a generalizacdo dos dados para as
demais empresas, ou seja, 0s achados ndo podem ser extrapolados as entidades de
maneira geral, e também outra limitacdo importante € sobre as analises, no qual
foram feitas utilizando apenas estatisticas descritivas.

Em sintese, a metodologia de pesquisa abordada foi a andlise qualitativa, na
qual , segundo GIL (2006, pag.27) € descritiva pois visa observar, registrar, analisar,
classificar e interpretar os dados sem interferéncia e sem manipulacdo das
informagOes obtidas. Ou seja, espera-se que os dados apresentados sejam
importantes para revelar se as demonstracdes contdbeis publicadas pelas entidades
brasileiras apresentam consisténcia, confiabilidade e tempestividade para os

usuarios das informacées contabeis.
4 HISTORICO DAS EMPRESAS OBJETO DA PESQUISA

Apresenta-se a seguir contextualizacdo histérica das empresas que foram

utilizadas como instrumentos de pesquisa neste trabalho.

4.1 Lojas Americanas

A Lojas Americanas S.A., que no ultimo ano obteve lucro liquido de R$ 462,9
milhdes, € uma sociedade anénima de capital aberto com ac¢cBes negociadas na
Bolsa de Valores do Estado de Sao Paulo, se dedicando ao comércio de varejo de
produtos de consumo. A Companhia, em conjunto com suas controladas atua,
também, no comércio eletronico, através da sua controlada B2W - COMPANHIA

DIGITAL, que reune os sites: americanas; submarino e, também, shoptime.

4.2 Gerdau
E uma sociedade andnima de capital aberto, com sede no Rio de Janeiro. A
Gerdau S.A. e suas controladas sao lider no segmento de acos longos nas Ameéricas

sendo uma das principais fornecedoras de acgos longos especiais do mundo,



alcancaram, no ano de 2013, o lucro liquido no valor de 1,7 bilhdo. A Gerdau possui
operacdes industriais em 14 paises - nas Américas, na Europa e na Asia -, as quais
somam uma capacidade instalada superior a 25 milhdes de toneladas de aco por

ano.

4.3 Petrobras

E uma sociedade anénima de capital aberto, cujo acionista majoritario é o
governo brasileiro, atua como uma empresa integrada de energia nos seguintes
setores: exploracdo, producdo, refino, comercializacdo, transporte, petroquimica,
distribuicdo de derivados, gas natural, energia elétrica, gas-quimica e
biocombustiveis. Além do Brasil, a empresa esta presente em 17 paises sendo lider
do setor petrolifero no Brasil e atingiu no exercicio de 2013 lucro liquido de R$ 6,28

bilhdes

4.4 Vale do Rio Doce

Uma das maiores empresas de metais e mineracdo do mundo e a maior das
Américas, com base na capitalizacdo de mercado, que no ano de 2013 teve um
lucro liquido de apenas R$ 115 milhdes, sendo 98% a menos que no ano de 2012,
em vista de uma renegociacao de dividas com o governo brasileiro. Apesar disso, é
o maior produtor mundial de minério de ferro, pelotas de minério de ferro e o
segundo maior produtor mundial de niquel, e diversas outras atividades ligadas ao
ramo e no Brasil opera um grande sistema logistico, incluindo ferrovias, terminais

maritimos e portos, que estédo integrados as operagcfes de mineracao.
5 ANALISE E RESULTADO

Os eventos subsequentes publicados pelas companhias pesquisadas foram
bastante diversificados, isso porque cada segmento econdmico possui suas
particularidades e ocorréncias que interferem nos resultados e levam as entidades a
decidirem sobre situacdes que impactardo nos exercicios futuros.

Como ja exposto para caracterizar evento subsequente, o mesmo deve
ocorrer entre a data final do periodo a que se referem as demonstracdes contabeis e
a data na qual é autorizada a emissao dessas demonstracdes. Entdo é obrigatorio

gue a empresa divulgue, em nota explicativa, qual € a data em que houve



autorizacdo para a emissao das demonstracdes, de forma que o usuario possua
mais informagdes a respeito dos eventos subsequentes relacionados.

Logo no inicio, observa-se que as empresas, em todos periodos pesquisados,
vém cumprindo com a norma prevista, e divulgando, de forma clara nas notas
explicativas, vide figuras dos anexos A, B, C e D, a data em que foi autorizada a
emissdo das demonstracdes financeiras. Nota-se, também, que a companhia Vale
do Rio Doce, divulga a data autorizacdo apenas no ano de 2010, e nos anos 2011 e
2012 deixam de divulgar a data de autorizacdo da emissdo das demonstracdes
financeiras mesmo ocorrendo eventos subsequentes nesses anos.

Segundo o CPC 24 - Os eventos ocorridos ap6s o periodo de relatério que
nao originam ajuste sendo relevantes deve-se incluir sua natureza e uma estimativa
de seu impacto financeiro ou uma declaracdo que essa estimativa ndo pode ser
feita. Assim seguem os eventos subsequentes divulgados em notas explicativas dos
anos pesquisados:

Pode-se observar na figura 1 e 2, os eventos subsequentes publicados pela
empresa Lojas Americanas.

Figura 1- Nota Explicativa (Eventos Subsequentes)- Lojas Americanas 2010

Em janeiro de 2011, foi aprovada a constituicho de um Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios (“FIDC”), cujo objetivo é a aquisicdo de direitos de crédito da Companhia e outros,
conforme previsto em seu regulamento, originados por meio de cartBes de crédito utilizados em
operacbes de venda de produtos e servicos realizados pela Companhia, que operard sob os
principais termos descritos abaixo:

(a) Recebiveis elegiveis: Créditos contra a Cielo S/A;

(b) Patriménio liquido inicial: R$541.500;

(c) Emissao de quotas sénior: 12 emissdo de 1.643 quotas no valor de R$300 cada uma, totalizando
R$492.900;

(d) Emisséo de quotas subordinadas mezanino: 1% emissao de 72 quotas subordinadas mezanino no
valor de R$300 cada uma, totalizando R$21.600;

(e) Emissédo de quotas subordinadas junior: 12 emissédo de 90 quotas subordinadas junior no valor de
R$300 cada uma, totalizando R$27.000, a serem subscritas e integralizadas pelas cedentes do
FIDC, nos termos do regulamento; As cedentes da operacdo serdo a propria Companhia e sua
controlada B2W Companhia Global do Varejo S/A.

(f) Benchmark: (i) quotas sénior: 111% da taxa DI e (ii) quotas subordinadas

mezanino: 155% da taxa DlI;

(g) Prazo: a 1° emissao tera prazo de duracdo de 60 meses;

(h) Data de resgate: ao final do 60° més;

(i) Pagamento da remuneracéo: periodicidade semestral;

(j) Coordenador lider: BB - Banco de Investimento S.A.; (k) Administrador: Votorantim Asset
Management Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.;

() Custodiante: Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A..

Fonte: < http://ri.lasa.com.br/informacoes-financeiras/relatorios-anuais-trimestrais?id=414>
Conforme pode-se observar no trecho das notas explicativas acima, a
companhia Lojas Americanas, respeitou o pronunciamento CPC 24 ao divulgar nas

notas explicativas os eventos subsequentes relacionados ao ano de 2010, porém




nao foi demonstrado no balan¢go do ano seguinte esse impacto, ndo respeitando as
normas vigentes no momento da evidenciagdo e apresentacdo dos fatos contabeis.

Figura 2- Nota Explicativa (Eventos Subsequentes)- Lojas Americanas 2011

Conforme reunido do Conselho de Administracdo realizada nos dias 18 de janeiro de 2012 foi
aprovada a 62 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, em 2 (duas) séries para
distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagéo, que terdo as seguintes caracteristicas e
condicoes:

Quantidade Encargos

Data da Quantidade colocadano Vale Valorda financeiros

Serie emissio emitida mercade  unitaric emissio anuais
12 26.01.2012 30000 30.000 10 300,000 112% do DI
zd of.01.0042 20,000 20,000 10 200,000 112% do DI

Fonte: < http://ri.lasa.com.br/informacoes-financeiras/relatorios-anuais-trimestrais?id=434>

Na nota explicativa acima aborda sobre uma emissao de debéntures da cia.
Lojas Americanas a qual respeitou 0 pronunciamento que rege as normas sobre
eventos subsequentes, porém a mesma cometeu a mesma falha do ano anterior,
nao evidenciando no exercicio seguinte o fato de maneira a constatar a
verificabilidade da informacéo.

Segundo o pronunciamento CPC 00 a verificabilidade ajuda o usuério averiguar
se a informacédo representa fidedignamente o fenémeno que se propde a
representar.

A sequir, as figuras 3, 4 e 5 representam 0s eventos subsequentes noticiados
pela empresa Gerdau.

Figura 3- Nota Explicativa (Eventos Subsequentes)- Gerdau 2010

Em 02/02/2011, o Conselho de Administracdo da Companhia autorizou a aquisi¢cdo, pela
Companhia, de acdes de sua propria emissdo com o objetivo de atender exclusivamente ao
Programa de Incentivo de Longo Prazo, bem como aos compromissos decorrentes de outorgas de
opcbes de acBes de emissdo de Gerdau Ameristeel Corp., utilizando-se de disponibilidades
suportadas por reservas de lucros existentes. Em 04/02/2011 a aquisicao de ac¢des foi concluida com
3.100.000 ac¢des preferenciais adquiridas, no montante de R$ 70.153.

Em 10/02/2011, a Companhia efetuou o crédito das a¢des de Gerdau S.A. atribuidas em substituicdo
aos direitos de acionistas de Prontofer e Villares na propor¢do de uma agédo ordinaria ou preferencial
de emissdo de Gerdau S.A. para cada 22,247601 quotas de Prontofer e uma acédo preferencial de
emissdo de Gerdau S.A. para cada 24 acdes ordinarias de emissao de Villares S.A..

Fonte: < http://gerdau.infoinvest.com.br/ptb/5449/2010GSAConsolidadoDOERJ.pdf>
No trecho das notas explicativas acima ha dois eventos subsequentes que

ocorreram em fevereiro de 2011 e foram apresentados nas notas de 2010. Um deles
€ a autorizagdo da aquisicdo de acgbes pela Companhia Gerdau e o outro o registro

do crédito pela aquisicdo das mesmas.




Os dois eventos relatados da mesma forma que nas Lojas Americanas nao
foram evidenciados nas demonstracdes contabeis do ano subsequente de forma a

representar fidedignidade ao fato divulgado no ano anterior.

Figura 4- Nota Explicativa (Eventos Subsequentes)- Gerdau 2011

1) Em 11/01/2012, o Conselho de Administracdo deliberou autorizar a aquisicdo, pela Companhia, de
acOes de sua prépria emissdo. As aquisicdes foram realizadas a partir de 12/01/2012, com prazo
maximo até o dia 20/01/2012, utilizando-se de disponibilidades suportadas por reservas de lucros
existentes, observando o limite de até 2.693.000 ac¢bes preferenciais, sendo 1.393.000 sob a forma
de American Depositary Receipts - ADRs, visando atender ao Programa de Incentivo de Longo
Prazo da Companhia. A aquisicdo de acbes foi concluida com 2.693.000 acbes preferenciais
adquiridas, sendo 1.393.000 sob a forma de ADRs, no montante de R$ 44.932.

Fonte: < http://gerdau.infoinvest.com.br/ptb/5455/2011GSACompletoJC.pdf>
Pode-se observar, na figura 4, evento semelhante ao do ano anterior, como

relatado na figura 3, e nota-se que a empresa cumpriu 0 que O pronunciamento
discorre sobre reconhecimento e evidenciagdo de eventos subsequentes nas notas
explicativas mas ainda assim ha falha na hora de evidenciar o fato nas
demonstracdes contabeis do ano posterior.

Segundo o CPC 00, compreensibilidade € caracterizar e apresentar a
informacdo com clareza e concisdo. Verificou-se que no exercicio seguinte a
companhia ndo faz especificagdo do evento ao divulgar os valores em suas

demonstracdes contabeis, contrariando assim o que diz a compreensibilidade.

Figura 5- Nota Explicativa (Eventos Subsequentes)- Gerdau 2012

Em 19/02/2013, o Conselho de Administracdo da Companhia deliberou autorizar a aquisicdo de
acbes de sua propria emissdo, em um prazo de até 365 dias contados a partir da data de
autorizagdo, de até 4.100.000 acgbes preferenciais (GGBR4) ou American Depositary Receipts -
ADRs (GGB). Esta autorizacdo tem o objetivo de atender, exclusivamente, aos Programas de
Incentivo de Longo Prazo, da Companhia e suas subsidiérias, utilizando-se de disponibilidades
suportadas por reservas de lucros existentes, cabendo a Diretoria fixar as quantidades de a¢bes e

a oportunidade de cada operacéo.

Fonte: < http://gerdau.infoinvest.com.br/ptb/5457/2012GSACompletoJCRJ.pdf>
Como foi observado, nos dois exercicios anteriores, a Gerdau fez outro aporte

para compra de acdes de sua propria emissdo. E da mesma forma agiu
corretamente em registrar os eventos subsequentes relacionados ao exercicio de
2012 nas notas explicativas, mas no momento de evidenciar esses fatos nas
demonstracdes do exercicio seguinte, ano de 2013, a empresa ndo especificou de
forma clara a demonstrar que se tratava de fatos relacionados a exercicios

passados.




Logo abaixo, nas figuras 6, 7 e 8 estdo representados 0s eventos
subsequentes divulgados pela empresa Petrobras.

Figura 6- Nota Explicativa (Eventos Subsequentes)- Petrobras 2010

Em 27 de janeiro de 2011, a Petrobras International Finance Company — PifCo, concluiu a emisséo
de US$ 6 bhilh6es em titulos do tipo Global Notes no mercado internacional de capitais, com
vencimentos em 27 de janeiro de 2016, 2021 e 2041, taxas de juros de 3,875%, 5,375% e 6,750%
a.a., respectivamente, e pagamento semestral de juros a partir de 27 de julho de 2011. Os recursos
captados serao utilizados para fins corporativos e para o financiamento dos investimentos previstos
no Plano de Negécios 2010-2014, sendo mantidos uma estrutura adequada de capital e o grau de
alavancagem financeira em linha com as metas da Companhia. Esse financiamento teve custos de
emissédo de aproximadamente US$ 18 milhGes, desagio de US$ 21 milhGes e taxa de juros efetiva de
4,01%, 5,44% e 6,84% a.a., respectivamente.Os Global Notes constituem-se em obrigacdes ndo
garantidas unsecured e ndo subordinadas da PifCo e contam com a garantia completa e
incondicional da Petrobras.

Em 12 de janeiro de 2011, a Petrobras exerceu a op¢do de compra das a¢des da SPE Companhia
Mexilhdo do Brasil e passou a garantir o financiamento contratado pela SPE como BNDES.

Fonte:<http://www.investidorpetrobras.com.br/pt/governanca/relatorio-de-sustentabilidade/an alise-
financeira-e-demonstracoes-contabeis-2010.htm>

As partes das notas explicativas acima sdo da Petrobras Internetional Finance
Company, que na gravura acima descreve uma emissao de US$ 6 bi em titulos no
mercado internacional de capitais e também a compra de a¢des da SPE Companhia
Mexilhdo do Brasil. Diferente das demais companhias a Petrobras respeitou os
normativos do CPC 24 e também no CPC 00.

Ou seja, agiu de acordo com o0s regulamentos vigentes no Brasil tanto no
momento de demonstrar 0os eventos subsequentes nas notas explicativas quanto
quando demonstrou o impacto do evento subsequente no exercicio seguinte, vide
anexo C.

Figura 7- Nota Explicativa (Eventos Subsequentes)- Petrobras 2011

Em 27 de janeiro de 2012, a Assembleia Geral Extraordinéria da Petrobras aprovou a incorporagdo
da Petrobras Quimica S.A. — Petroquisa e a cisdo parcial da BRK Investimentos Petroquimicos S.A.
— BRK com versédo da parcela cindida ao patrimdnio da Petrobras, sem aumento do capital social.
Em 6 de fevereiro de 2012, a Petrobras International Finance Company — PifCo, concluiu a oferta
titulos do tipo Global Notes no mercado internacional, resultando no recebimento de recursos no
montante de US$ 7 bilhdes que serdo utilizados para o financiamento dos investimentos da
Companhia. A operagéo foi constituida pela emissé@o de titulos com vencimento em 2015 e 2017 e
pela reabertura dos titulos com vencimento em 2021 e 2041, cujas taxas de juros anuais sao de
2,875%, 3,50%, 5,375% e 6,75%, respectivamente, e pagamento semestral de juros.

Os custos de emissédo foram de aproximadamente US$ 22 milhdes, desagio de US$ 16 milhdes
(séries de 2015 e 2017) e agio nas reaberturas dos titulos de US$ 255 milhdes (séries de 2021 e
2041), resultando em taxas de juros anuais efetivas de 3,15%, 3,69%, 4,84% e 5,95%,
respectivamente. Os Global Notes constituem-se em obrigacfes ndo garantidas e ndo subordinadas
da PifCo e contam com a garantia completa e incondicional da Petrobras.

Em 8 de fevereiro de 2012, a Petrobras Gas S.A. — Gaspetro, a Gas Brasiliano Distribuidora S.A. —
GBD e a Companhia Energética de Minas Gerais — Cemig assinaram um Acordo de Investimentos
que prevé o ingresso da Cemig no capital social da GBD, resultando em uma sociedade com 60% de
participagdo da Gaspetro e 40% da Cemig. Atualmente a GBD é 100% controlada pela Gaspetro. A
implementacao desse Acordo estd sujeita a aprovacdo dos 6rgdos reguladores competentes e a
conclusdo da operacao esté prevista para ocorrer durante o ano de 2012,

Fonte:<http://www.investidorpetrobras.com.br/pt/governanca/relatorio-de-sustebtabilidade/an alise-
financeira-e-demonstracoes-contabeis-2011.htm>




Na figura acima foram registrados trés eventos ocorridos no ano de 2012 e
apresentados nas notas de 2011 da Petrobras. Em 27 de janeiro houve uma
incorporacao e uma cisao, em seguida em 06 de fevereiro concluiu a oferta de titulos
no mercado internacional gerando um recebimento de US$ 7 bi, e finalmente em 8
de fevereiro foi assinado um acordo de investimento que prevé o ingresso da Cemig
no capital social do grupo.

Observou-se nas demonstracbes do ano de 2012 que o0s eventos
subsequentes relatados nas notas explicativas de 2011 foram divulgados e
evidenciados de acordo com as normas pertinentes, exceto o evento do dia 8 de
fevereiro que ndo estd evidenciado nas demonstracfes contabeis, o que pode

ocasionar distorcdes nos resultados futuros.

Figura 8- Nota Explicativa (Eventos Subsequentes)- Petrobras 2012

Em 28 de janeiro de 2013 a Petroleo Brasileiro S.A., por meio de sua controlada indireta Petrobras
Global Trading B.V. (PGT), assinou contrato de financiamento no montante de US$ 500 milhdes,
com vencimento em seis anos, taxa de juros Libor de 6 meses + 1,95 % a.a. e pagamento de juros
semestral.

Fonte:<http://www.investidorpetrobras.com.br/pt/governanca/relatorio-de-sustentabilidade/an alise-
financeira-e-demonstracoes-contabeis-2012.htm>

Em 28 de janeiro de 2013 pode-se notar que a empresa Petrobras Petréleo
Brasileiro S.A assinou contrato de financiamento de US$ 500 milhdes, fato que foi
evidenciado como eventos subsequentes e observa-se que 0 registro esta
devidamente reconhecido nas notas explicativas do ano de 2012, portanto, a
empresa cumpre com 0 que € disposto no CPC 24. Em contrapartida ndo foi
divulgado nas demonstracBes contdbeis posteriores, no ano de 2013, fazendo
referéncia aos eventos subsequentes, ndo podendo afirmar o impacto especifico
desse caso.

Observa-se nas figuras 9, 10 e 11 os eventos subsequentes noticiados pela
companhia Vale do rio doce nos anos de 2010 a 2012.

Figura 9- Nota Explicativa (Eventos Subsequentes)- Vale do Rio Doce 2010

Em janeiro de 2011 (evento subsequente), firmamos um acordo com alguns bancos comerciais com
a garantia da agéncia de crédito italiana, Servizi Assicurativi del Commercio Estero SpA (SACE),
para fornecer-nos com um US$300 instalagdes com prazo final de 10 anos.

Em janeiro de 2011 (evento subsequente), o Conselho de Administracdo aprovou o pagamento
extraordinario em 31 de janeiro de 2011, de juros sobre capital préprio, no montante total bruto de
US$1 bilh&o, o que corresponde a cerca de US$0,191634056 por acdo em circulagdo, ordinaria ou
preferencial de emissao da Vale, previsto para a distribuicdo antecipada de renda do ano de 2010,
calculados sobre o saldo de junho de 2010, esse valor esta sujeito a incidéncia do imposto de renda
retido na fonte a taxa em vigor.

Fonte:<http://www.vale.com/PT/investors/Quarterly-results-reports/20F/20FDocs/20F_2010_ p.pdf>




Em seguida observamos trechos das notas explicativas da Cia Vale do Rio
Doce, houve o registro de dois eventos subsequentes na figura. Um contrato de
financiamento com prazo de 10 anos em janeiro de 2011 outro de pagamento de
juros sobre capital préprio de US$ 1 bi em 31 de janeiro de 2011.

Os fatos foram devidamente apresentados nas notas explicativas de 2010 e
tiveram sua evidenciagdo nas demonstracées de 2011, da mesma forma que a
Petrobras, respeitando as normas e deixando claro aos usuarios da informacéo

contabil.

Figura 10- Nota Explicativa (Eventos Subsequentes)- Vale do Rio Doce 2011

Em 4 de Janeiro de 2012, (evento subsequente) emitimos US$ 1 bilhdo em notas com vencimento
em 2022 vendidas a um prec¢o de 98.804% do valor principal e cupom de 4,375% ao ano, pagaveis

semestralmente, através da nossa subsidiéria integral Vale Overseas Limited.

Fonte:<http://www.vale.com/PT/investors/Quarterly-results-reports/20F/20FDocs/20F_2011_p.pdf>
O evento subsequente relatado na figura trata de uma emissédo de US$ 1 bi de

titulos da Vale em 4 de janeiro de 2012, presente nas notas explicativas de 2011.
Como pode ser observado no anexo D a entidade agiu de acordo com a norma no
momento de evidenciar o fato no exercicio seguinte, tornando a informacéo

fidedigna ao primeiro registro.

Figura 11- Nota Explicativa (Eventos Subsequentes)- Vale do Rio Doce 2012

Em 02 de janeiro de 2013 a Norte Energia obteve a liberacdo de mais uma parcela do seu
empréstimo, acrescendo o valor garantido pela Vale em R$188 (US$92) para R$470 (US$218).

Fonte: < http://www.vale.com/PT/investors/Quarterly-results-reports/20F/20FDocs/20F_2012_p.pdf>
No trecho acima, observa-se a divulgacédo do evento subsequente da cia. Vale,

gue conforme o pronunciamento noticiou o fato de forma clara para se compreender
o fato ocorrido. Observou também que a empresa ndo evidenciou o ocorrido no
exercicio seguinte de maneira a demonstrar fidedignidade com as notas explicativas
e com 0s eventos ocorridos durante o exercicio.

Pode-se observar que as entidades pesquisadas, em geral, mensuraram e
evidenciaram com base nos eventos ocorridos no exercicio em que sao elaboradas
as demonstracdes contdbeis. Ou, seja, a maioria delas apresentaram e expuseram
0s eventos subsequentes e fatos ocorridos explicando, em alguns casos, inclusive
qual foram os célculos utilizados e a método de reconhecimento.

Porém ao procurar os fatos registrados, 0os eventos subsequentes, no exercicio

posterior, observou-se que a as Lojas Americanas e a Gerdau nao evidenciaram 0s




fatos em suas demonstracdes contabeis, a fim de esclarecer informacdes precisas
para investidores e credores. Em contrapartida a empresa Petrobrés e a cia. Vale do
Rio Doce em sua maioria registrou os fatos nas demonstracdes contabeis,
divulgando valores e seus impactos.

Ressalta-se ainda que de acordo com os eventos subsequentes divulgados e
analisados, observa-se que 0s assuntos mais comuns entre todas as entidades
pesquisadas foram os seguintes: aumento de acdes no mercado, compra de acdes
de outras empresas por meio de negocios em conjunto, aumento da oferta de titulos
no mercado de capitais; aquisicédo, incorporacado ou participacdo em controladas e
coligadas. Entdo pode-se dizer que as entidades pesquisadas, quando divulgam os

eventos subsequentes, sé evidenciam fatos favoraveis.

6 CONSIDERACOES FINAIS

O presente trabalho teve como objetivo geral mostrar como quatro empresas,
atuantes no Brasil, estdo divulgando os eventos subsequentes a data de elaboracdo
do balanco e se a forma em que os eventos estdo sendo divulgados condiz com o
gue a norma orienta.

Para tal, a pesquisa foi feita com base em um levantamento de publica¢des
referentes ao tema em normas, leis, livros e trabalhos publicados e, a partir dos
dados, foi feita uma andlise e comparacdo com as informacfes publicadas pelas
entidades para que o assunto fosse compreendido e 0s objetivos propostos
atendidos.

A partir da andlise dos resultados pode-se verificar que todas as empresas
pesquisadas divulgaram os eventos subsequentes de acordo com o CPC 24. Em
pelo menos um ano elas deixaram de registrar qualquer tipo de evento subsequente,
porém nada se pode comentar uma vez que nao € obrigatéria a ocorréncia deles.

O fato é que, nos eventos divulgados, o reconhecimento desses sé&o
apresentados nas Notas Explicativas com detalhamento de métodos e
procedimentos contdbeis legalmente estabelecidos pelas Normas Brasileiras de
Contabilidade.

Porém, pode-se inferir da analise que a mensuracdo e divulgacdo nas
demonstracdes contabeis no ano posterior aos eventos divulgados néo é feita de

forma clara, nas Lojas Americanas e na Gerdau, uma vez que nao é especificado o



valor exato ou o fato divulgado no ano anterior, deixando obscura a informacgao
procurada pelos acionistas e credores. Entdo, por essa falta de clareza, a divulgagao
nao obedece aos preceitos estabelecidos no CPC 00 quanto as caracteristicas
qualitativas de melhoria da informacé&o quanto ao critério de compreensibilidade e
verificabilidade. J& na Petrobrds e companhia Vale do Rio Doce, as empresas tem o
cuidado de divulgar os eventos subsequentes, no exercicio seguinte, e informar com
clareza a data, os ajustes e qual foi o impacto desses fatos no ano posterior.

Com a pesquisa outro problema passa a existir, que é a ndo evidenciagao
desses valores e eventos de forma clara nas demonstracées contdbeis posteriores,
portanto, esse assunto abre precedente para pesquisas futuras. Além disso, faz-se
importante também pesquisas com uma representatividade maior de empresas, para

que se possa ter a real nogcdo do assunto.
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ANEXO A - AMERICANAS

2010

A autorizacdo para conclusdo da preparacdo destas Demonstracdes Financeiras pela

Administragdo ocorreu em 16 de marco de 2011.
Fonte: < http://ri.lasa.com.br/informacoes-financeiras/relatorios-anuais-trimestrais?id=414>

2011
A emissao dessas demonstracoes financeiras foi autorizada pela Diretoria em 17 de fevereiro de 2012.
Fonte: < http://ri.lasa.com.br/informacoes-financeiras/relatorios-anuais-trimestrais?id=434>

2012 (n&o relatado)
ANEXO B- GERDAU

2010

As Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Gerdau S.A. e empresas controladas (em conjunto, a
"Companhia”) foram aprovadas pelo Conselho de Administracédo em 01/03/2011.

Fonte: < http://gerdau.infoinvest.com.br/pth/5449/2010GSAConsolidadoDOERJ.pdf>

2011

As Dembnst’a\;ées Financeiras Individuais da Controladora e Consolidadas da Gerdau S.A. foram aprovadas pelo
Conselho de Administragcdo em 14/02/2012.

Fonte:< http://gerdau.infoinvest.com.br/pth/5455/2011GSACompletoJC.pdf>

2012

As Demonstragdes Financeiras Individuais da Controladora e Consolidadas da Gerdau S.A. foram aprovadas pelo
Conselho de Administragdo em 19/02/2013.

Fonte: < http://gerdau.infoinvest.com.br/ptb/5457/2012GSACompletoJCRJ.pdf>
ANEXO C- PETROBRAS
2010

O Conselho de Administracio da Companhia, em reu-
nido realizada em 25 de fevereiro de 2011, autorizou a di-
vulgacio destas demonstragies contabeis.

Fonte:<http://www.investidorpetrobras.com.br/pt/governanca/relatorio-de-sustentabilidade/an alise-
financeira-e-demonstracoes-contabeis-2010.htm>

2011

O Conselhe de Administragio da Companhia, em
reunido realizada em 9 de fevereiro de 2012, autorizou a
divulgacio destas demonstracies contdbeis.

Fonte:<http://www.investidorpetrobras.com.br/pt/governanca/relatorio-de-sustentabilidade/an alise-
financeira-e-demonstracoes-contabeis-2011.htm>


http://www.investidorpetrobras.com.br/pt/governanca/relatorio-de-sustentabilidade/an%20alise-financeira-e-demonstracoes-contabeis-2011.htm
http://www.investidorpetrobras.com.br/pt/governanca/relatorio-de-sustentabilidade/an%20alise-financeira-e-demonstracoes-contabeis-2011.htm

Valor

Empresa Data [R% milhoes Vencimento
equivalentes]

: M40 e
PiECa jand11 10029 e
Charter jand11 1.264 e
PHBV marf11 .07 2005 e 2021
PHBV jund11 175 e
PHBV ag/11 1027 2004 e MX23
PHBEV dezf11 559 08
RiiCa dez/11 4485 20018 e MR22
RiiCa dez/11 1.590 2026

Descricio

Global notes nos montantes de US$ 2,500 milhtes, US$ 2,500 =
L% 1,000 milhBes com cupom de 3875% 3.3, 5,370% 2.3, e 4,75% a.a.
respactivamanta.

Empréstima com Standand Shatersd no montante da US$ 750 milkdes - Libar
mais 1,5% aa.

Empréstima com Bank OF Takyo-Mitsubishi no mantanta de US$ 150 milhdes -
Libar mais 1,35% a.a_; @ com Banco Santander SA_, HSBC Bank PLC,

HSELC Bank USA, NA. e SACE S PA. no montanta de USS 500 milhbas - Libar
mais 1,10% a.a.

Empréstimas com Banco Santander 5.4 e Grand Cayman Branch de
LSS 1,500 milhBes - Libor mais 1,476% a.a.; e com o Bank of Tokyo- Mitsubishi
de LIS$ 500 milhdes - Libar mais 130% a.a

Emipréstimas com Banco JP Margan Chase Bank,N_A, Export-Import Bank of the
United Statas no mantanta de US$ 200 milhdes - Libor mais 0,45% a.a.;

e com Banco Citibank Internaticnal PLC no montante da US$ 343 milhbes -

Libar mais. 0,85% a.a_

Empréstima com o Banca Export Devalopment Canadd de US$ 750 milhdes -
Libar mais 1,40% a.a

Global notes nos montantes de € 1.750 milhdes e € 400 milhBes com cupom da
4,875% a.a, e 5,875% aa. respectwamenta.

Global notes no montante de £ 700 milhdes com cupom de £,25% a.a.

Fonte: Demonstragdes Contabeis Petrobras 2011

A particlpagio no valor justo dos atlvos liguldos
adgquiridos Inclul mats valla de imobillzado e Intangivel

10.3 AQUISICAO DE PARTICIPACOES DE NAD
CONTROLADORES

no montante de RS 358, que estd classificada no grupo

de Investimentos, assim como o goodwill no montante =l

~ A A ac ...L:--F.:__.- :-F.L._'.,-I::

de RS T19. A Companhla exerceu op¢io de compra de SPE
durante o exerciclo de 2011 que resultou num aumento
de R$ 910 no patrimdnio liguido atribuivel aos seus
aclonistas, como contribuicio adicional de capital,
conforme a seguir:

Datz dz opcdo  Razdosocizl da SPE % dasaches  Comtribuicdo adicional de capital
12m7zom Companhiz Mexithao do Brasil - CMEB 100% 1z
mazm Transportadora Gasens 5.4 - Gasena 100% Tay
o zzom Companhia de Recuperacio Secundéria - CRSac 100% T

A partir dessa op¢iio de compra, a Gasene Participa-
qiies Lida., antiga controladora da Transportadora Gasene,

delxou de ser consolidada na Petrobras.

nrrwa &

O valor da operacio fol de US$ 332 milhdes (equivalentes
a R$ 551), sendo US4 228 milhées pagos em abril de 2011
e USS 104 milhies com vencimento em 30 de outubro de
2013, corrigidos pela LIBOR (12 meses) a partir da data
da assinatura do documento de compra e venda de agbes

Em 31 de margo de 2011, a Petrobras passou a deter
diretamente 100% do capital soctal da Innova, empresa
petroquimica localizada no Polo de Triunfo (RS), que era
indiretamente controlada pela Petrobras Argentina (Pesa).

Fonte: Demonstrac6es Contabeis Petrobras 2011

2012

(SPA). Essa transagdo resultou numa reducio de R$ 90 no
patrimdnio atribuivel aos aclonistas da Petrobras, como re-
sultado da redugdo da participacio de ndo controladores

neste empreendimento.

0 Conselho de Administragao da Companhia, em reunido realizada em 4 de fevereiro de 2013, autorizou a

divulgacao destas demonstragoes contabeis.



Fonte:<http://www.investidorpetrobras.com.br/pt/governanca/relatorio-de-sustentabilidade/an alise-
financeira-e-demonstracoes-contabeis-2012.htm>

9. Incorporacgoes, cisoes e outras informagoes sobre ativos

Incorporagdo da Petroquisa e cisdo parcial da BRK

Em 27 de janeiro de 2012, a Assembleia Geral Extraordinaria da Petrobras aprovou a incorporacao da
Petrobras Quimica S.A. — Petroquisa e a cisao parcial da BRK Investimentos Petroquimicos S.A. — BRK com
versao da parcela cindida ao patrimonio da Petrobras, sem aumento do capital social.

Global notes emitidos de USS 1,250 milhdes, USS 1,750 milhdes, USS 2,750 milhdes e

PifCo fev.12 12023 €013, 2017, 2021, 2041 USS 1,250 milhGes com cupom de 2,875%, 3,500%, 5,375% e 6,750% , respectivamente.

Empréstimos no montante de USS 1,879 milhdes com os bancos Morgan Stanley Bank,

PNBV fiut:::lsd 3612 2018, 2019 e 2023 JP Morgan Chase, Citibank Internacional PLC, e HSBC Bank PLC - Libor mais juros de
. mercado.
PNBV ago/12a 3.043 2019 Empréstimos no montante de USS$ 1,500 milhdes com os bancos Export Development
set/12 ) Canada e HSBC Holdings PLC - Libor mais juros de mercado.
PCT BV cot12 3,043 2017 e 2018 I-._m_prestumos no_muntar_].Le_ de UsS 1..70? milhdes com os bancos Banco do Brasil S/A e
Citibank N.A. - Libor mais juros de mercado.
out/12e - o . Empréstimo no montante de USS 1,000 milhdo e USS 500 milhdes com os bancos Bank of
PoGT BY dez/12 2072 ljeents America e Standard Chartered — Libor mais juros de mercado.
PGE B out.12 5.227 2019 e 2023 I-_muslsa.a de GIUbg}lIN.ULes.H.S_O(.J milhdes e € 700 milhdes com cupom de juros de
3.25% a.a. e 4,25%a.a. respectivamente.
PGF BV out.12 1.472 2029 Emissdo de Global Notes £ 450 milhdes com cupom de juros de 5,375% a.a.

31498

Fonte: Demonstrag6es Contabeis Petrobras 2012
ANEXO D- VALE DO RIO DOCE

2010
A Companhia realizou uma avaliacdo dos eventos subsequentes até 24 de fevereiro de 2011, data da divulgacdo das
demonstracoes contabeis.
Fonte:<http://www.vale.com/PT/investors/Quarterly-results-reports/20F/20FDocs/20F_2010_ p.pdf>

2011
Distribuicoes

Pagamos um total em dividendos da ordem de US$9 bilhdes em 2011 (incluindo distribuicdes classificadas
como juros sobre o capital proprio). Em janeiro de 2011. pagamos um dividendo extraordinario de US$1 bilhao e
anunciamos um dividendo minimo para o ano da ordem de US$4 bilhoes, sendo US$2 bilhdes em abril de 2011 e
USS$2 bilhdes em outubro de 2011. Subsequentemente, também pagamos dividendos adicionais de US$3 bilhdes em
agosto de 2011 e US$1 bilhdo em outubro de 2011. O dividendo minimo que anunciamos para 2012 foi de US$6.0
bilhdes. a ser pago em duas parcelas iguais em abril e outubro.

Fonte: Demonstrag6es Contabeis Vale do Rio Doce 2011

¢ Emjaneiro de 2011. firmamos um acordo com um grupo de bancos comerciais com a garantia de um
orgdo oficial de crédito italiano, Servizi Assicurativi Del Commercio Estero S.p.A (“SACE”), para nos
fornecer um empréstimo de US$300 milhdes com vencimento final em 10 anos, para garantir linhas de
crédito oferecidas por bancos comerciais. Em 31 de dezembro de 2011, sacamos todo o montante
disponivel nessa linha de crédito.
Fonte: Demonstracdes Contédbeis Vale do Rio Doce 2011

2012 (n&o relatado)



2013

* Em janeiro de 2012. nossa subsididria financeira integral. Vale Overseas. emitiu notas de US$1 bilhao
com vencimento em 2022, garantidas pela Vale. com um cupom de 4.375% ao ano. pagavel
semestralmente. Em abril de 2012, a Vale Overseas reabriu as notas e emitiu um adicional de US$1.250

bilhao.

Fonte: DemonstragGes Contabeis Vale do Rio Doce 2013



