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RESUMO

A crise Internacional de 2008 atingiu o crédito e o setor financeiro. Com isso, o
governo tomou medidas para manter a economia estabilizada, seguindo as normas
do Acordo de Basileia, que € a maior fonte de regulamentagao deste setor no mundo
O presente trabalho tem o propédsito de analisar a atuagdo das instituicoes
financeiras brasileiras apds a crise financeira de 2008, para a analise comparativa
dos principais bancos nacionais, constituidos com capital publico, avaliando os
indicadores econdmicos financeiros de liquidez, capital e rentabilidade das
instituicdes do BB, CEF, BNDES, BASA, BNB e BRB no periodo de 2007-2010. A
metodologia adotada é um estudo descritivo, por seguir com métodos de abordagem
de investigagao, serdo analisados dados qualitativos para verificar a realidade das
informacdes com intuito de obter interpretacbes das analises, para responder a
proposta do problema abordado. Para tanto, foram extraidas as informagdes dos
demonstrativos contabeis das entidades pesquisadas. Os resultados obtidos
demonstraram que a crise afetou sensivelmente o setor bancario em relagdo ao
indice de rentabilidade, mas, em geral, as instituigdes financeiras apresentaram
capacidade de gerir seus recursos de forma a manter a estabilidade do crédito e, em
alguns momentos, elevar suas operagdes de crédito no mercado.

Palavras-chaves: Crise financeira. Internacional. Instituicdes financeiras brasileiras.
Indicadores econdmico-financeiros.



1 INTRODUCAO

A crise financeira internacional, que comegou nos EUA em 2008,
expandindo-se para os mercados mundiais, trouxe diversas preocupacdes em todos
os setores do mercado financeiro. Com isso, os paises foram obrigados a adotar
medidas politicas e econbmicas para fazer face a suas consequéncias. Ela se
alastrou no setor financeiro e afetou as linhas de concessao de crédito escolhidas
pelas instituicées financeiras. No entanto, o mercado hipotecario da “crise subprime”
induziu no mundo um sinal de que € necessario ter mais cautela ao conceder
crédito.

Segundo Matsumoto apud Hall et al. (2013), esse momento foi marcado na
historia contemporénea por ser uma das mais serias crises econdbmicas de todo
capitalismo a causa direta da crise foi a concessao de créditos hipotecarios para
credores sem capacidade de pagamento. Em 2008, a crise afetou diversos setores
em decorréncia dos empréstimos nas carteiras de crédito imobiliarias, com isso os
credores tiveram altos indices de endividamento e consequentemente ficaram sem
capacidade de pagamento.

Em um cenario de instabilidade na concessado de créditos, as instituicdes
bancarias de diversos paises sofreram diversas mudancas a partir de 2008,
referente aos reflexos ocorridos.

Diante da concorréncia dos mercados, os bancos buscaram como diferencial
uma adaptacdo as normas e critérios balizadores da concessao de crédito, para
adicionar valor e resultados aos investidores.

Neste contexto, o sistema financeiro nacional, segue as normas do Acordo
de Basiléia que é a maior fonte de regulamentagdo deste setor no mundo. Esse
acordo foi assinado pelos principais bancos do mundo e ficou conhecido como
Acordo de Basileia I.

Neste sentido, a criagdo do Comité de Supervisdo Bancaria de Basileia foi o
essencial para o direcionamento e solvéncia das instituicdes financeiras.

O sistema financeiro é bastante afetado pelos riscos associados ao crédito,
haja vista a sua atividade primordial de conceder empréstimos para suprir as
necessidades de capital de terceiros das empresas e investidores. Ocorre que a
crise de 2008 afetou diretamente as instituicbes bancarias, provocando uma

recessao do crédito, fato que afetou diversos paises.



Segundo Gitman (2004), buscou avaliar a influéncia da crise financeira
mundial na estrutura econdmica das instituicdes financeiras bancarias brasileiras e
seus reflexos no indice de Basiléia, tratou dos riscos relacionado aos ativos de uma
instituigdo ao confirmar que risco € uma possibilidade de perda financeira.

Nesse sentido, Assaf Neto (2009, p.124) aponta que risco de crédito é a
possibilidade de um devedor deixar de cumprir com suas obrigagdes financeiras.

Assim, torna-se relevante investigar os riscos associados ao ramo especifico
das instituicbes bancarias, a fim de obter respostas diante do episédio causado a
este segmento, em fungdo da recente crise financeira internacional, com efeitos
estendidos até os dias atuais.

Considerando que ha evidéncias de que os riscos de crédito sofrem
oscilagcbes durante momentos de crise, afetando diretamente as instituicdes
financeiras, estudar os riscos e os impactos da crise financeira de 2008 sobre as
instituicdes bancarias é importante para o desenvolvimento de pesquisas cientificas
envolvendo setores tao relevantes como o bancario, notadamente relacionadas com
0 objeto de estudo da ciéncia contabil.

Verificar os balancos por meio dos indicadores € uma forma de constatar os
dados e informagdes relevantes ao impacto causado pela crise. Segundo Matarazzo
(2010, p.15) a analise de Balangos permite uma visdo da estratégica e dos planos
da empresa analisada; permite estima o seu futuro, suas limitagbes e suas
potencialidades.

Nesse contexto, o presente artigo aborda os impactos da crise de 2008 nas
principais instituicdes financeiras brasileiras, justifica-se o estudo pela importancia
de verificar como as instituicbes financeiras conseguiram se manter estaveis durante
e apos a crise, mantendo, suas metas, carteiras de créditos e investimentos.

Assim, esta pesquisa devera responder ao seguinte questionamento: Qual o
impacto da crise de 2008 nas principais instituicoes financeiras brasileiras
controladas pelo poder publico, quanto ao desempenho dos indices de
liquidez, estrutura de capital e rentabilidade?

Nesse sentido, o objetivo geral é avaliar os impactos causados nos
indicadores econdmico-financeiros relacionados a liquidez, estrutura de capital e
rentabilidade das principais instituigdes financeiras brasileiras constituidas com

capital publico, em fungao da crise financeira mundial de 2008.

A fim de atingir o objetivo geral, os objetivos especificos séao:



a) analisar as demonstragdes contabeis nos periodos de 2007- 2010;

b) avaliar e comparar os indices dos balangos das instituicées financeiras
publicas atuantes no mercado financeiro;

c) verificar o comportamento dos indicadores financeiros das institui¢cdes;

pesquisadas no periodo citado;

d) Identificar e analisar a evolugdo das carteiras de crédito pelas instituicdes
pesquisadas no periodo 2007-2010;

e) buscar evidéncias do impacto causado pela crise financeira de 2008 nas
instituicbes pesquisadas;

f) analisar eventuais alteragbes nas carteiras de crédito das instituicbes
pesquisadas, no intuito de identificar as possiveis alteragdes provocadas pela crise
de 2008;

g) verificar possiveis indicativos de atuagdo governamental no mercado
financeiro brasileiro por meio das instituicoes;

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 A crise financeira de 2008

A economia mundial ficou apreensiva com os acontecimentos que afetaram
todo o mundo, bem como os diversos setores da economia a partir de setembro de
2008. O ramo de atividades de crédito dos EUA é o lugar onde as pessoas
costumam se dirigir, lugar onde grande parte dos negdcios ha concentragdo € de
fato o lugar que foi iniciado o problema. Por isso, € grande a capacidade dos
excessos de respingos causados por ela na mais alta economia do mundo.

Segundo Assaf Neto (2012), diversos bancos nao suportaram as perdas com
os titulos e com a inadimpléncia dos mutuarios, e apresentaram sérios problemas de
liquidez. Com isso, algumas dessas instituicdes financeiras ndo suportaram a
insolvéncia, foram vendidas e outras declararam concordata.

Com o mercado financeiro estagnado pela auséncia de dinheiro de diversos
bancos, a economia mundial teve que conviver com riscos eminentes e com a
auséncia o banco Lehman Brothers um dos principais bancos americanos, o
governo brasileiro passou a regular o consumo e os créditos para pessoas fisicas e
juridicas aumentando a taxa Selic (Sistema Especial de Liquidagado e Custddia). Nao
s6 o consumo foi afetado, mas também, outros setores como os de prestacao de

servicos e vendas de automoveis. Devido a isso, o governo também diminuiu o



percentual de recolhimento obrigatério dos depédsitos compulsérios, além, de
diminuir as aliquotas de IPI (Imposto de Produtos Industrializados). Com a finalidade
de nao afetar os investimentos internos e reduzir o PIB (Produto Interno Bruto) que
foi o projeto para o ano de 2008.

Segundo Pinho (2009) apud Hall et al. (2013) descreve que apesar da
economia brasileira, naquele momento ser considerada como estavel, ocorreu um
impacto sério na conjuntura econdmica, em 2008 iniciou um processo de
desaceleragdo do Produto Interno Bruto — PIB, conjugado com aumento do
desemprego e demissdes em massa em alguns segmentos, redugdo na concessao
de crédito, diminuicdo de investimentos produtivos e decréscimo do consumo

domeéstico.
2.2 O papel do Banco Central nos momentos de crise

O Banco Central (BACEN) é uma instituicdo importante na estrutura
governamental, pois tem o dever de cumprir as metas da politica econdmica do
governo federal, além de fiscalizar a aplicagcdo das normas impostas as instituicbes
financeiras. O Banco Central detém o poder executivo de aplicar as politicas
elaboradas pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), conforme Assaf (2012). Ou
seja, para o autor o BACEN tem uma atribuicdo de gerenciar as politicas
econbmicas e financeiras do governo reguladas pelo CMN. Além disso, tem uma
funcdo importante de fiscalizar e disciplinar o mercado financeiro impondo as
regulamentacdes necessarias para o equilibrio e solidez do Sistema Financeiro
Nacional.

Segundo Assaf Neto (2012), o Banco Central é a instituicdo que executa a
politica monetaria quando controla o sistema de pagamentos e atua como gestor da
divida publica interna e externa. Em decorréncia disso, é considerado um importante
aliado do governo no combate a inflagdo e na regulamentacao das taxas basicas de
juros, além de controlar a oferta de crédito com a taxa SELIC.

Nos cenarios de crise, o Banco Central tem o poder de executar as medidas
impostas pelo CMN, no qual define o plano de agao continuada para minimizar os
impactos causados pelas crises mundiais. Com base nesse preceito, tem o poder de
intervir no sistema de pagamento e de crédito, além de adotar o aumento ou
diminuicdo dos depdsitos compulsorios, Assaf Neto (2012). Nesse sentido, em

tempos de crise este € um forte aliado do governo para manter e cumprir metas



estabelecidas além de prestar auxilio para tomada de decisbes e gerenciar as

reservas nacionais e fortalecer o Sistema Financeiro Nacional.
2.3 Estrutura do Sistema Financeiro Nacional

O Sistema Financeiro Nacional (SFN) &€ composto por varias instituicbes
importantes entre as quais o Conselho Monetario Nacional e Banco Central fazem
parte realizam e executam as politicas econdmicas. Segundo Assaf Neto (2011), o
Sistema financeiro para ser entendido deve ser feito uma segmentacdo em trés

partes de analise. Para o autor a estrutura do SFN é definida conforme o quadro

abaixo:
Orgaos Entidades Operadores
Normativos supervisoras P
Demais
Instituigdes instituig@es
Banco Central do financeiras financeiras
Conselho Brasil - BACEN captadoras de Bancos de Outros intermediarios
Monetario depésitos a vista Cambio financeiros e
Nacional administradores de
CMN recursos de terceiros
Comisséo de Bolsa de
Valores Mercadorias e Bolsa de Valores
Mobiliarios-CVM futuros
Conselho . . Entidades
Nacional de Su’pilerlr)tendenma Soc. . abertas de
Seguros acional de Regu- Socu?da.des~de previdéncia
Pri ) Seguros Resseguradores Capitalizagao
rivados Privados- SUSEP ladoras complement
CNSP ar
Conselho Superintendéncia
Nacional de Nacional de
Previdéncia Previdéncia Entidades fechadas de previdéncia Complementar (fundos
Complement Complementar- de penséo)
ar- CNPC PREVIC

Fonte: Banco Central do Brasil dados 2011.
Quadro 1: Estrutura do Sistema Financeiro Nacional

Conforme o quadro 1, o SFN apresentado é composto de 6rgaos normativos,
entidades supervisoras e operadoras que executam as politicas e diretrizes do

sistema financeiro. O CMN, CNSP e o CNPC séao entidades reguladoras enquanto



as supervisoras fiscalizam as instituicdes para cumprir e fazer cumprir as politicas
econdmicas impostas pelos os 6rgdos normativos.

As entidades operadoras sao todas as instituicdes financeiras, monetarias ou
nao, que atuam na intermediagdo entre os superavitarios e os deficitarios no

mercado financeiro.
2.4 Riscos financeiros enfrentados pelos bancos na oferta de crédito

Crédito € um conceito bastante comum no dia a dia das pessoas, pois as
pessoas fazem planos de comprar um carro, uma casa ou qualquer outro bem, ou
até mesmo planejar uma viagem. Entende-se que a busca por recursos que
satisfaca a relagdo de consumo é alvo da economia do mundo. Segundo Newlands
Jr (2010), as pessoas estdo em constante dilema de uma proposicdo bastante
simples: na qual expressa os recursos disponiveis e finitos com as imaginacodes e
necessidades infinitas pelo consumo. O autor afirma que os desejos para satisfazer
sonhos e necessidades das pessoas sao cada vez mais infinitos, enquanto a

capacidade de recursos disponiveis é escassa.
2.5 Os principais riscos financeiros

As instituicdes financeiras enfrentam riscos constantes em suas operagdes
diarias e necessitam de estar alerta quanto aos eventos que provoquem perdas
futuras ou imediatas. Isso devido a quantidade de operagbes que sao realizadas as
instituicGes deverdo seguir regras prudenciais impostas principalmente pelo acordo
de Basileia. Segundo, Assaf Neto (2011) os riscos das instituigdes financeiras sao
risco de mercado, risco legal, risco de crédito e risco operacional. Conforme o autor,
0s riscos inerentes as atividades das intui¢des financeiras s&o vulneraveis em
cenarios diversos no qual engloba essas quatro possibilidades de riscos para os
investidores.

Serdo tratados na sequéncia, dos principais tipos de riscos que afetam as
instituicdes financeiras em suas operacgdes.

O risco de crédito, segundo Assaf Neto (2012), é a possibilidade de uma
instituicdo financeira nao receber os valores (principal, rendimentos e juros)
prometidos pelos titulos que mantém em sua carteira de ativos recebiveis. No
entanto, pode ser entendido como um contrato de empréstimo feito por uma pessoa

que nao honrara o compromisso assumido.



Os riscos sao inerentes as necessidades humanas em busca de recursos
financeiros para fomentarem seus desejos e vontades. Isso ja € um fato bastante
questionado pela midia sobre o endividamento das pessoas na qual se tornam
inadimplentes e causam problemas no orcamento familiar.

O risco de liquidez ¢€ a disponibilidade imediata de caixa em circunstancia de
demanda por parte de clientes e aplicadores de uma instituicao financeira, ou seja,
quando ha um aumento de retiradas imprevistas dos depositantes dos bancos.
Portanto, as instituicbes deverao captar recursos adicionais no mercado para suprir
o excesso de retiradas.

O risco operacional é o processo ligado a gestdo de controle dos riscos
existentes na organizacdo. Entretanto, o risco operacional esta diretamente ligado a
erros humanos, processos e falhas em tecnologias, ou seja, as perdas improvaveis
causadas ou evidenciadas na gestdo da organizagéao.

O risco legal vincula-se a deficiéncia de uma legislacdo mais atualizada e
eficiente com relagdo ao mercado financeiro. Portanto, é necessario uma unificagéo
juridica e termos nos contratos financeiros preparados em diferentes paises, para

prevenir as transacgdes internacionais.
2.6 Principios fundamentais da supervisao bancaria

Os Principios Fundamentais de Basiléia utiliza-se de padrdes minimos para
as técnicas sélidas de supervisao que sao aplicaveis universalmente. No entanto, o
comité elaborou os Principios Fundamentais para o fortalecimento do sistema
financeiro.

A supervisao bancaria tem como objetivo de assegurar a solidez do Sistema
Financeiro e regula as entidades financeiras monetarias e ndo monetarias que sao
supervisadas pelo BACEN. O sistema bancario estruturado ou nao no sistema
financeiro pode passar por estabilidade dentro ou fora do pais. Com isso, é
fundamental executar os Principios Fundamentais para melhorar a estabilidade
financeira.

Para que o sistema de supervisdo seja efetivo € necessario seguir os
principios fundamentais de Basiléia, que tem posturas agressivas com relagéo a
solidez do sistema financeiro. O Acordo de Basiléia foi assinado pelos os principais

bancos mundiais, esse acordo dispde de adequagao do capital dos bancos.



O novo Acordo de Basiléia Il foi estruturado com relevantes mudangas no
sistema financeiro internacional aperfeicoando a Basiléia | que alguns deles podem

ser evidenciados a seguir:

> Pilar |: exigéncia de capital minimo para os bancos;

» Pilar |l: praticas de gestao de riscos;

» Pilar lll: informacgdes e transparéncia dos bancos do seu desempenho e
condicdo financeira para que todos os participantes do mercado
avaliam o risco do banco;

No Acordo de Basiléia Ill foi exigido aumento nas reservas dos bancos
visando proteger a liquidez e reforcar as eventuais perdas, essas medidas foram
definidas em 2010, e serdo delineadas a seguir.

Risco de Crédito: € necessario que os supervisores se assegurem de que os
bancos tenham processo de gerenciamento com relagdo aos ricos de crédito.
Porém, os bancos devem avaliar o perfil de cada instituicdo, com isso devera agir
com politicas prudentes e procedimentos para identificar, monitorar e controlar
principalmente o gerenciamento continuo das carteiras de empréstimos e
investimentos.

Transparéncia e Cooperagdo: para que a supervisao bancéaria seja um
sistema efetivo é necessario que as entidades bancarias sejam definidas com
responsabilidades e objetivos No entanto, a organizacdo deve possuir
independéncia operacional, processos transparentes, dire¢ao consistente e recursos
adaptados, mas o desempenho de suas atribuicbes devera ser responsabilizado.
Portanto, a supervisdo bancaria deve possuir uma estrutura legal adequada,
contendo dispositivos pautados as autorizacbes para o estabelecimento das
entidades bancarias e a sua supervisdo continua, competéncias voltadas para a
comprovagdo de harmonia com as leis e com as preocupacgdes de seguranca e
solidez, com assisténcia legal para os supervisores. Por isso, os mecanismos de
troca de informacdes devem ser eficientes entre supervisores e protecdo da
confidencialidade das informacdes.

Integridade do setor bancario: os bancos devem seguir politicas e

processos adequados. Portanto, é necessario conhecer o cliente e agir com padroes



éticos e profissionais no ambito financeiro, para evitar que os bancos sejam
utilizados para atividade ilicita, por isso os supervisores devem se certificar.
2.7 Patriménio de Referéncia

Segundo Fortuna (2013) o conceito atual de Patriménio de Referéncia (PR), é
empregado para fins de verificagdo do cumprimento dos limites operacionais das
instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizada a funcionar pelo BACEN,
que esta definido pela Resolugdo do CMN n° 4192/13. O PR demonstra a
capacidade que os bancos tém de conceder crédito.

O Patrimébnio de Referéncia consiste no somatorio do Nivel | e do Nivel |, o
Nivel | consiste no somatorio do Capital Principal e do Capital Complementar, onde
o Capital Principal é:

» ao capital social constituido por quotas, quotas-partes, ou por agdes

nao resgataveis e sem mecanismos de cumulatividade de dividendos;

» as reservas de capital, de reavaliagao e de lucros;

> as contas de resultado credoras;

O Capital Complementar é apurado mediante:

» aos instrumentos de captacdo emitidos por instituicdo autorizada a
funcionar pelo BACEN ou por instituicdo situada no exterior que exerca atividade
equivalente a de instituicao financeira no Brasil, que ndo componha o conglomerado,
nos termos do art. 8%

» as agbes em tesouraria elegiveis a compor o Capital Complementar;

O Nivel Il do PR ¢é a diferenga a maior entre o valor provisionado e a perda
esperada nas exposi¢cdes abrangidas por sistemas internos de classificagdo de risco
de crédito e os instrumentos devem ser nominativos, quando emitidos no Brasil e,

quando emitidos no exterior, sempre que a legislagéo local assim o permitir.
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2.8 Indicadores econdmico-financeiros

Segundo Hall et al. (2013) a analise da situagdo econémica e financeira das
empresas apresenta como técnica comumente mais utilizada, a apuragao de indices
que por sua vez, sao extraidos do conjunto de demonstragdes contabeis, fornecendo
um panorama econdmico financeiro da empresa em determinado periodo de tempo.

Os indicadores de LIQUIDEZ representam o confronto entre dos ativos
circulantes com as obrigagdes, ou seja, a empresa que tem bons indices de liquidez
tem condi¢bes de honrar suas dividas. Segundo Gitman (2004, p. 46) aponta que “a
liquidez de uma empresa € medida por sua capacidade de cumprir as obrigagdes de
curto prazo a medida que vencem”.

Os indices relacionados ao CAPITAL evidenciam como as instituigdes tomam
suas decisdes financeiras, uma decisao precipitada ou inadequada de estrutura de
capital pode acarretar/comprometer elevando o custo de capital. Isso dificultaria ou
aumentaria as possibilidades de eventuais necessidades de financiamento da
empresa. Segundo Assaf Neto (2012, p.306) conceitualmente o montante de capital
proprio a ser mantido por uma instituicido financeira é fortemente dependente do
risco assumido em seus negocios.

Quanto a RENTABILIDADE, os indices demonstram os resultados obtidos
pela empresa com relagcdo ao capital investido, ou seja, qual foi o grau de
alavancagem econdémica da empresa. Portanto, indica o sucesso da empresa com
relacdo as vendas.

A rentabilidade das empresas esta relacionada ao retorno sobre os capitais
investidos, revelando, portanto, o éxito econdmico alcangado em determinado
periodo (MATARAZZO, 2003, p. 175).

Segundo Assaf Neto (2012, p. 310) a atividade bancaria comporta-se
similarmente aos demais tipos de negaocio, diferenciando basicamente pela natureza
dos fatores colocados & disposi¢gdo. Assim, o banco tem por objetivo maximizar a
riqueza de seus proprietarios pelo estabelecimento de uma adequada relagao risco-
retorno.

Em linha com o exposto na fundamentagéao tedrica a respeito dos indicadores
econdbmico-financeiros, as analises efetuadas neste trabalho foram feitas com base

nos indices especificos para a atividade bancaria, resumidos no quadro a seguir.
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Indicadores Definicao

Encaixe Voluntario Capacidade financeira de cobrir saques.

Sao incluidas as disponibilidades do banco e suas

Liquidez Imediata NP : o
aplicagdes financeiras negociaveis a qualquer momento.

LIQUIDEZ Emoréstimos/Depdsitos Indica os recursos captados pela instituicdo na forma de
P P depdsitos, quanto foi emprestado.

Indica os recursos proprios da instituicdo que é financiado
pelas operagdes ativas.
Indica o percentual do ativo de um banco que se encontra
aplicado em operacgdes de créditos.

Capital de Giro Proprio

Participacdo de Emprést.

Independéncia Evidencia a parcela do ativo que ¢ financiado pelo capital
Financeira préprio da instituicéo.
L Evidencia quantas vezes o ativo € maior do que o capital
everage

préprio.

CAPITAL Revela a captagao por meio dos depositos e quanto foi

Rel. Capt./Depositantes aplicado de recursos.

Evidencia o percentual do capital proprio aplicado no banco

Imobilizado do Capital que foi imobilizado em ativo permanente.

Custo Médio de Verifica a estrutura dos portfélios de investimento e a
Captagao estratégia sobre o custo de captagéo.
Permite avaliar os resultados da intermediagao financeira de

Retorno s/o PL
um banco.

Exprime os resultados das oportunidades de negdcios
acionados pelo banco.

RENTAB. | Retorno s/o Invest.Total

Margem Liquida Permite verificar os resultados da gestao.
Retorn. Médio Op.de Evidencia a taxa de retorno das aplicagbes em créditos para
Créd. avaliar o spread bruto.

Fonte: Assaf Neto (2012)
Quadro 2: Estrutura dos Indicadores

Os indicadores de liquidez, capital e rentabilidade das instituicbes financeiras
compdem a amostra que sera analisada numa escala de tempo de 2007 a 2010,
pela qual a média obtida por cada indicador. No entanto, a média temporal sera
apresentada por graficos que verificara o desempenho das instituicbes financeiras
no que diz respeito ao comportamento dos indicadores econdémicos e financeiros

deste seguimento.
3 METODOLOGIA

O presente artigo € um estudo descritivo, que segundo Gil (2008), as
pesquisas descritivas possuem como objetivo a descricdo das caracteristicas de
uma populagado, fendmeno ou de uma experiéncia. A pesquisa descritiva pode
assumir a aparéncia de estudo de caso, por ser exploratéria e por seguir com

métodos de abordagem de investigacdo, serdo analisados dados qualitativos para



12

verificar a realidade das informagcbes com intuito de obter interpretacbes das
analises, para responder a proposta do problema abordado.

Quanto a abordagem do problema, a pesquisa se classifica como qualitativa.
Segundo Richardson (1999), a pesquisa qualitativa concebe analises mais profundas
em relagdo ao fendbmeno que esta sendo estudado.

Entretanto, o estudo apresenta dados que geram interpretacéo e reflexao, por
trazer situagdes relacionadas a possiveis variagdes dos anos de 2007 a 2010 para a
analise econdmica financeira das demonstragdes contabeis, pois o presente estudo
visa observar, registrar, analisar e interpretar os fatos ocorridos, que serao
verificados pelas demonstragdes contabeis no periodo citado e divulgadas pelas
instituicoes financeiras.

Dessa forma temos como caracteristicas da pesquisa sendo descritiva e
qualitativa.

O estudo abrange as instituicbes financeiras brasileiras com
representatividade e atuantes no mercado constituido com capital publico. Apesar de
ser uma amostra pequena diante dos numeros de instituicbes atuantes, mais ela se
torna representativa ao considerar os bancos a seguir: Banco do Brasil que € uma
empresa de economia mista com participagao significativa no mercado de crédito e
por ter uma participagéo no desenvolvimento sustentavel, Caixa Econémica Federal
empresa publica que administra os recursos do governo em relagdo as politicas
publicas sociais, com operacdes de crédito e financiamento voltadas para clientes de
baixa renda, Banco Nacional de Desenvolvimento é controlado pelo governo e tem
como objetivo precipuo proporcionar recursos para financiamento de médios e
longos prazos e os demais trabalha em conjunto com o governo para o
desenvolvimento das regides e possuem carteiras comerciais. As demonstragdes
das institui¢des sao publicadas na CVM (Comissao Valores Mobiliarios) e no site das
empresas, que evidenciardo uma avaliagao empirica, com intuito de abranger coleta
de dados relevantes a partir das fontes citadas, para evidenciar o tema que
avaliacado da atuagao das instituicbes financeiras brasileiras apds a crise financeira
de 2008, em relacao aos indicadores econdmico-financeiros, sem alterar o conteudo
principal, mais que a pesquisa enriquega, com informagdes divulgadas pelas
instituicdes brasileiras, baseada em suas demonstragbes contabeis e notas
explicativas.

O presente estudo visa esclarecer a questao problema, com a finalidade de

contribuir para possiveis estudos para cenarios econdmicos futuros.
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4 DESCRIGAO E ANALISE DOS DADOS

Os indicadores financeiros demonstram a curto e em longo prazo o
comportamento das instituicbes em relagdo ao desempenho, para que as
informacgdes sejam mais precisas ao entendimento dos seus Stakeholders.

Conforme citado anteriormente a respeito das informagdes, no quadro a
seguir pode verificar as oscilagbes dos indicadores nos anos de 2007-2010 das
instituicbes estudadas.

indices Banco do Brasil Caixa Econémica Banco Nacional de Desenvolvimento
LIQUIDEZ 2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010
Encaixe Voluntario= Disponibilidade/Depésito a Vista 0,08 0,10 0,14 0,15 0,18 0,20 0,19 0,18
Liquidez Imediata= Disponib.+Aplicagdes Interf.de Liquid./Dep.a vista 1,30 2,79 3,23 1,96 1,21 2,69 1,95 0,80
Empréstimos/Depésitos= Operagdes de crédito/Depdsitos 0,72 0,69 0,74 0,79 0,36 0,44 0,64 0,77 2,80 3,36 5,86 8,08
Capital de Giro Proprio= Patrimnio Liquido- Ativo Nao Circulante -133,71 -176,49 -243,61 -26327  -117,18 -143,41 -17523 -198,68 -134,01 -201,10 -306,94 -390,81
Participagao de Empréstimos= Operagdes de Crédito/Ativo Total 0,37 0,36 0,37 0,39 0,20 0,25 0,34 0,41 0,37 0,38 0,41 0,33
CAPITAL
Independéncia Financeira= Patrimdnio Liquido/ Ativo Total 0,06 0,06 0,05 0,07 0,04 0,04 0,04 0,04 0,13 0,09 0,07 0,13
Leverage= Ativo/ Patrimonio Liquido 1549 1741 18,29 14,61 2396 2329 2597 25,95 7,97 10,77 13,73 7,90
Relagéo Capital/Depositantes= Patrimonio Liquido/Depésito(Passivo) 0,13 0,11 0,11 0,26 0,07 0,08 0,07 0,07 0,94 0,08 1,05 3,05
Imobilizado do Capital Proprio= Ativo Permanente/Patrimdnio Liquido 0,27 3,76 0,62 0,57 0,24 0,26 0,36 0,35 0,71 0,70 1,58 1,39
RENTABILIDADE (%)
Custo médio de Capitagao= Desp.Financ.de Mercado/Deposito a prazo = -0,30 -0,29 -0,23 -0,25 -0,43 -0,43 -0,14 -0,52
Retorno s/o Patrimonio Liquido= Lucro Liquido/Patriménio 0,21 0,29 0,28 0,23 0,23 0,31 0,07 0,09 0,29 0,21 0,24 0,15
Retorno s/o Invstimento Total= Lucro Liquido/Ativo Total 0,02 0,01 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01 0,04 0,02 0,02 0,02
Margem Liquida= Lucro Liquido/Receita de Intermediagéo Financeira 0,13 0,16 0,18 0,16 0,09 0,12 0,11 0,12 0,94 0,22 0,74 0,35
Retorno Médio das Oper.de Crédito= Receit.de Inter.Financ./Oper.Créd. 0,29 0,29 0,23 0,25 0,53 0,44 0,07 0,07 0,10 0,24 0,06 0,16
indices Banco do Nordeste Banco da Amazénia Banco de Brasilia
LIQUIDEZ 2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010
Encaixe Voluntario= Disponibilidade/Depésito a Vista 0,41 0,43 0,42 0,61 0,10 0,15 0,16 0,14 0,09 0,09 0,12 0,12
Liquidez Imediata= Disponib.+Aplicagdes Interf.de Liquid./Dep.a vista 25,73 16,53 18,94 29,49 1,12 1,90 2,1 1,74 1,65 1,75 1,38 1,26
Empréstimos/Depésitos= Operagdes de crédito/Depositos 1,26 147 1,40 1,19 0,81 0,88 0,76 0,73 0,23 0,40 0,58 0,61
Capital de Giro Préprio= Patrimonio Liquido- Ativo Nao Circulante -5,90 -4,15 -5,99 -10,77 -0,70 -1,79 -2,50 -2,65 -1,64 -2,37 -2,21 -3,35
Participagdo de Empréstimos= Operagdes de Crédito/Ativo Total 0,28 0,37 0,46 0,43 0,23 0,20 0,20 0,18 0,30 0,45 0,46
CAPITAL
Independéncia Financeira= Patriménio Liquido/ Ativo Total 0,11 0,11 0,11 0,09 0,29 0,26 0,24 0,23 0,08 0,08 0,09 0,10
Leverage= Ativo/ Patrimonio Liquido 8,83 9,00 9,24 10,92 3,40 3,84 4,11 4,38 11,87 12,75 10,90 10,30
Relagdo Capital/Depositantes= Patrimonio Liquido/Depésito(Passivo) 0,51 0,43 0,38 0,26 1,28 1,02 0,94 0,83 0,11 0,10 0,12 0,13
Imobilizado do Capital Proprio= Ativo Permanente/Patrimdnio Liquido 0,12 0,10 0,09 0,09 0,16 0,14 0,13 0,12 1,1 1,04 0,34 0,23
RENTABILIDADE (%)
Custo médio de Capitagao= Desp.Financ.de Mercado/Depésito a prazo = -0,46 -0,60 -0,19 0,17 -0,43 -0,48 -0,44 -0,39 -0,16 -0,17 -0,22 -0,23
Retorno s/o Patriménio Liquido= Lucro Liquido/Patriménio 0,14 0,23 0,22 0,14 0,10 0,11 0,01 0,07 0,28 0,26 0,33 0,27
Retorno s/o Invstimento Total= Lucro Liquido/Ativo Total 0,02 0,03 0,02 0,01 0,03 0,03 0,00 0,02 0,02 0,02 0,03 0,03
Margem Liquida= Lucro Liquido/Receita de Intermediag&o Financeira 0,14 0,17 0,23 0,13 0,29 0,26 0,04 0,17 0,17 0,15 0,17 0,14
Retorno Meédio das Oper.de Crédito= Receit.de Inter.Financ./Oper.Créd. 0,39 0,40 0,23 0,24 0,54 0,51 047 0,48 0,77 0,45 0,40 0,40

Fonte dados extraidos dos bancos citados, elaboragéo propria.
Quadro 3: Calculos dos Indicadores

Para atender aos objetivos pretendidos, foi coletado dados com
representatividade nas 6 institui¢des financeiras componentes da amostra.

Os indicadores de Liquidez, Estrutura de Capital e Rentabilidade serao
apresentados graficamente, que demonstram a tendéncia no setor bancario, no que
tange ao comportamento dos indicadores econémicos e financeiros.

Séo apresentados, no quadro a seguir os aspectos mais relevantes no

estudo dos indicadores de liquidez nos periodos de 2007-2010.



LIQUIDEZ

Banco do Brasil

WEncaixe Voluntdrio=
Disponibilidade/Depdsito a Vista

W Liquidez Imediate=
Disponibilidade+Aplicagtes
Interf.de Liquid./Dep.a vistz

W Empréstimos/Depésitos=
Operagbes de crédito/Depdsitos

M Capital de Giro Proprio=
Patrimdnio Liguido- Ativo N2o
Circulante

W Participag2o de Empréstimos=
Operagbes de Crédito/Ativo
Total

Caixa Econbémica

B Encaixe Voluntario=
Disponibilidade/Depdsito aVista

M Liquidez Imediata-
Disponihilidade+Aplicacies Intarf.Ae
Liquid./Dep.avista

1 Fmpréstimos/Nepdsitns= Operagfies
de crédito/Depdsitos

W Capital de Giro Préprio= Pariménio
Liquido- Ative Nio Circulante

HDarticipagho de Empréstimos=
Operages de Credito/Ativo Tctal

10000 1

000
10000 -
220000

300,00 -

40000 -

Banco Nacional de
Desenvolvimento

1 Empréstimos/Depdsitos=
Operagdes de
crédito/Depdsitos

1 Capital de Giro Prdprio=
Palrimbnio Liquido- Alivo
NAo Clrculanfe

1 Participagdo de

Empréstimos= Operagfies
de Crédito/Ativo Total

Banco do Nordeste do Brasil

2949

B Encaixe Voluntério=
Disponibilidade/Depdsito a
Vista

B liquidez Imediata=
Disponibilidade+Aplicaes
Interf.de Liquid./Dep avista

1 Empréstimos/Depsitos=
Operagles de
crédito/Depdsitos

M Capital de Giro Proprio=
Patriménio Liquido- Ative Nao
Circulante

W Participagdo de Empréstimos=

OperagBes de Crédito/Ativo

—— Disponibilidade+Aolicag
fes nterf. e
"/ Liid Depavista

 =Operaclesde
/7 crédito Depdsitos

1077 Total
15,00 7
—_— Banco de Brasilia
/ ‘Banco da Amazénia — 1 Encaixe Voluntario=
—— Cisponibilidadle, Cepdsito a
30 / . 1 Liouidez I mediata= 2,00 Vista

[,4b  WLiquidezImediata=
Lisponibilidade+2plicacbes
Interf. de Liquid./Dep.avista

B Empréstimos/Depositos=
Operagtiesde
créditofTepdsitos

W Capital de Giro Proprio=
Fatriménio Liquido- Mivo
No Circulante

W Farticipac o de
Empréstimos= Opera;tes de
Credito/Ativo Total

Fonte: dados extraidos dos bancos citados, elaboragéo prépria.

Quadro 4: Indicadores de Liquidez: BB, CEF, BNDES, BNB, BASA, BRB
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Pode-se perceber, no Quadro 4, que a liquidez dos bancos cobre os saques
contra depdsitos. Com isso, as instituicbes apresentam um comportamento
satisfatério nas suas operacgdes diante do periodo da crise. No quesito de liquidez
imediata, todos apresentam indice maior que 1,0 e o BNB teve um aumento
expressivo no decorrer dos anos, no entanto, foi favoravel para cobrir tanto os
depositos a vista quanto a prazo.

Com relagao aos empréstimos sobre os depdsitos, houve uma redugao desse
indice devido as instituicdes ndo ter aplicado nas operagbes de empréstimos,
principalmente no Banco do Brasil, Caixa Econdmica e BRB, ocorrendo o contrario
no BNDES, no qual houve uma participagdo maior dos empréstimos.

No quesito capital de giro proprio, todas as instituigbes financeiras né&o
apresentam recursos proprios para financiar as operagbes ativas (empréstimos
concedidos/ valores a receber). Contudo, esse indice revela o nivel de folga

financeira financiado com o Patriménio Liquido.
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CAPITAL

20,00 .
Banco do Brasil
1800
A1 ancia Fi s
= |ndependéncia Financeira=
16,00 Patriménio Liquido/ Ativo
4 /
1549 \ Total
14,61
14,00
= | everage= Ativo/ Patrimonio
12,00 Liquido
10,00
= Rela¢do
8,00 Capital/Depositantes=
Patriménio
6,00 Liquido/Depdsito(Passivo)
——Imobilizado do Capital
4,00 3,76 Proprio= Ativo
/\ Permanente/Patriménio
2,00 Liquido
0,62
0,27/ 0,11 057
0,00 " " " 026
0,13 0,11 .
2007 2008 2009 2010

3000
25,00
20,00
15,00
1000

500

0,00

Caixa Econdmica

u Independéncia
Financeira= Patrimdnio
Liquido/ Ativo Total

H Leverage= Ativo/
Patrimdnio Liquido

0,35
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07 Capital/Depositantes=
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Liquido/Depdsito( Passivo)
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12,00
10,00
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Capital/Deposiiantes=
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Préprio= Ativo
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2007 2008 2009 2010
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1000
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Banco do Nordeste
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u Leverage= Ativo/
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1 Relacdo
Capital/Depositantes=
Patrimdnio

Liquido/Depasito( Passivo)

Banco da Amazénia

T————

500 1// BIndependéncia Financeira-
- — Patriménin | iquido/Ativo
~ W Tolal q

4,00 + i 8
S o
3,00 v S— W Leverage= Ativo/Patrimoni
// - Liuido
/
100 - / 0383
d 1 1 Relagio
. (apital/Depositantes=
0,00 4 0, D f / .p
0 T/ Independéni... atnmonio

li - . .
2008 5009 2010 Liquido/Depdsito(Passivo)

2007 3008
2009 2010

0
1

Banco de Brasilia

Total

B leverage=
Ativo/Fatimonio Liquida

B Telagao
Capital/Cepositantes-
Fatrimonio

B Imobilizade do Capital
Fréprio= Ativo
Termanente/ Matriménie
Liquido

W Independéncia Hnanceira=
Fatiménio Liquido/Ativo

Liquido/Deposito] Passivo)

Fonte: dados extraidos dos bancos citados, elaboracgéo prépria.

Quadro 5: Indicadores de Capital do BB, CEF, BNDES, BNB, BASA e BRB
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A atividade principal dos bancos € a intermediacdo financeira, que é
operacionalizada por meio dos depdsitos. Com intuito de gerar operagbes de
créditos para os clientes, refletindo positivamente na alavancagem da instituicdo. Ao
verificar o Quadro 5, observa-se que 0s bancos registraram uma evolugédo da
alavancagem, tendo a CEF e BB apresentado maior expressividade, com aumentos
sucessivos em 2007 -2009, com oscilacbes em 2010. Isso ocorreu devido a postura
que foi tomada com relacao a liberacdo de crédito. O BASA foi o que apresentou o
nivel mais baixo de alavancagem e os demais bancos, também tiveram tendéncia de

baixa no requisito citado devido a nao dependéncia de capital de terceiros.



RENTABILIDADE

0,40

0,30 -

0,20

0,10

g 8
0,25
0,21 " 03

; 0,1 0,16

0,00

| 00002 0,02

2007 2008 2009 2010

Banco do Brasil

== Custo médio de Capitacdo=
Desp.Financ.de
Mercado/Depésito a prazo

—@=Retorno sfo Patriménio
Liquido= Lucro
Liquido/Patriménio

== Retorno s/o Invstimento
Total= Lucro Liquido/Ativo

Caixa Econdmica

3
0,60

u Custo médic de Capitago=
Desp Finzne de Mercado/Dapdsite a
preze

W Retorno /o Patriménia Liguido= Lucro
Liquido/Patriménio

H Retorno /o Invstimene Total= Lucro
Liquido/Ativo Total

L1 liquida= L
010 o
Financeira
-0,20 === Margem Liquida= Lucro W Retorno Médio das Qper.de Crédio=
MJL_. 0,25 Liquido/Receita de Receitasde Inter financ./Oper,Céd.
0,30 030 0,29 Intermediagdo Financeira
0,40
Banco Nacional de 039 040 Banco do Nordeste
1,00 Desenvolvimento 1 Custo médio de Capitag o=
0.90 Desp. financ. de
’ B Retomo s/o Patriménio Mercado/Depasitoaprazo
0,80 Liquido= Luao
Liquidoy/Petrimanio 1 Retorno s/o Patriménio
0,70 Liquido=Lucro
B Retorno /o Invstimento Total= Liquido/Fatiimrio

0,60
0,50
0,40

0,30

Lucra Liquid ofAtivo Total

1 Margem Liquida= Lucro
Liquido/Receita de
Intermediacdo Financeira

1 Retomo sfo Insstimento Total=
Lucro Liquido/Ativo Total

1 Margem Liquida= Lucro

Liuido/Feceita de
0,20 B Retorno Médio das Operde Intermediacdo Financeira
Crédito= Receitas de
0,10 Inter Financ./Opar Créd, 1 Retomo Médio das Oper.de
050 - 046 Crédito= Receitas de
0,00 ' ' Iiter. Financ./Oper. Créd.
060
' 0,60
Banco da Amazbnia Banco de Brasilia
/\ ® Custo médio de AT T~ Bustomedio de Capitagho=
050 - M 048  Capitacio= 00 esp.Financ. e
’ - ! T e —  Mercado/Depésitoa prazo
Desp.Financ.de
0,40 Mercado/Depdsito a 0 7~ 5 1 Retomo 5o Fatriménio
prazo ' ~ 040 Liguido= Lucro
e - PP
020 - H Retorno sfo Patrimdnio 040 7 it/ Patimdnio

0,00 -

0,20 -

2008 Hg
08 2009 5010
i

/ I
040 + -
’ %n___—ﬂ,w yd
48 044

0,60 - /
- /

Liquido= Lucro
Liquida/Patrimdnio

® Retorno s/o Invstimento
Total= Lutro
Liquido/Ativo Total

020

r

1 0’28/’/"_“‘—'— _‘:;3-‘_‘_'6'2‘_7 o
Ve W
"4 /7
W~/
17 T——

B Retomo s/o lnvstimento
Total= [ucra liquido/Ativo
Total

s o
1 Margem Liquida= Lucro

/ liquido/ Receita de
a0 _2/5 if 0 Intermediado Financeira
/ m

1 )
040 t{.{_ 2 _Oy/ (Rl:leurliiue)(’v:zg:?od-dlzeceitas
! T— ST .
—_—

—/

de Inter Tinanc. /Oper. Créd.

Fonte: dados extraidos dos bancos citados, elaboracéo prépria.

Quadro 6: Indicadores de Rentabilidade: BB, CEF, BNDES, BNB, BASA, BRB
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Os bancos tém como objetivo maximizar o lucro para seus acionistas. Esse

indice mede o retorno para cada $1 investido. O Gréfico 6 demonstra que o BB teve

crescimento em 2007, 2008, e redugdo em 2009 e 2010, mais manteve-se em
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equilibrio. As margens liquidas nas instituigbes financeiras denotam queda
sucessivamente em todos os periodos, exceto no BNDES devido em virtude de seu
comportamento atipico.

No entanto, apesar de os bancos apresentarem recordes de lucros
nesse periodo, com relacdo a rentabilidade, o desempenho nao foi satisfatério,

devido ao momento econdmico e influéncia do governo em manter a estabilidade.

5 CONSIDERAGOES FINAIS

A crise financeira internacional ocorrida no ano de 2008, que teve inicio a
partir da declaracdo da faléncia do banco americano Lehman Brothers, e
expandindo-se para os mercados mundiais, trouxe diversas preocupacdes em todos
os setores do mercado financeiro. Com isso, os paises foram obrigados a adotar
medidas politicas e econdmicas para fazer face a suas consequéncias. Ela se
alastrou no setor financeiro e afetou as linhas de concesséo de crédito escolhidas
pelas instituicdes financeiras. No entanto, o mercado hipotecario da “crise subprime”
induziu no mundo um sinal de que € necessario ter mais cautela ao conceder
crédito.

Nesse contexto, este trabalho teve como objetivo geral avaliar os impactos
causados nos indicadores econémico-financeiros relacionados a liquidez, estrutura
de capital e rentabilidade das principais instituicdes financeiras brasileiras
constituidas com capital publico, em fungao da crise financeira mundial de 2008.

Assim, foi verificada a atuacdo das principais instituicbes financeiras, com
foco na atuacéo do BB, CEF, BNDES, BASA, BNB e BRB no periodo de 2007, 2008,
2009 e 2010.

A partir da analise observou-se que o indice que mais expressou relevancia
foi o de rentabilidade demonstrando sensibilidade na época da crise.

O Banco do Brasil praticamente apresentou estabilidade entre 2007 e 2008
em relagdo a margem liquida, periodo em que o governo adotou politica monetaria e
fiscal por meio de ampliagao do crédito, isso contribuiu para o resultado do BB.

Quanto a liquidez, os bancos conseguiram cobrir os saques contra depdsitos,
com isso, tendo as instituicbes apresentado um comportamento satisfatério diante
do periodo da crise. No quesito de liquidez imediata, todos apresentam indice maior

que 1,0 e o BNB teve um aumento expressivo no decorrer dos anos.
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Com relagao aos empréstimos sobre os depdsitos, houve uma reducio desse
indice, principalmente no Banco do Brasil, Caixa Econémica e BRB, ocorrendo o
contrario no BNDES, no qual houve uma participagdo maior dos empréstimos.

Os dados demonstraram uma evolugdo da alavancagem da CEF e BB, que
tiveram maior expressividade, tendo aumento sucessivo em 2007-2009, com
oscilacdes em 2010, no decorrer dos anos, devido a uma postura que foi tomada
com relagao a liberagéo de crédito. O BASA foi o que apresentou o nivel mais baixo
de alavancagem e os demais bancos tiveram tendéncia no requisito citado.

De forma geral, no periodo analisado, a maioria dos bancos teve uma
tendéncia a estimular suas atividades operacionais no quesito do indicador de
liquidez, com influéncia e medidas do governo brasileiro para manter o equilibrio
econdémico e gerar recursos para a economia, adotando posturas conservadoras ao
sistema financeiro equilibrando todo o cenario.

A limitagdo da pesquisa apresenta-se no indice de liquidez no banco do
BNDES, por ser uma instituicdo que ndo capta depdsitos a vista e a prazo, por nao
se calcular alguns desses indices.

Com o intuito de contribuir para futuras pesquisas nesse setor, sugere-se um
estudo em todas as institui¢gdes financeiras brasileiras com relagao aos indicadores e
provisdes nas carteiras de crédito, a fim de verificar nas demais instituicbes o reflexo

antes e depois da crise de 2008.
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APENDICE A



Disponibilidade
Apl.Interf.de Liquidez
Oper.Crédito
Ativo Total
Ativo N.Circ.
Ativo Permanente
Deposito
Depdsito Vista
Depésito Prazo
PL

Receita Inter.Financ.

Desp.Financ.

Lucro Liquido

Disponibilidade
Apl.Interf.de Liquidez
Oper.Crédito
Ativo Total
Ativo N.Circ.
Ativo Permanente
Deposito
Depésito Vista
Deposito Prazo
PL

Receita Inter.Financ.

Desp.Financ.

Lucro Liquido

Banco do Brasil

2007
4.341.294
62.444.896
137.992.137
375.792.425
157.968.767
6.529.547
191.737.854
51.294.823
85.308.725
24.262.096
40.227.229
-25.240.221
5.058.119

2008
5.375.268
139.272.593
189.692.175
521.077.330
206.424.122
11.031.087
276.442.400
51.865.142
149.762.035
29.937.250
55.348.356
-42.993.211
8.802.869

2009
7.596.546
174.167.298
242.842.464
660.608.976
279.708.708
22.219.579
330.104.756
56.211.678
182.366.877
36.119.265
55.998.281
-41.183.190
10.147.522

Caixa Economida Federal

2007
2.123.592
11.834.515
50.798.315
253.575.011
127.761.663
2.528.214
141.788.700
11.556.286
41.362.616
10.585.470
26.827.441
-17.802.473
2.392.454

2008
2.632.645
32.984.699
73.162.371
295.920.330
156.117.357
3.328.035
165.527.803
13.216.430
48.625.853
12.704.670
32.298.933
-21.013.704
3.883.289

2009
3.234.702
29.428.685
115.516.022
341.311.618
188.371.100
4.712.805
180.669.706
16.714.227
43.788.754
13.143.767
34.554.635
-22.925.430
3.000.298

2010
9.397.247
114.714.642
291.295.955
737.497.177
313.769.814
28.834.675
368.686.768
63.295.580
193.670.882
50.495.741
72.173.904
-48.409.415
11.758.093

2010
3.490.993
12.207.242
164.637.501
400.613.544
214.117.712
5.470.019
215.182.296
19.626.215
54.207.613
15.436.950
10.847.356
-7.478.826
1.348.024
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Banco Nacional de Desenvolvimento

2007 2008 2009 2010
Disponibilidade
Apl.Interf.de Liquidez 347 6.908.965 2.006.817 10.113.958
Oper.Crédito 74.471.382 104.620.102 153.808.754 174.327.782
Ativo Total 198.668.103 272.092.458 379.279.940 520.854.166
Ativo N.Circ. 158.933.624 226.370.492 334.565.126 456.709.081
Ativo Permanente = 17.730.307 17.612.142 43.611.939 91.863.331
Deposito 26.611.383 31.159.707 26.229.927  21.573.906
Depédsito Vista
Depdsito Prazo
PL 24.923.350 @ 25.266.621 27.628.044  65.899.265
Receita Inter.Financ. 7.759.846 24.652.265 9.135.164 28.028.442
Desp.Financ. -2.629.364 = -19.877.091 -3.118.507 = -18.541.303

Lucro Liquido 7.313.765 5.313.040 6.735.169 9.913.322



Disponibilidade
Apl.Interf.de Liquidez
Oper.Crédito
Ativo Total
Ativo N.Circ.
Ativo Permanente
Depodsito
Deposito Vista
Depdsito Prazo
AL

Receita Inter.Financ.

Desp.Financ.

Lucro Liquido

Banco do Nordeste do Brasil

2007
59.369
3.622.628
3.916.240
14.143.065
7.503.631
193.762
3.117.139
143.103
2.072.728
1.602.499
1.543.178
-948.054
219.744

2008
73.148
2.750.285
6.065.309
16.177.235
TR e
184.890
4.136.660
170.777
2.726.335
1.797.519
2.416.531
-1.646.413
421.029

2009
72.983
3.248.634
8.888.635
19.154.466
8.059.071
196.405
6.332.727
175.340
4.384.003
2.072.725
2,005.203
-1.219.439
459.012
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2010
82.391
3.872.110
10.134.904
23.783.716
12.945.324
192.055
8.509.581
134.119
6.387.223
2.177.338
2.431.267
-1.464.879
313.590



Disponibilidade
Apl.Interf.de Liquidez
Oper.Crédito
Ativo Total
Ativo N.Circ.
Ativo Permanente
Deposito
Deposito Vista
Deposito Prazo
PL

Receita Inter.Financ.

Desp.Financ.

Lucro Liquido

Banco da Amazonia

2007
48.797
507.595
1.142.144
6.120.400
2.496.075
280.085
1.407.983
498.640
661.737
1.798.452
613.942
-282.620
179.766

2008
59.485
701.520
1.638.398
7.239.780
3.673.000
265.028
1.852.002
400.125
1.004.054
1.885.557
831.329
-483.568
215.850

2009
72.203
889.579
1.528.540
7.805.744
4.393.214
244.487
2.016.950
455.256
1.112.064
1.897.318
711.646
-493.423
26.300

2010
81.071
945.792
1.709.341
8.461.956
4.579.048
234.926
2:389:205
591.548
1.272.920
1.933.612
820.489
-501.362
142.163
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Disponibilidade
Apl.Interf.de Liquidez
Oper.Crédito
Ativo Total
Ativo N.Circ.
Ativo Permanente
Depésito
Depésito Vista
Deposito Prazo
PL

Receita Inter.Financ.

Desp.Financ.

Lucro Liquido

Banco de Brasilia

2007
54.341
916.047
771.064
4.208.523
1.999.367
391.937
3.286.240
588.612
1.854.565
354.402
590.857
-297.546
100.238

2008
62.773
1.139.383
1.628.580
5.409.779
2.791.974
440.747
4.093.766
3.224.558
2.297.991
424.328
730.365
-380.101
110.317

2009
96.556
1.055.190
2.871.218
6.339.324
2.787.831
200.363
4.991.100
833.188
3.052.527
581.385
1.140.023
-682.632
190.455

2010
88.865
876.623
3.464.556
7.456.996
4.071.781
168.258
5.718.309
763.267
3.860.623
724.240
1.398.731
-874.992
196.041
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