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Resumo

O presente artigo apresenta como objetivo identificar o nivel de evidenciacdo do crédito de
carbono nas demonstracdes financeiras das empresas brasileiras clientes de projetos
Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL) aprovados no pais de 2005 a 2014. A
metodologia adotada foi o método indutivo, conjugada com pesquisa exploratoria, descritiva e
qualitativa. Realizou-se ainda uma pesquisa documental, sendo analisados os relatorios
ambientais, as notas explicativas e as demonstragdes contabeis divulgadas. A amostra desta
pesquisa foi a andlise das empresas brasileiras clientes dos projetos MDL sob forma de
sociedade andnima, resultando em 178 empresas responsaveis por 236 projetos MDL
encontrados no site do Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovacdo. Para andlise dos dados
foram tomados os termos e elementos ja utilizados em outros estudos: Sistema de
Gerenciamento Ambiental; Informacdes Financeiras Ambientais; Mercado de Crédito de
Carbono; e Demonstracdes Financeiras e Relatorios. Os resultados encontrados foram que das
empresas que apresentaram Demonstragdes Financeiras referentes ao ano do Projeto MDL,
50% publicaram Relatérios de Sustentabilidade e 17,5% apresentaram Balanco Social.
Analisando as informagdes referentes aos termos e elementos da pesquisa, foi possivel
perceber um baixo nivel de evidenciagdo, tanto em Notas Explicativas quanto nos Relatorios
de Sustentabilidade. Portanto, os resultados da pesquisa expdem a escassez de evidenciacao
do crédito de carbono nas demonstragdes obrigatorias e a falta de reconhecimento de eventos
ambientais nestas. Conclui-se que as empresas ndo estdo evidenciando os eventos ambientais,
as operagdes de crédito de carbono e projeto MDL nas demonstragdes e que, apesar de haver
mencao de informagdes ambientais em Notas Explicativas e Relatorio de Sustentabilidade,
estes apresentam um baixo nivel de evidenciagao.

Palavras-chave: evidenciagdo ambiental, demonstracdes financeiras, projetos MDL, crédito
de carbono.



1. Introducao

O aquecimento global, ocasionado pelo aumento da emissdo de gases poluentes na
atmosfera, se deu através do desenvolvimento industrial. Para minimizar a emissdo dos Gases
do Efeito Estufa (GEE) no mundo, foi criado o Protocolo de Quioto, que entrou em vigor em
2005, onde foram determinadas metas a serem cumpridas pelos paises que emitiram pelo
menos 55% de dioxido de carbono (CO2) em 1990 (GESSER, PFITSCHER e
CASAGRANDE, 2012).

Buscando alcangar a redugdo da emissao de CO2, alguns paises desenvolvem projetos
de Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL), onde ¢ registrada a quantidade de gases a
serem reduzidos e esta quantia ¢ negociada, posteriormente, pelo mercado de ag¢des ou entre
os paises participantes do projeto.

No Brasil, quem ¢ responsavel pela avaliagdo dos projetos de MDL ¢ a Comissao
Interministerial de Mudangas Globais de Clima (CIMGC), a qual considera os seguintes
aspectos para que um projeto resulte em reducdes certificadas de emissdes — RCEs:
participagdo voluntaria por cada parte envolvida, Documento de Concepcao de Projeto (DCP),
Relatério de Validacdo e a contribui¢do do projeto para o desenvolvimento sustentdvel do
pais.

Por sua vez, essas RCEs sdo titulos que podem ser negociaveis, assim como o proprio
projeto, resultando, hoje, no Brasil, num mercado que movimentou 97 milhdes de dolares em
2014 (MINISTERIO DA CIENCIA E TECNOLOGIA, 2014).

Nesse sentido, se faz necessaria a verificagdo das informagdes financeiras divulgadas
pelas companhias, surgindo assim a contabilidade ambiental, cujo papel é mensurar, registrar
e controlar os impactos no meio ambiente gerados pelas organizacdes, buscando fornecer
dados relevantes em suas demonstragdes contabeis que auxiliem os gestores e usudrios da
informagdo na tomada de decisdo. (SANTOS, SILVA e SOUZA, 2001)

No entanto, para que seja realizada uma evidenciacdo plena (full disclosure) na
contabilidade, € preciso segregar os fatos ambientais e os operacionais da entidade, pois é por
meio da evidenciagdo que os gestores tém conhecimento de como a companhia estd
gerenciando o meio ambiente a fim de evitar multas por irregularidades ambientais.

Desse modo, a contabilidade ambiental possui as ferramentas e técnicas necessarias

para evidenciar as operacdes de crédito de carbono e da contratagdo do projeto MDL. Nao



obstante, as companhias buscam alternativas para essa evidenciagdo, como a certificagdo da
ISO 14000 (International Organization for Standardization), Sistemas de Gestdo Ambiental
(SGA), Relatorios de Sustentabilidade Ambiental, como formas de demonstrar sua
preocupacao com o meio ambiente.

Sob esse contexto, elaborou-se a seguinte questdo de pesquisa: “qual sera o nivel de
evidenciacdo das operacoes de crédito de carbono nas demonstracoes financeiras das
empresas que possuem projetos MDL aprovados no Brasil no periodo de 2005 a 2014?”.

Para responder tal questionamento foi abordado como objetivo geral identificar o nivel
de evidenciagdo dos projetos MDL aprovados no Brasil e, com o intuito de atender a esse
objetivo, foram elaborados como objetivos especificos: definir os termos relativos a
contabilidade ambiental e o tratamento contabil quanto a evidenciacdo dos projetos MDL;
identificar os projetos MDL aprovados no Brasil entre os periodos de 2005 a 2014; levantar as
empresas que possuiram projetos aprovados, identificando as demonstragdes contabeis
publicadas, Relatorios de Sustentabilidade e Sistema de Gestdo Ambiental com informagdes
publicadas; analisar o Balango Patrimonial, a Demonstragdao do Resultado do Exercicio ¢ as
Notas Explicativas, bem como Balanco Social e Relatorios de Sustentabilidade a fim de
descrever as informagdes referentes a evidenciagdo das operacdes de crédito de carbono; e
comparar os resultados com estudos anteriores.

Diante desse aspecto, essa pesquisa se justifica por conhecer como se da a
evidencia¢do dos créditos de carbono das empresas brasileiras que possuem projetos MDL
aprovados no pais, desde o ano em que estes projetos foram implementados no Brasil.

Outro ponto que justifica este estudo ¢ o volume consideravel de recursos financeiros
movimentados, com possibilidade de impactos significativos no patrimdnio das organizagdes,
o que demanda seu tratamento adequado no que respeita a sua evidenciagao.

O presente estudo estd organizado em seis segdes, sendo esta a introdugdo, seguido
pelo referencial teérico, onde serdo abordados conceitos de contabilidade ambiental, dos
projetos MDL e do crédito de carbono. Posteriormente, serd apresentada a analise dos dados e

resultados e, por fim, as consideragdes finais.



2. Referencial Teorico

2.1. Contabilidade Ambiental

Com o crescimento urbano e o desenvolvimento industrial, muitas companhias tém
buscado implantar medidas a fim de mitigar o impacto ambiental decorrente de suas
atividades industriais, utilizando a contabilidade ambiental como instrumento de mensuragao
e evidenciagdo de tais impactos. (RIBEIRO, 2005)

Desta forma, o presente capitulo abordard conceitos pertinentes a contabilidade
ambiental que s3o essenciais para subsidiar a discussdo acerca da evidenciagdo das
informagdes dos projetos MDL. A seguir serdo expostos conceitos pertencentes aos elementos
constantes nas contas patrimoniais, ativo e passivo ambiental, ¢ nas contas de resultados,
receita e despesa ambiental, com o intuito de esclarecer acerca da classificagao e evidenciagao
destes no tocante a contabilidade ambiental, apos breve relato sobre a consequéncia dos
impactos ambientais causados pelas empresas € como elas se utilizam do Sistema de Gestao

Ambiental como ferramenta de gerenciamento destes problemas.

2.1.1 Impacto Ambiental

O direito ao meio ambiente ecologicamente equilibrado, bem como manter sua
preservagao e conservacao, esta disposto no art. 225 da Carta Magna de 1988, que “todos tém
direito a0 meio ambiente ecologicamente equilibrado, bem de uso comum do povo e essencial
a sadia qualidade de vida, impondo-se ao Poder Publico e a coletividade o dever de defendé-
lo e preserva-lo para as presentes e futuras geragdes.”

De acordo com o art. 1* da Resolu¢dao n® 01/86 do Conselho Nacional do Meio
Ambiente — CONAMA —, impacto ambiental possui um conceito amplo, podendo ser definido
como qualquer alteragdo no meio ambiente decorrente de atividade humana que agrida a
saide, a seguranca e o bem-estar da sociedade; as atividades sociais e econdmicas; as
condi¢des do meio ambiente; a biota e a qualidade dos recursos naturais.

Sob esse mesmo prisma, a ISO 14001 conceitua impacto ambiental como “qualquer
modificagdo do meio ambiente, adversa ou benéfica, que resulte, no todo ou em parte, nos
aspectos ambientais da organizacdo”.

Salienta-se, portanto, que impacto ambiental é qualquer modificagdio no meio

ambiente decorrente de atividade humana e, devido a esse fato, algumas entidades tém
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buscado agdes para reduzir as degradagdes ambientais por elas causados. Contudo, a
implantacdo de medidas de preservagdo e correcdo ambiental acarreta em custos, gastos e
desembolsos para a organizagdo, o que torna esse processo mais dificil de acontecer.

Logo, ¢ necessario evidenciar os métodos de prevencdo, de controle ou de reparagao
desses danos no meio ambiente na contabilidade, a fim de ser possivel mensurar e identificar

a forma de gestdo ambiental da entidade, além de evidenciar a situag@o patrimonial desta.

2.1.2. Sistema de Gestao Ambiental

A preocupagdo com o meio ambiente tem levado os gestores a conscientizagdo sobre
os impactos ambientais que uma empresa pode provocar, bem como quais medidas de
reparagdo, conservacdo ou preservacdo podem ser adotadas. Sob esse prisma, muitas
organizagdes t€m aderido ao Sistema de Gestdo Ambiental (SGA) e ¢ através desse sistema
que os stakeholders iniciam o processo de tomada de decisao.

Desse modo, pode-se afirmar que gestdo ambiental é o conjunto de procedimentos
utilizados para administrar ou gerir uma organizagdo com o objetivo de se obter um melhor
relacionamento com o meio ambiente (TINOCO E KRAEMER, 2004).

Todavia, além de visar a prevencdo e reparagdo a danos ambientais, os gestores
analisam qual medida tomar com o menor custo, pois, segundo Ferreira (2011, p. 37), “[...]
considera-se que a principal razdo para que a gestdo ambiental venha a existir ¢ a de que ela
deve propiciar o melhor retorno economico possivel sobre os recursos da entidade,
considerando a preservagao do meio ambiente.”

Assim, nota-se que gestdo ambiental ¢ uma forma de gerenciamento onde ¢ analisado
o custo que tal acdo preventiva ou minimizadora dos impactos ambientais ira causar para a
organizac¢do, visando um beneficio ao meio ambiente, além de um retorno financeiro para a
empresa.

Nesse contexto, surgem no cenario internacional formas de certificagdo de
gerenciamento ambiental: a ISO 14000 e a ISO 9000, sendo ambas normas de adesdo
facultativa. A ISO 9000 trata de como se deve implantar e quais as vantagens de se ter um
sistema de Gestdo de Qualidade. J& a ISO 14000 assegura uma base comum no processo de
gestdo ambiental a fim de ser mais uniforme, eficiente e eficaz no mundo inteiro, devendo a
empresa implantar politica e auditoria ambiental, além de obedecer as exigéncias legais e ter

um programa de gestdo ambiental (SEIFFERT, 2005).



No tocante a auditoria ambiental, Ferreira (2011, p. 29) cita que “[...] através de
procedimentos proprios, busca verificar se a empresa atende as normas legais relativas ao
meio ambiente e se seus processos produtivos podem ser considerados limpos”. Logo, realizar
esse tipo de auditoria numa organizacdo traz maior confianca e torna mais auténticas as
informagdes constantes no sistema de gestdo ambiental adotado.

Destarte, aderir a um sistema de gestdo ambiental agrega beneficios a entidade, que
pode ser verificado pela contabilidade ambiental onde estdo sendo alocados os custos
referentes as agdes ambientais protetivas ou corretivas, evitando, assim, desembolsos com

multas ou indenizagdes, gerando uma economia de custos € maximizagao de recursos.

2.1.3.Contabilidade Ambiental

A contabilidade ambiental ¢ o ramo da contabilidade que possui como objetivo
identificar, evidenciar, mensurar e registrar as transagdes econdmico-financeiras que estejam
ligadas a protegdo, preservagdo e recuperacdo do meio ambiente visando a evidenciagdo da
situacdo patrimonial de uma entidade. (RIBEIRO, 2005)

Nesse mesmo sentido, Santos, Silva e Souza (2001) conceituam contabilidade
ambiental como:

[...] o estudo do patrimdnio ambiental, bens, direitos ¢ obrigagdes ambientais
das entidades. Seu objetivo € fornecer aos seus usuarios internos e externos,
informacdes sobre os eventos ambientais que causam modificacdes na
situacdo patrimonial, bem como realizar sua identificagdo, mensuragdo e
evidenciagao.

Pode-se entdo ressaltar que a contabilidade ambiental ndo ¢ outra contabilidade, ¢
apenas um ramo que busca uma maneira de evidenciar fatos que ocorreram em uma
organizagdo relacionados ao meio ambiente e que tais fatos modificam o patrimoénio dessa
entidade.

Todavia, a questdo da evidenciagdo plena (full disclosure) de itens ambientais de
forma segregada na contabilidade encontra-se escassa, pois o disclosure ambiental ndo ¢
obrigatorio e, por isso, muitas companhias se eximem da divulga¢do dessas informagoes.
Embora o Brasil possua algumas recomendagdes ndo obrigatdrias para a publicagdo de tais
dados, como o Parecer de Orientagdo n.° 15/87 da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), a
Norma e Procedimento de Auditoria n.° 11 do Instituto dos Auditores Independentes do Brasil

(IBRACON) e a Resolugdo n.° 1.003/04 do Conselho Federal de Contabilidade (CFC), que

aprova a Norma Brasileira de Contabilidade Técnica n.° 15, algumas companhias tém optado
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por divulgar informac¢des ambientais voluntariamente. (GUBIANI, SANTOS e BEUREN,
2012).

Alguns estudos procuraram discutir os aspectos contdbeis e tributarios da
contabilidade ambiental, em especial dos créditos de carbono (SOUZA; MILLER, 2003;
RIBEIRO, 2005; SISTER, 2007; PLAZA; SANTOS; FARIAS, 2008; MACIEL et al. 2009;
SANTOS; BEUREN; HAUSSMANN, 2011), entretanto, ndo se observam avangos quanto a
discussao no sentido de padronizacdo, sobre a evidenciagdo das operacdes do mercado de
carbono no Brasil.

Nesse sentido, considerando a importancia do disclosure ambiental percebe-se a
necessidade da abordagem acerca das especificidades dos elementos ambientais que compoe o
Balango Patrimonial (ativo e passivo ambiental) e a Demonstracao do Resultado do Exercicio
(receita e despesa ambiental), para que seja gerada informacdo contdbil ambiental fidedigna,

ocasionando, dessa forma, a confiabilidade nas demonstragdes financeiras.

2.1.4. Ativo Ambiental

Ativos ambientais podem ser conceituados como os recursos procedentes ou
designados a atividade ambiental em que a entidade espera que haja beneficios econdmicos
futuros.

Nesse mesmo sentido, Brondani, Rossato e Trindade (2006) afirmam que os ativos
ambientais sdo “[...] os bens e direitos oriundos ou destinados a atividade de gerenciamento
ambiental, sob a forma de capital circulante e capital liquido”.

Ja Tinoco e Kraemer (2004) além de definir que ativos ambientais sdo os bens da
companhia que foram adquiridos para controle, preservagdo e recuperagdo do meio ambiente,
ressaltam que se os gastos ambientais forem enquadrados segundo os critérios de
reconhecimento de um ativo, estes devem ser registrados como tais.

Assim, para estes autores, os gastos de tratamento de contaminagdo ambiental, por
exemplo, podem ser classificados como Ativo Nao Circulante, caso estes sejam recuperaveis,
se proporcionarem aumento de vida util ou se tiverem incidéncia durante o preparo do ativo
para a venda. Em relacdo aos gastos com prevengdo ou reducao das degradagdes ambientais
futuras, estes poderdo ser classificados como Ativo Imobilizado.

Em relagdo ao mercado de crédito de carbono, Gesser, Casagrande e Pfitscher (2012)

abordam que este pode ser evidenciado como Ativo Intangivel, pois os créditos de carbono
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gerardo beneficios futuros para a entidade mediante comercializacdo das RCE. Contudo, este
segmento ainda se diverge pela doutrina.

Dessa maneira, ¢ possivel afirmar que a evidencia¢ao dos itens do ativo ambiental
realiza-se por intermédio de andlise e identificagdo se determinados recursos irdo gerar
beneficios futuros para a empresa, de modo a estarem relacionados com a preservacao,

controle e recuperagdo do meio ambiente.

2.1.5. Passivo Ambiental

A obtencdo de qualquer obrigacdo contraida e destinada a aplicagdo em acdes de
controle, preservagao e recuperacao do meio ambiente que tenha contrapartida um langamento
de ativo ou custo ambiental ¢ denominada passivo ambiental (BRONDANI, ROSSATO E
TRINDADE, 2006).

Conforme estudo realizado por Gubiani, Santos e Beuren (2012), ressalta-se que a
maior parte das evidenciagdes dessa conta patrimonial busca atribuir uma imagem positiva a
entidade, e que aspectos tidos como negativos, como danos ambientais, passivos ambientais,
derramamentos ¢/ou vazamentos praticamente nao sao evidenciados.

Em relagdo ao disclosure do passivo ambiental, a Resolu¢cdo do CFC N° 1.003/04 que
aprova a NBCT 15, na qual se refere as informagdes de natureza social e ambiental, afirma
que deve ser evidenciado o valor das multas e das indenizagdes relativas a matéria ambiental,
determinadas administrativa e/ou judicialmente, bem como o0s passivos e contingéncias
ambientais. Nesse sentido, Ferreira (2011) aborda que apesar de apresentar importancia para a
aplicagdo de uma politica de reducdo de emissdo de residuos, divulgar nas demonstragoes
financeiras a quantidade de poluicdo emitida por uma empresa pode ser prejudicial para a
companhia, pois esse tipo de informacao juntamente com a evidencia¢do do nivel de passivos
contingentes relativos a poluigdo causada afetaria a continuidade da entidade. Contudo, os
defensores da evidenciagdo alegam que os acionistas devem ter conhecimento de como a
empresa gerencia o meio ambiente.

Ademais, os passivos ambientais decorrentes de riscos ambientais potenciais, ou seja,
0s riscos e as incertezas que a entidade esta sujeita, contraem caracteristicas de contingentes.
Logo, as contingéncias ambientais passivas se referem as possiveis obrigagdes da entidade
atinentes ao pagamento das demandas processuais relacionadas a degradacdo ambiental.

Contudo, se a obrigagdo tiver alta probabilidade de ser igual a zero, esta devera ser registrada
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como contingencial e evidenciada somente em notas explicativas (TINOCO E KRAEMER,
2004).

Dessa maneira, os passivos ambientais devem ser classificados como obrigacdes
contraidas pela entidade no decorrer de suas atividades voltadas para a conservacdo e
preservagdo dos impactos no meio ambiente e devem estar, a principio, evidenciados no
balango patrimonial da empresa, sendo também divulgados como informagdo complementar

das demonstragdes financeiras em notas explicativas.

2.1.6. Receita Ambiental

De acordo com o CPC 00, que faz referéncia a estrutura conceitual das demonstracdes
financeiras, as receitas podem ser conceituadas como “[...] beneficios econdmicos sob forma
de entrada ou aumento de ativos ou diminuicao de passivos e que resultem no aumento do
patrimoénio liquido [...]”.

Assim, as receitas ambientais podem ser definidas como entradas de beneficios
econdmicos desde que relacionadas ao meio ambiente. Ademais, ndo se deve restringir a
defini¢do de receitas ambientais com o disposto na estrutura conceitual sobre receita contabil,
pois o conceito de receita ambiental se encontra de modo mais abrangente. Nesse sentido,

Tinoco e Kraemer (2004, p. 187) exemplificam que:

As receitas ambientais decorrem de:

- prestacdo de servigos especializados em gestdo ambiental;

- venda de produtos elaborados de sobras de insumos do processo produtivo;
- venda de produtos reciclados;

- receita de aproveitamento de gases ¢ calor;

- reducdo do consumo de matérias-primas;

- reducdo do consumo de energia;

- reducdo do consumo de agua;

- participagdo no faturamento total da empresa que se reconhece como sendo
devida a sua atuacao responsavel com o meio ambiente.

No entanto, Brondani, Rossato ¢ Trindade (2006) relacionam o conceito de receita
ambiental com gestdo ambiental, de forma que, ao adotar medidas de gerenciamento
ambiental a empresa busca desenvolver politicas saudaveis para reduzir problemas
ambientais, sendo essa redug¢do geradora de receitas. Assim, para estes autores, o “objetivo

principal da receita ambiental diverge um pouco do conceito tradicional de receita contabil

L]
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Mediante um sistema de gerenciamento ambiental e ao realizar investimento em ativos
ambientais a empresa se torna capaz de eliminar efluentes e, consequentemente, apresentara
reducdo nos gastos com eliminagdo desses residuos.

Ferreira (2011) elucida receitas ambientais como receitas oriundas de servigos
ambientais, de venda de material reciclado e de venda de certificados de redu¢des de emissdes
(RCE). Em relagdo a essa ultima, a maneira de evidenciar receitas ambientais ndo se encontra
de forma pacificada pela doutrina, de modo que o reconhecimento da receita da venda de
crédito de carbono pode ocorrer antes, durante e no final do periodo da medigdo da redugao
dos gases do efeito estufa, ou seja, a receita oriunda da venda de crédito de carbono pode ser
reconhecida no caso de venda antecipada, de venda ap6s a posse do RCE e de estocagem do

RCE (PEREIRA, NOSSA E NOSSA, 2009).

2.1.7. Despesa e Custo Ambiental

Analisar as despesas e os custos nas atividades ambientais da companhia reflete na
forma de gestdo, pois a partir dessa analise sdo geradas informagdes Tteis para as tomadas de
decisdes. Conforme aborda Tinoco e Kraemer (p. 167) “a Contabilidade de Gestdo Ambiental,
ao identificar, avaliar e imputar os custos ambientais, permite aos gestores adotar
procedimentos para reduzir custos”.

A partir dessa logica, Garcia e Oliveira (2009.p. 14) trazem o conceito de custos

ambientais como:

“[...] os gastos, ou consumo de ativos referente a prote¢do do meio ambiente
e que sdo classificados em funcdo de sua vida util, ou seja, baseados em
caracteristicas referentes a amortizagao, exaustio e depreciacdo, aquisicdo de
insumos que auxiliam no controle da emissdo de efluentes, residuos de
produtos, tratamento e recuperacao de areas contaminadas”.

Contudo, nota-se a importancia da evidenciagdo contabil ambiental a ser realizada de
forma correta, pois, segundo Brondani, Rossato e Trindade (2006, p.13) “[...] qualquer
equivoco que envolva os custos ambientais terd reflexos diretos no resultado do exercicio,
divulgando uma imagem irreal da situacao da empresa”.

Assim, a empresa deve aderir um sistema de gestdo ambiental para facilitar a
identificacdo e evidenciagao dos custos e despesas ambientais nas demonstragdes financeiras,
a fim de serem geradas informagdes TUteis para a tomada de decisdo além de verificar a real

situagdo patrimonial da entidade.



13

2.2. Projeto Mecanismo de Desenvolvimento Limpo - MDL

Diante de preocupacdes com a quantidade de emissdo gases poluentes que contribuem
para a geragao do efeito estufa, diversos paises tém aderido a projetos de Desenvolvimento de
Mecanismos Limpos, cujo objetivo € reduzir a produgdo de emissdo de didoxido de carbono.
Como previsto no Protocolo de Quioto, ¢ possivel realizar a venda do crédito de carbono,

gerando assim uma forma de economia substituindo energias fosseis em energia renovavel.

2.2.1. Defini¢cao de MDL

Com o objetivo de minimizar a emissao dos gases do efeito estufa gerados pelos paises
desenvolvidos, foi criado o Protocolo de Quioto, tratado internacional assinado em 1997,
porém, este s6 entrou em vigor em 2005. Tal tratado estabelece mecanismos que facilitam a
reducdo de emissdo de Didxido de Carbono (CO2), sendo um deles, o projeto de
Desenvolvimento de Mecanismo Limpo (MDL), onde os paises, desenvolvidos ¢ em
desenvolvimento, tem a possibilidade de negociac¢do dos referidos gases no mercado de agdes
ou entre os proprios paises.

Segundo Hsia-Kiung, Reyna e O’Connor (apud SILVA E SILVA, 2015, pg. 2), o
projeto MDL pode ser definido como:

[...] o instrumento econdmico, que tem por objetivo facilitar o cumprimento
das metas de reducdo das emissdes ou sequestro da atmosfera de GEE dos
paises desenvolvidos e resulta na possibilidade de obtengdo de lucros com a
comercializagao das Redugdes Certificadas de Emissoes (RCE) ou créditos
de carbono cujo mercado mantém-se operante.

Assim sendo, a quantidade de gases reduzidos geram um crédito de carbono que serdo
comercializados por outros paises posteriormente. Todavia, cumpre ressaltar que para que o
desenvolvimento do projeto MDL ocorra ¢ imprescindivel a realizagdo de etapas e requisitos a
serem cumpridos, sendo a Ultima etapa a geragdo das RCEs. Segundo Santos, Beuren e

Rausch (2011, p.57):

As fases para implementar um projeto MDL e utilizar os créditos de carbono
gerados sdo: elaboracdo de documento de concepgao de projeto (DCP) pelos
participantes do projeto; validagdo pela Entidade Operacional Designada
(EOD); aprovacao pela Autoridade Nacional Designada (AND); registro
pelo Conselho Executivo; monitoramento realizado pelos participantes do
projeto; verificagdo/certificacdo da reducdo de emissdes resultantes do
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projeto realizado pelo EOD; e emissao pelo Conselho Executivo do MDL
das reducodes certificadas de emissdes (RCEs).

No projeto MDL sdo destacadas, além da empresa cliente e a empresa organizadora, a
quantidade, geralmente em toneladas, de gases do efeito estufa que a empresa almeja reduzir,
bem como o custo do projeto e a qual modalidade pertence: reducdo de emissdes (aterro
sanitario, suinocultura, tratamento industrial, eficiéncia energética), emissdes evitadas
(energia eodlica, energia solar, pequenas centrais hidroelétricas, biomassa) ou resgate ou
sequestro de carbono (florestamento ou reflorestamento) (SILVA E SILVA, 2015).

Como o custo do projeto MDL ¢ alto existe a possibilidade de as empresas clientes
contratarem um financiamento de institui¢des financeiras internacionais € nacionais ¢ fundos,
tais como: Mitsubishi Securities; Barclays Capital; Banco ABN Amro Real S/A; Sumitomo
Mitsui Banking Corporation; Prototype Carbon Fund (fundo global dedicado a compra de
reducdes de emissdo de gases de efeito estufa, pelo Banco Mundial); Chicago Climate
Exchange; BNDES; FINEP e Caixa Econdmica Federal (SANTOS, BEUREN E RAUSH,
2010).

O Brasil, membro integrante do Protocolo de Quioto e, classificado como pais em
desenvolvimento, ndo esta elencado nos rol dos paises que estdo obrigados a reduzir a
emissdo de CO2. Para tanto, ele se enquadra entre os paises que mais aprova projetos de
MDL, possuindo, na data do presente trabalho, 425 projetos aprovados entre os periodos de

2005 e 2014.

Figura 1 — Fluxo dos projetos MDL

Identificar o . CE::]?:Z;%?; . Validagdo do . Aprovagdo do
projeto projeto (DCP) DCP pelo EOD DCP pela AND

— Verificagao do =
— Submissdo ao . Implantagdo do
Emissdo das RCEs monitoramento .
CEMDL/ONU pelo EOD monitoramento

Fonte: adaptado de Seiffert (2008)
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Em que pese as RCEs serem a ultima etapa para a comercializagdo dos créditos de
carbono, Santos, Beuren ¢ Rausch (2011, p.57) afirmam que “[...] algumas empresas ja
comercializam os créditos de carbono antes mesmo de concluir essa etapa”, motivo pelo qual

se faz necessaria a discussao da evidenciacao destes créditos.

2.2.2. Créditos de Carbono

Dentre os gases causadores do efeito estufa, o principal é o didéxido de carbono (CO2),
e por isso, foi motivo de debate na Convengdo Quadro das Na¢des Unidas sobre Mudangas
Climaticas (CQNUMC), estando em evidéncia no Protocolo de Quioto.

No que se refere a evidenciacdo contabil, Ferreira (2011) discorre acerca da questdo do
sequestro de crédito de carbono, onde no primeiro momento, devem ser contabilizados os
investimentos no projeto, ou seja, os gastos referentes ao servico de consultoria, o
desenvolvimento de tecnologia e as instalacdes fisicas, sendo este ultimo classificado no
Ativo Imobilizado da entidade e os demais em Despesas Ambientais.

Em relagdo ao sequestro do crédito de carbono, este seria evidenciado como uma
prestacdo de servico, pois a empresa estd prestando um servigo ao realizar tal procedimento.
Logo, haveria dois subgrupos na conta Ativo Circulante: Servicos de Sequestro de Carbono
e Sequestro de Carbono em Andamento, sendo o primeiro para o reconhecimento do
sequestro antes da emissdo da RCE e o segundo para o reconhecimento de certificados
emitidos e postos para negociagao.

Pereira, Nossa e Nossa (2009), também defendem a evidenciagao dos créditos de
carbono na conta estoque, pois nessa fase ha a possibilidade do reconhecimento da receita,
onde o estoque ficaria avaliado no final de cada periodo pelo prego de venda naquele
momento, demonstrando a maximizag¢ao da riqueza da empresa.

Ja Santos, Beuren e Rausch (2011), apds pesquisa realizada, afirmam que muitas
empresas ndo sabem se consideram os créditos de carbono como um ativo intangivel, como
estoques ou como instrumentos financeiros.

Gesser, Pfitscher e Casagrande (2012) expdem que as discussdes acerca da
evidencia¢do dos créditos de carbono como commodities, intangiveis, valores mobiliarios
ou derivativos se ddo devido a auséncia de informagdes necessarias, pois a duvida sobre a
natureza dos créditos de carbono estd diretamente associada ao fato de que no Brasil nao
existe uma legislagdo definitiva sobre os aspectos tributirios das operacdes com crédito de

carbono aplicavel a RCEs.
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Desse modo, ha certa imprecisdo de como registrar as operacdes de créditos de
carbono na contabilidade, pois ndo ha regulamentagdo que defina a forma de evidenciar.
Ainda hé dificuldade no reconhecimento dos créditos nas empresas que fornecem os projetos
MDL, sendo discutido no Brasil apenas o ponto de vista do titulo emitido, sem considerar as
operacgdes que foram realizadas para se chegar a ele (FERREIRA, 2011).

Em que pese a auséncia de uma padronizagdo, considerando que este estudo nao tem
por objetivo propor a forma de evidenciagdo, mas sim identificar como estd sendo realizada
pelas empresas que possuem projetos no Brasil, serdo admitidas todas e quaisquer formas
utilizadas para evidenciar e contabilizar, observando os aspectos metodoldgicos discutidos
logo a frente. Neste sentido cabe uma discussdo a forma de contabiliza¢do dos projetos MDL,

feita a seguir.

2.2.3.Contabilidade do MDL

Quando a entidade realiza os projetos de Mecanismo Desenvolvimento Limpo (MDL),
esta busca emitir os Certificados de Redugao de Emissdes (RCE) e negocid-los no mercado
aberto. Todavia, a davida de como contabilizar esse fato ainda persiste na contabilidade
ambiental e, apesar de se encontrar varios estudos sobre esse tema, nao ha como afirmar qual
a forma e o momento adequado para evidenciagao.

Como as RCE sao titulos negociaveis em mercado aberto, o ideal ¢ estarem registradas
na Demonstra¢ao do Resultado do Exercicio, como receita ambiental, pois a venda do RCE
deveria ser reconhecida uma receita na conta Receita de Venda de Reducgdes Certificadas de
Emissdo. Caso o certificado ndo seja vendido, deve-se dar baixa no Ativo reconhecendo-se
uma perda (FERREIRA, 2011).

No entanto, Ribeiro (2005) defende que a RCE possui caracteristicas de ativo
intangivel, pois os créditos de carbono irdo gerar beneficios futuros e em prazo estipulado
previamente.

Pereira, Nossa e Nossa (2009), abordam que mesmo sem a posse do RCE, a empresa
pode realizar uma venda dos créditos de carbono, mas que sé € possivel o reconhecimento da
receita proveniente da venda de créditos de carbono com a emissdo da certificagdo. Nesse
caso, € realizado um adiantamento dos créditos de carbono e, assim, o reconhecimento da
receita s6 ocorrerd no momento da entrega do RCE, no qual sera registrada baixa da conta
Adiantamento por Conta de Créditos de Carbono a Realizar em contrapartida a Receita de

Vendas Provenientes de Créditos de Carbono.



17

Para esses autores, estando de posse do RCE, a empresa pode vendé-lo e entrega-lo a
qualquer outra entidade, gerando o reconhecimento da receita, pois ja foi realizado o esfor¢o
para obtencdo do RCE, bem como j& contabilizados os custos e despesas associados a essa
aquisicgao.

Contudo, nota-se certa divergéncia doutrinaria em relacdo a evidenciacdo dos
Certificados de Reducdo de Emissdes (RCE), pois alguns autores afirmam que deve ser
evidenciada a venda do crédito de carbono como uma receita ambiental, outros que deve
haver o reconhecimento das despesas e dos custos da RCEs, outros que o ativo deve ser
reconhecido antes da entrega das vendas das RCEs e outros que o crédito de carbono nao
pode ser classificado como ativo intangivel, pois se trata de crédito real. (SANTOS,

BEUREN E RAUSH, 2010).

3. Metodologia

O procedimento metodoldgico adotado no presente trabalho pode ser definido como
método indutivo, conjugado com uma pesquisa exploratéria, descritiva e qualitativa. Trata-se
de uma pesquisa descritiva, pois, segundo Gil (2008) pesquisa descritiva ¢ aquela que “[...]
tem como objetivo primordial a descrigdo das caracteristicas de determinada populagdo ou
fenomeno ou o estabelecimento de relagdes entre variaveis”.

Também se refere a uma pesquisa documental pelo fato de que serdo analisados os
relatorios ambientais, as notas explicativas e as demonstracdes contabeis divulgadas pelas
companhias. Desse modo, conforme expde Gil (2008) a pesquisa documental é aquela que
“[...] vale-se de materiais que ndo receberam ainda um tratamento analitico, ou que ainda
podem ser reelaborados de acordo com os objetivos da pesquisa”.

Por fim, aborda-se um estudo exploratério, mediante avaliacdo dos projetos
mecanismo de desenvolvimento limpo (MDL) aprovados no Brasil, entre os anos de 2005 e
2014, buscando se fazer uma analise evolutiva das informagdes disponiveis nas empresas que

obtiveram projetos aprovados junto ao Ministério da Ciéncia e Tecnologia (MCTI).

3.1 Popula¢do e Amostra da pesquisa

Realizando pesquisa no sitio do Ministério da Ciéncia e Tecnologia (MCTI),
observou-se que existiram 425 projetos MDL aprovados no periodo de 2005 a 2014.

Considerando que algumas empresas aprovam mais de um projeto, identificou-se que sdo 288
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empresas, das quais 272 eram empresas brasileiras, divididas sob a forma de: sociedade
anonima (178), sociedade limitada (88), institui¢des financeiras (2) e cooperativas (4).

Como amostra desta pesquisa, optou-se pela analise das empresas brasileiras clientes
dos projetos MDL constituidas como sociedade andénima, uma vez que diante da
obrigatoriedade de divulgagdo de suas informagdes contdbeis, o acesso a estas seria melhor.

Assim, a coleta de dados procedeu-se a partir da analise das empresas que possuiam
demonstragdes financeiras divulgadas no ano de aprovagdo do projeto MDL, sendo
examinada a existéncia de evidenciacdo do crédito de carbono e do projeto MDL no Balango
Patrimonial, na Demonstra¢do do Resultado do Exercicio, na Demonstracdo do Valor
Adicionado, em Nota Explicativa, bem como em Relatério de Sustentabilidade e Balango
Social.

Para identificagdo das informagdes acima foram consultados os demonstrativos e
relatorios publicados, por ano de cada projeto, nos sitios da BM&FBOVESPA, Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM), bem como nos sitios eletrdnicos das 178 empresas pesquisadas.
Apos, foram classificados e analisados por ano ¢ por demonstrativo/relatorio, buscando-se

construir indices de evidenciagdo, conforme descrito a seguir.

3.2 Critérios de analise

Para andlise dos dados foi tomado como base os termos e elementos ja utilizados em
outros estudos, dos quais destaca-se Rover et a/ (2008) e Gubiani, Santos e Beuren (2012).
Desta forma, foram construidos 4 grupos de elementos de evidenciagdo: Sistema de
Gerenciamento Ambiental; Informagdes Financeiras Ambientais; Mercado de Crédito de
Carbono e Demonstra¢des Financeiras e Relatorios. Os elementos que compde estes grupos

estdo descritos na tabela 1 a seguir:

Tabela 1: Relacdo dos termos e elementos da pesquisa

GRUPOS TERMOS ELEMENTOS
Sist 4G ] . ISOs 9000 e/ou 14000
stema de Gerenciamento
1 istemm Ambiental Auditoria Ambiental

Gestao Ambiental

Investimentos Ambientais

Custos/Despesas Ambientais

Informagdes Financeiras

i : Passi Provisdes Ambientai
Ambientais assivos/Provisdes bientais

Seguro Ambiental

Ativos Ambientais Tangiveis e Intangiveis
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Pratica de itens ambientais

Projetos MDL

Créditos de Carbono

Emissao de GEE

Certificados de Emissdes Reduzidas

3 Mercado de Crédito de Carbono

Balan¢o Patrimonial

Demonstra¢do do Resultado do Exercicio

Demonstra¢des Financeiras e Demonstra¢ao do Valor Adicionado
Relatorios Notas Explicativas
Relatdrio de Sustentabilidade

Balango Social

Fonte: adaptado de Rover et a/ (2008) e Gubiani, Santos e Beuren (2012)

Registra-se que os elementos dos grupos sistema de gerenciamento ambiental,
informagdes financeiras ambientais ¢ mercado de crédito de carbono foram observados
quando da andlise dos Relatorios de Sustentabilidade e Notas Explicativas, ¢ o grupo
Demonstracdes Financeiras e Relatorios se transformou na referéncia para a criagdo de um
indice de evidenciagao das informacdes de MDL.

Para a apuracdo do indice de cada grupo, empregou-se a pontuacdo 1 quando a
empresa evidenciou adequadamente o item e a pontuagdo 0 quando ndo evidenciou. Assim, a
soma das pontuagdes de todos os itens verificados apresenta o nivel de evidenciacdo das

informagdes contabeis sobre os projetos MDL por grupo.

4. Resultados e Analise

Da anélise da amostra definida, verificou-se que a distribuicdo de projetos MDL por

ano foi a seguinte:

Tabela 2 — distribuicdo dos projetos MDL por ano para as 178 empresas analisadas

Ano 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014

Quantidade | 45 |35 | oqq | g5 | 10 | 8 | 22 | 68 | 12 | 6
de projetos

Fonte: elaboracdo propria

Assim a analise foi dividida na verificacdo da apresentacdo de demonstrativos e

relatérios e na analise da evidenciacdo dos projetos MDL.
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4.1 Apresentagdo dos demonstrativos e relatorios

Apesar de a Lei n° 6.404/76 dispor sobre a obrigatoriedade na divulgacdo das
demonstragdes financeiras pelas sociedades anonimas (em especial Balango Patrimonial,
Demonstracdo do Resultado do Exercicio, Demonstragdo do Valor Adicionado e Notas
Explicativas), quando feita a busca dos demonstrativos por ano do projeto, somente foi
possivel localizar demonstrativos de 36,52%das empresas da amostra, o que demonstra que o
registro historico pode ficar prejudicado, pois as empresas ndo mantém todos os
demonstrativos ja publicados acessiveis aos usuarios da informagdo, em enderego eletronico
proprio ou pelo endereco eletronico do BM&FBOVESPA. Assim os percentuais das analises
a seguir foram feitos com base nas empresas cujos demonstrativos foram localizados
referentes ao ano do projeto.

Das empresas que apresentaram Demonstracdes Financeiras referente ao ano do
Projeto MDL, 50% publicaram Relatdrios de Sustentabilidade e apenas 17,5% apresentaram
Balango Social. Tais informagdes referentes aos relatdrios ambientais foram encontradas em
endereco eletronico das proprias empresas.

Em relagdo a divulgagdo da Demonstra¢do do Valor Adicionado (DVA), foram
encontradas em 67,5% das empresas analisadas, porém, referida demonstragdo, de acordo
com o inciso V da Lei das Sociedades Anodnimas, deve ser divulgada se se tratar de
companhia aberta.

Todavia, existe uma série de dificuldades sobre a evidenciacdo das contas ambientais,
seja pela pouca evidenciagdo, seja pela inexisténcia de legislagdao especifica sobre o tema.
Para tanto, algumas entidades tém publicado o Balango Social e o Relatorio de
Sustentabilidade como forma de evidenciagdo de tais eventos e que, apesar de ndo serem
obrigatorios, apresentam a sua forma de gestio ambiental além de gerar uma imagem

ambientalmente correta tanto para o investidor quanto para a sociedade.
4.2 Evidenciagdo das informagoes de créditos de carbono

Tendo por enfoque as demonstragdes e relatorios que foram apresentados, no ano do
projeto e encontravam-se disponiveis para analise, foi realizado o estudo do contetido dos

mesmos, dividindo-se conforme os grupos determinados na metodologia.
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Apds o exame das demonstragdes financeiras e dos relatorios ambientais, constatou-se
que apenas 10,26% das empresas evidenciaram as operacdes de créditos de carbono e
contratacdo do projeto MDL em Notas Explicativas e 60% fizeram algum tipo de meng¢do no
Relatorio de Sustentabilidade, sendo que nao houve, em nenhuma empresa, mengao sobre os
créditos de carbono, de forma especifica, no Balango Patrimonial, na Demonstracdo do

Resultado do Exercicio, na Demonstragdo do Valor Agregado ou no Balango Social.

Tabela 3: Evidenciaciao das operacdes de crédito de carbono e projeto MDL nas demonstragdes
financeiras e relatérios ambientais

Demonstragoes Financeiras e Relatorios | Percentagem
Balanc¢o Patrimonial 0%
Demonstracio do Resultado do Exercicio 0%
Demonstracio do Valor Adicionado 0%
Notas Explicativas 10,26%
Relatdrio de Sustentabilidade 60%
Balanco Social 0%

Fonte: elaboracdo propria

Pode-se observar, a partir da anélise do grupo 4, verifica-se que as operacdes de
crédito de carbono apresentam um baixo nivel de evidenciagdo geral, em divergéncia com o
que esta previsto na literatura sobre o assunto, onde os eventos ambientais devem estar
segregados dos demais eventos contabeis nas demonstragdes financeiras, bem como ser
evidenciado o sequestro, a estocagem e a venda do crédito de carbono.

Fazendo-se a andlise da evidenciagdo quanto ao grupo 2, sistema de gerenciamento
ambiental, verificou-se que nao houve citagdo acerca das ISOs 9000 e/ou 14000 e auditoria
ambiental em Notas Explicativas. Somente 10,26% mencionaram a adesdo a gestdo ambiental

nas NE, conforme pode ser visto na tabela 4 a seguir:

Tabela 4: Evidenciacio das informacdes referentes ao sistema de gerenciamento ambiental

Sistema de Gerenciamento Ambiental Percentagem
NE RS
ISOs 9000 e/ou 14000 0% 25%
Auditoria Ambiental 0% 20%
Gestao Ambiental 10,26% 60%

Fonte: elaboracdo propria.

J& na verificacdo nos Relatorios de Sustentabilidade, pode-se perceber que 25% das
empresas fizeram alusdo sobre as ISOs 9000 e/ou 14000, 20% relataram sobre auditoria

ambiental e 60% a aderéncia a gestdo ambiental.
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Estes resultados, convergem parcialmente com o estudo de Rover et a/ (2008), que
identificaram quanto ao sistema de gestdo ambiental, a subcategoria referente as normas ISOs
9000 e/ou 14000 apresentaram maior quantidade de divulgagdes, sendo a subcategoria
auditoria ambiental a menos informada.

Por outro lado, os resultados do presente estudo divergem em parte do trabalho de
Gubiani, Santos e Beuren (2012), que ao observarem os Relatérios da Administragdo, relatam
que hé boa evidenciacdo referente as ISOs 9000 e/ou 14000 e a gestdo ambiental, mas em
relagdo a auditoria ambiental, essas informagdes sdo precarias.

Nesse sentido, hd uma convergéncia da andlise de evidenciagdo, pois como defendem
Rover et al (2008), as informagdes referentes ao sistema de gerenciamento ambiental tiveram
carater positivo, porém, grande parte dessas informagdes foram encontradas nos Relatorios da
Administragao.

No tocante as informagdes financeiras ambientais, relacionadas no grupo 3 das
categorias definidas para este estudo, apurou-se que em Notas Explicativas 10,26% das
empresas evidenciaram investimentos ambientais, 17,94% reconheceram custos/despesas
ambientais, 28,20% registraram passivos/provisdes ambientais, 2,6% mencionaram a adesdo
de seguro ambiental, 7,6% especificaram ativos ambientais tangiveis e intangiveis e 10,26%

relataram sobre pratica de itens ambientais, conforme demonstrado na tabela 5, a seguir:

Tabela 5: evidenciacao de informacoes financeiras ambientais

Informacoes Financeiras Ambientais Porcentagem
NE RS
Investimentos Ambientais 10,26% 30%
Custos/Despesas Ambientais 17,94% 10%
Passivos/Provisoes Ambientais 28,20% 0%
Seguro Ambiental 2,6% 0%
Ativos Ambientais Tangiveis e Intangiveis 7,6% 0%
Pratica de itens ambientais 10,26% 0%

Fonte: elaboracdo propria

Ao examinar as informagdes acima citadas em Relatério de Sustentabilidade, foi
detectado que ndao houve alusdo em relacdo ao passivo/provisdes ambientais, seguro
ambiental, ativos ambientais tangiveis e intangiveis e pratica de itens ambientais. Apenas
houve referéncia aos elementos de investimentos ambientais, registrados por 30% das

empresas, ¢ custos/despesas ambientais, evidenciados em apenas 10%.
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Atenta-se, deste modo, que ainda que haja falta de evidenciagdo de eventos ambientais
nos relatorios contdbeis, algumas empresas t€ém buscado relatar o registro de informagdes
financeiras ambientais em demonstragdes complementares (notas explicativas) apesar de
serem escassos tais dados em relatdrio de sustentabilidade.

No que diz respeito as informagdes financeiras ambientais, Rover et al (2008),
asseveram que a subcategoria que mais se destaca ¢ a dos investimentos ambientais. Outra
categoria que vale ressaltar ¢ a referente aos passivos ambientais, na qual apresentaram
aspectos negativos para as empresas, como o pagamento de multas em auto de infracdes. Para

(13

estes autores “[...] quase a totalidade (96%) dos passivos ambientais foi demonstrada em
Notas Explicativas”.

Gubiani, Santos e Beuren (2012), ao examinar os Relatérios da Administragao,
verificaram a auséncia de evidenciacao referente as praticas contdbeis de itens ambientais,
seguro ambiental e ativos ambientais tangiveis e intangiveis. Observaram também que a
subcategoria investimentos ambientais havia sido muito evidenciada, porém tais informagoes
ndo possuiam qualidade pelo fato de as empresas ndo terem demonstrado a forma de
contabilizac¢ao e por ndo mencionarem os valores dos investimentos.

Passando-se a analise do grupo 3, os elementos do mercado de crédito de carbono,
foi identificado em Notas Explicativas que houve men¢ao de somente 2,57% das empresas
sobre o projeto MDL, 10,26% relataram acerca das operacdes com crédito de carbono, 5,13%

abordaram a emissdo de Gases de Efeito Estufa (GEE) e 2,57% evidenciaram as certificagdes

de emissdes reduzidas (RCE), conforme demonstrado na tabela a seguir:

Tabela 6: evidencia¢ao do mercado de crédito de carbono

Mercado de Crédito de Carbono Porcentagem
NE RS
Projetos MDL 2,57% 60%
Créditos de Carbono 10,26% 60%
Emissdo de GEE 5,13% 60%
Certificados de Emissoes Reduzidas 2,57% 20%

Analisando estes mesmos elementos em Relatorio de Sustentabilidade, constatou-se
que 60% das empresas apresentaram informagdes sobre os projetos MDL, crédito de carbono
e emissdo de GEE. No entanto, apenas 20% realizaram registro das RCE.

Constata-se que mais da metade das empresas que aderem o relatorio de

sustentabilidade t€ém buscado evidenciar operagdes referentes ao mercado de crédito de
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carbono, excetuando o registro dos certificados de emissdes reduzidas. Todavia, nota-se a
insuficiéncia de dados relativos ao mercado de crédito de carbono evidenciados em notas
explicativas.

Nesse ambito, Rover et al (2008) concluiram que, de modo geral, as informacdes
relacionadas ao mercado de crédito de carbono aparecem em Relatério da Administracao,
sendo divulgadas, em sua minoria, por notas explicativas.

Para os autores supracitados, o estudo realizado por eles levanta questdes sobre a
credibilidade e a utilidade da evidenciacdo das informagdes ambientais nas demonstracdes
financeiras, pois grande parte de tais informagdes estdo sendo evidenciadas nos Relatorios da
Administragdo e ndo sao auditadas.

Em relacdo ao mercado de crédito de carbono, Gubiani, Santos e Beuren (2012)
abordaram, de maneira sucinta, que apenas trés empresas analisadas por eles nao
evidenciaram nenhuma subcategoria por nao possuirem projetos MDL. J4 as demais empresas

evidenciaram “[...] umas com maior é€nfase, outras com pequenos detalhes”.

5. Consideracoes Finais

O presente artigo teve como objetivo analisar os niveis de evidenciagdo das operagdes
de crédito de carbono das empresas brasileiras no ano de aprovacao dos projetos MDL, entre
o periodo de 2005 e 2014.

Da andlise, foram localizados os demonstrativos de 36,52% das empresas que
possuiam projetos MDL. Tal percentual pode-se dever ao fato de que os registros histdricos
nao se mantém divulgados para os usudrios da informagao.

Das empresas que possuiam demonstrativos divulgados identificou-se que ndo houve
qualquer tipo de mencao ao disclosure ambiental e dos créditos de carbono no Balango
Patrimonial, na DRE e na DVA. Por outro lado, verificou-se que os principais veiculos de
divulgagdo de eventos ambientais escolhidos pelas empresas sdo os Relatorios de
Sustentabilidade e as Notas Explicativas.

Ainda assim, apenas 50% das empresas apresentam Relatorio de Sustentabilidade e
17,5% o Balango Social, devendo-se ao fato de que estes relatdrios ambientais ndo sdao de
divulgacdo obrigatoria.

Ao analisar as informacdes divulgadas quanto ao Sistema de Gerenciamento

Ambiental, as Informacdes Financeiras Ambientais ¢ o Mercado de Crédito de Carbono foi
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possivel perceber um baixo nivel de evidenciacdo ambiental, tanto em Notas Explicativas
quanto nos Relatérios de Sustentabilidade.

Destacam-se como as informagdes que possuem maior grau de evidenciagdo no
relatorio de sustentabilidade: a gestdo ambiental, os investimentos ambientais, Projetos MDL,
Créditos de Carbono e Emissao de GEE.

Ja nas Notas Explicativas, mesmo tendo ainda um baixo nivel de evidenciagdo, foi
possivel identificar uma concentra¢do das informacdes no que respeita o Mercado de Crédito
de Carbono ¢ as informagdes financeiras ambientais.

Nota-se, portanto, que a evidenciacdo dos créditos de carbono e dos certificados
negociaveis nao esta solidificada na esfera contabil devido a falta de regulamentagcdo na
classificagdo e reconhecimento do momento de registro. Por se tratar de um estudo que
buscou identificar uma evolugao historica, uma das principais dificuldades encontradas foi a
localizagdo de informacdes referentes a exercicios passados, demonstrando que o historico de
evidenciag¢ao ndo ¢ mantido pelas empresas.

Logo, a inexisténcia da padronizagdo e da formalizacdo entre as informacdes de
natureza ambiental, resulta no enfraquecimento da qualidade dos dados anunciados e ocasiona
a precariedade da informacgao contabil ambiental.

Deste modo, conclui-se que as empresas nao estdo evidenciando os eventos de
natureza ambiental, as operagdes de crédito de carbono e projeto MDL nas demonstragdes
financeiras e que, apesar de haver meng¢ao de informagdes ambientais em Notas Explicativas e

Relatério de Sustentabilidade, estes apresentam um baixo nivel de evidenciagao.
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