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RESUMO

A presente monografia tratou do direito de regrassccontrato de factoring,
demonstrando nao ser possivel o direito de regaesgoa insolvéncia do devedor. Para tanto,
foram descritas correntes doutrinarias acerca doato de factoring, e o direito de regresso
do faturizador em face do faturizado. Foi demoundstrque na hipotese de insolvéncia do
devedor do titulo, emitente, a empresa de factoniég tem direito de regresso contra o
faturizado, cedente do titulo, mormente pelo fatond contrato de factoring, a empresa
faturizadora, recebedora dos titulos com o desdgimominadofactor, assumir 0 risco

empresarial do ndo recebimento do titulo peractevedor principal.

PALAVRAS CHAVES: Contratos. Factoring. Regresso.



ABSTRACT

This monograph deals with the right of regress he factoring agreement,
demonstrating not be possible right of regressrsgdhe debtor's insolvency. To do so, they
were described doctrinal currents about the faogoegreement, and the right to factoring
company in the face of transferor of the securitiedas been shown that in the case of
insolvency of the title of the debtor, issuer, faetoring company does not have a claim
against the transferor of the securities, titleéhaf transferor, mainly because of the factoring
agreement, factory company, recipient of the bamitls discount called factor, assuming the
business risk of not receiving the title to thenpipal debtor.

KEYWORDS: Contracts. Factoring. Regress.
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INTRODUCAO

O tema desta monografia destaca o direito de regmes contrato de factoring. E
de grande relevancia o tema. Trata-se de conttigic@ nao regulamentado, muito utilizado
no mercado para alavancagem de empresas, queaadiast valores das vendas feitas a
prazo, para realizarem investimentos. Este con&dtastante conhecido na pratica comercial.
Todavia, dada a falta de regulamentacdo careca a@eacdcestudos para melhor explici-lo. O
texto trara conceitos doutrinarios sobre o contdstdactoring, e também sobre o direito de

regresso, além da viséo jurisprudencial.

O foco principal desta pesquisa esta ligado a distudo direito de regresso no
contrato de factoring. A doutrina e a jurisprudé@ndiscutem a possibilidade juridica do
direito de regresso da empresa faturizadora emda@mpresa faturizada, cedente do titulo

no contrato de factoring.

No pacto de factoring, o emitente entrega o titldacrédito a prazo em favor de
um lojista. O lojista para adiantar o capital de gfetua contrato de factoring com a empresa
faturizadora, repassando-lhe o referido titulo dedito, mediante o desagio do titulo. O
desagio € denominadactor. Pode ocorrer do titulo ndo ser solvido pelo eméegerando
prejuizo a empresa faturizadora, que conta comlar d@a titulo para continuar a ofertar o
servigo de factoring no mercado empresarial. Qgarser debatido na pesquisa se relaciona
com o possivel direito de regresso da empresaatiara em face da empresa faturizada.

A doutrina e a jurisprudéncia ndo divergem sobmossibilidade do direito de
regresso, quando ao tempo da emissao do titulodesdedor ndo havia suporte de crédito
para sustenta-lo. Nesse caso, a fraude originéreadjreito de regresso em favor da empresa
faturizadora, que fora ludibriada para forneceemwigo de crédito do contrato de factoring.

A doutrina e a jurisprudéncia discutem, e isso €eatro da atencdo desta
pesquisa, sobre a possibilidade do direito de ssgrelecorrente da nédo solvabilidade do
devedor, emitente do titulo, no momento do seuatesdara uma parte da doutrina e da
jurisprudéncia cabe direito de regresso em favamdjgresa faturizadora, pois poderia haver a
previsao do direito de regresso no pacto de faxgpdu por ensejar enriquecimento ilicito da
empresa faturizada. Outra parte da doutrina edgpjudéncia optam por negar o direito de

regresso em favor da empresa de factoring, quaadaalvido o titulo a ela repassado pelo
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emitente, pois a empresa faturizadora assume @ dissua atividade empresarial nesse tipo

de contrato.

A pesquisa propde o seguinte problema central:s8ipel na interpretacédo do
direito a possibilidade de regresso da empresaifatlora em face da empresa faturizada
quando h& a insolvéncia do devedor do titulo? Abtee desta monografia responde
negativamente ao problema proposto. Demonstraresed® cabimento do direito de regresso

nesses casos.

No primeiro capitulo seréo abordados aspectos idéatit's sobre o tema contrato
de factoring. Serdo estabelecidos conceitos, regytgidica e modalidades do contrato de
factoring, que é o ponto de partida para que dwtarcaracterizacdo do contrato. Sera tratada
ainda a legislacdo aplicavel ao contrato de fawgoribem como as tentativas de se legislar

sobre o referido contrato.

No segundo capitulo serdo explanadas as semelhaniff@sencas do contrato de
factoring com outros pactos contratuais de traéefga de titulos, a fim de aclarar a
finalidade do factoring e o direito de regresso guetema do presente trabalho. Assim, sera
tratada a visdo doutrinaria quanto a possibilidadedo do direito de regresso do faturizador
em relagdo ao faturizado, quando ha a insolvénzideVvedor do titulo, e também ante a
inexisténcia de crédito por vicio na origem e fogawado titulo.

No terceiro capitulo sera apresentado o entendomgmisprudencial sobre a
possibilidade do direito de regresso no contratdfadéoring. Serdo apresentados tanto o
entendimento favoravel quanto contrario ao dirdeoregresso, com a conclusdo sobre qual

entendimento prevalece nos tribunais patrios.

O presente trabalho adotard como marco tedricoudrida do direito civil e
empresarial brasileiro contemporéaneo. Utilizar-se-&nétodo da pesquisa bibliografica e

documental.
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1 ASPECTOS GERAIS SOBRE O CONTRATO DE FACTORING

No presente capitulo serdo abordados aspectosrdoiats sobre o tema contrato
de Factoring. Serdo estabelecidos conceitos, ratyueidica e modalidades do contrato de
factoring, que é o ponto de partida para que dwtarcaracterizacao do contrato. Sera tratada
ainda a legislacdo aplicavel ao contrato de faogorbem como as tentativas de se legislar

sobre o referido contrato.

1.1 Contrato de factoring e direito empresarial

O tema contrato de factoring insere-se no diredmearcial, mais usualmente
denominado direito empresarial. Necesséario asgier @gumas consideracdes a respeito do
significado de direito empresarial a fim de dem@rsjue o contrato e 0s sujeitos do contrato

de factoring séo regidos pelas normas de direijforesarial.

O direito empresarial, conforme Gladston Mantedeum conjunto de normas de
direito privado que disciplinam as atividades ersanais (circulacdo e producéo de bens, e
prestacdo de servicos) e atos comerciais, estesnangue ndo direitamente relacionados a

uma atividade de empresa.

Corroborando com o conceito de Mamede, Rubens Rédationa que o Direito
Empresarial € um conjunto de normas regulamentadias atividades econ6micas privadas
empresariais, atividades destinadas a producdoroelagido de bens e servicos, com

profissionalismo e habitualidade, sempre com otojele obter lucro.

O contrato empresarial mantém relacdo com qualgsieécie de contrato, pois
esta contido no género contrato. Ocorre que o @mnegmpresarial possui caracteristicas

préprias e especificas no ambito contratual

Waldirio Bulgarellf orienta que “o termo empresarial certamente ppégsw

reconhecimento da existéncia de empresa, 0 queclvsequentemente a analise da sua

! MAMEDE, GladstonDireito Empresarial Brasileiroempresa e atuagdo empresarial. 2. ed. Séo Paids; At
2007.v. 1, p. 370
2 REQUIAO, Rubens Edmund€urso de Direito Comercial5. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2007. v. 2.
jBULGARELLI, Waldirio. Direito empresarial moderndrio de Janeiro: Forense, 1992. p. 91.

Idem.
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posicdo no ordenamento juridico, verificando-seenbéimeno da empresarialidade como

abrangente de novasijeitos bense atosno ambito juridico”.

Os contratos empresariais sdo aqueles realizadi@sempresas, onde 0s sujeitos

tém preenchidos os elementos de empresa. Paul@ifido@fuz sobre contratos empresariais:

A atencdo do comercialista recai necessariameiliee <55 contratos
interempresariais, ou seja, aqueles celebrados entpresas, i.e., em
gue somente empresas fazem parte da relacdo. Ao aseteder,
identificamos o0s contratos empresariais com aquategjue ambos
(ou todos) os polos da relacdo tém a sua atividaméda pela busca
do lucro. E preciso reconhecer: esse fato impriés totalmente
peculiar aos negdcios juridicos entre empresarios.

Fran Martin§ afirma que “uma diferenca que se pode estabetettes contratos
civis e comerciais é que estes serdo sempre dsguas pelos comerciantes no exercicios de

sua profissao, enquanto aqueles séo os que qualegssra capaz podera praticar”.

Fabio Ulhda Coelhoexpressa que o contrato empresarial tem natuiigel e
diferencia-o do contrato entre empresa e consuniglmto em vista a igualdade entre as
partes. Para ele, empresas tém a capacidade datapradvogados ou profissionais para
verificarem o contrato antes de contratar, o queat@®rre com o contrato de consumo, onde
o consumidor € parte vulneravel. Assim, a princigaiacteristica do contrato empresarial
seria que as partes estdo em pé de igualdadeen@easdo em vulnerabilidade técnica na

capacidade para contratar.

Assevera o referido autor sobre os contratos emapass devendo ser objeto de

estudo do direito empresarial:

(...) esse € o campo de interesse da tecnologiarca@iista. Quando a
relacdo contratual se estabelece entre 0 empresarin sujeito de
direito ndo dedicado a exploracdo de atividade esapial
(empregado, profissional liberal, estado, etc),estudo deve ser feito
por outros ramos da tecnologia juridica

® FORGIONI, PaulaTeoria Geral dos Contratos Empresariaio Paulo: Editora Revista dos Tribunais, 2010,
p. 29.

® MARTINS, Fran.Contratos e Obrigacdes Comercial®. ed. Rio de Janeiro: Forense, 1993, p. 77.

" COELHO, Fabio UlhoaManual de Direito Comercial: Direito de EmpreskB. ed. rev. e atual. S0 Paulo:
Saraiva, 2007.

8 COELHO, Fabio UlhoaCurso de Direito ComerciaB. ed. S&o Paulo: Saraiva, 2002, v. 3, p. 5.
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Destaca-se sobre o termo utilizado por Bulgdretinde aduz que o contrato
estabelecido entre uma empresa e um consumidobétané empresarial, mas meramente

empresarial, e que o contrato firmado entre dugsesas, € o contrato interempresarial.

Em sua obra sobre contratos mercantis, Bulgdteifirma que aos contratos
mercantis sdo aplicadas regras gerais dos contrats que surgiram novas caracteristicas
aplicaveis exclusivamente, que sdo o carater dohéd propriedade no direito comercial,
tendo em vista que no direito civil € mais estatecainformalidade dos contratos, que visa dar
maior velocidade ao negécio juridico, e a unifomgé@o dos procedimentos e normas,

facilitando as operagdes até internacionalmente.

Fabio Konder Comparatb ressalta que o contrato empresarial ndo deve ser
tratado como um contrato autbnomo em relacdo aomidecontratos. Tal assertiva € assim

destacada pelo autor:

Nao hda, propriamente, contraposicdo de dois sistejuedicos

distintos em matéria de obrigacdes: o do Cédigdl €ive do Cdodigo

Comercial. O que ha € um sO sistema, no qual gmslis/os do

Cdédigo de Comércio aparecem como modificacfes #&@ec das

regras gerais da legislacdo civil, relativamente olsigacbes e
contratos mercantis. A duplicidade legislativa apar tdo-s6, no que
tange a essas regras de excecéo, dentro do siiEah

Importante ressaltar ainda sobre contratos empaesar autonomia do mercado
acerca da escolha ou criacdo do contrato que mathoda aos fins das partes contratantes.
Paula Forgiorlf destaca sobre o assunto:

As partes, quando negociam e contratam, ndo tomam
confortavelmente assento diante de um cédigo elresop entre
formulas pré-existentes [i.e., tipificadas], aquelee mais lhes apraz.
Os contratos empresariais nascem da pratica do®rciamtes e
raramente de tipos normativos preconcebidos pororidates
exdgenas ao mercado.

Segundo a autora nos contratos empresarias € &l que se tenha a

utilizacdo dos usos e costumes, para dar melh@naeto aos contratos, pois fazem com que

® BULGARELLI, Waldirio. Direito empresarial moderndRio de Janeiro: Forense, 1992. p. 93.

1 BULGARELLI, Waldirio. Contratos mercantisl1. ed. Sdo Paulo: Atlas, 1999. p. 54.

' COMPARATO, Fabio KondemNovos Ensaios e Pareceres de Direito EmpresaRi de Janeiro: Imprenta,
1981. p. 251.

2 FORGIONI, PaulaTeoria Geral dos Contratos EmpresariaiS40 Paulo: Editora Revista dos Tribunais,
2010, p. 65.
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as partes tenham “legitimas expectativas de atugp@dabilidades de comportamento;
presume-se gque as partes comportar-se-do de acomi@ modelo usual, de maneira que
cada agente € capaz de planejar sua jogada st@atégia de atuacdo no mercado) com maior

margem de seguranca”

Questdo atinente aos contratos empresariais € eaprietacdo do contrato.
Tomando como exemplo o fato do contrato de conssenmterpretado de forma a beneficiar
e atender ao consumidor, nos contratos empresammido em vista a igualdade entre as
partes, € preciso levar em consideracao varioctspealém dos ja conhecidos na teoria geral

dos contratos.

Tais aspectos particulares aos contratos emprisséoram tratados por Paula
Forgioné* tendo como parametros, por exemplo, o que sealsaenercado com a pratica
do contrato; deve se entender uma clausula seroentido que mais convém a natureza do
contrato; os usos e costumes do mercado sado dehanmaportancia que devem ser levadas
em conta mesmo quando as mesmas ndo constam n@teprassumindo funcédo de

integracéo do contrato.

Ainda, é preciso levar em consideracdo quantoexprétacdo do contrato, que
ndo ha legislacdo especifica aprofundada ao cordeafactoring. Por isso é preciso se valer
de outros contratos e institutos semelhantes, cparoexemplo a cessdo de crédito e o
endosso. Tal assunto sera tratado com mais prafadel pois de muita importancia para a

inteleccéo do contrato de factoring.

O contrato de Factoring, objeto no presente estéidon contrato que envolve o
direito empresarial, mormente pelo fato de que atep no contrato sdo necessariamente
empresas e empresarios, onde os contratantes samidados faturizador, que é empresa
que realiza a atividade financeira, comprando éditos do faturizado, que é quem vende e
pretende alavancar a sua empresa com o dinheirprirkipal caracteristica € que 0s

empresarios contratantes sempre buscam obterdaor@ negociacao.

¥ FORGIONI, PaulaTeoria Geral dos Contratos EmpresariaiS4o Paulo: Editora Revista dos Tribunais,
2010, p. 117.
*1dem, p. 215-250.
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1.2 Nocgoes gerais sobre o contrato de Factoring

Um dos primeiros doutrinadores brasileiros a tralarcontrato de Factoring,
Fabio Konder Comparaty aduzindo que o Factoring baseia-se em um tripligeto, qual
seja, "garantia - gestdo de créditos - financianieriEste Ultimo, sendo a esséncia do

contrato, tendo em vista que € utilizado parazaaleagem de empresas.

Pois bem, destacado isso, o contrato de Factoringnéeituado por Arnaldo

Rizzardd® como:

Uma relacao juridica entre duas empresas, em qaalatas entrega a
outra um titulo de crédito e recebe como contrépcés o valor
constante do titulo, do qual se desconta um valarespondente a
remuneracao da transacao.

Segundo Marcelo Negri Soatés o conceito do contrato de factoring

convencional é exposto da seguinte forma:

7

(...) o contrato de factoring & contrato de tragaticomplexa,
estabelecido de forma onerosa entre o faturizador faturizado,
podendo configurar-se de modo singular ou decatesgjuste que
requer uma pluralidade de atos, tais como, cess@diticia de
recebiveis futuropro solutq adiantamento de recursos a fornecedor
de produto ou servicos; prestacdo de servigos astnaitivos ou de
cogestdo; controlo de valores a receber; servigpscabranca,
contabilidade; aquisicdo e entrega de matéria-penraercadorias,
bem como tudo o que se inserir na modalidade deritormercantil.

Arnoldo Wald®, com um aprofundamento no que tange ao direit@giesso do
faturizador contra o faturizado no caso de inadamgia do devedor do titulo, conceitua o
contrato de Factoring como aquele que “consiste agaisicdo, por uma empresa
especializada, de créditos faturados por um coargeeiou industrial, sem direito de regresso

com 0 mesmo”.

> COMPARATO. Fabio KondelFactoring. Revista de Direito Mercantit. 6, 1972, p. 59-66.
8 RIZZARDO, Arnaldo.Factoring 3. ed. S&o Paulo: Revista dos Tribunais, 20023p.

" SOARES, Marcelo Negri Soard3ontrato de factoringS&o Paulo: Saraiva, 2010, p. 36.
8 WALD, Arnoldo. Curso de Direito Civil Sd0 Paulo: Revista dos Tribunais, 1992. v. 26p.
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Para Silvio Venosd, que ndo menciona especificamente em seu corsmite a
remuneracao que o faturizador recebe, o contrakadmring consiste em:
Um negécio juridico de duracdo por meio do qual dampartes, a empresa
de factoring (o faturizador ou factor), adquiredit@s que a outra parte (o
faturizado) tem com seus respectivos clientesngatido as importancias e

encarregando-se das cobrancas, assumindo o risposdével insolvéncia
dos respectivos credores.

Maria Helena DiniZ’ j& conceitua o contrato de Factoring como sendaék em
gue um industrial ou comerciante (faturizado) cadeitro (faturizador), no todo ou em parte,
os créditos proveniente de suas vendas mercatgicairos, mediante 0 pagamento de uma

remuneracao”.
De acordo com Fran Martiffsem um conceito bastante didatico preceitua:

O contrato de faturizagdo ou factoring é aquele gme um
comerciante cede a outro os créditos, na totalidadem parte, de
suas vendas a terceiros recebendo o primeiro dmdeg montante
desses créditos, mediante o pagamento de uma reagéoe

Orlando Gome¥ traz em seu conceito a denominacdo da remunerdgao
faturizador como sendo uma comissao que percebdrpakacao, veja-se:

Factoring é o contrato por via do qual uma dassparéde a terceiro

(o factor) créditos provenientes de vendas megaassumindo o

cessionario o risco de ndo recebé-las contra o npaga de
determinada comissdo a que o cedente se obriga.

Carlos Alberto Bittaf® aduz que a faturizacdo é “o ajuste por meio dd gom
comerciante cede a outrem os créditos corresposgleas suas atividades, total ou
parcialmente, recebendo em contrapartida, remu@raegnsistente em descontos sobre os

respectivos valores, com juros respectivos”.

19\VENOSA, Silvio de SalvaDireito Civil: contratos em espécie. 3.ed. Sdo Paulo: Atlas, 20@85.

29 DINIZ, Maria HelenaTratado tedrico pratico dos contrato4. ed. Sao Paulo: Saraiva, 1993. p. 57.

2L MARTINS, Fran.Contratos e obrigacdes comerciaRio de Janeiro: Forense, 1990. p. 469.

22 GOMES, OrlandoContratos 24. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2001, p. 468.

ZBITTAR, Carlos AlbertoContratos Comerciaiss. ed. Rio de Janeiro: Forense Universitariag20117.
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Nota-se que todos 0s autores acima citados trapegonceito menos amplo para
o contrato de factoring. Rogério Alessandre de édiivCastrd' traz um conceito bastante
elucidativo e aclarador para o contrato de Faajprinormente quanto a finalidade, mas
também traz um conceito um pouco divergente quamtofato de se ter um pequeno
comerciante sendo o faturizado, o que nem semule g&r o caso, podendo ser utilizado por
gualguer empresa de grande porte. Veja-se:

Factoring € uma simples forma de financiamento coiale no qual
um pequeno comerciante, que nao consegue finantiame
convencional, vende suas contas a receber (fatuegsgsentadas por
créditos devidos por seus clientes governamentaisomerciantes e
decorrentes da venda de suas mercadorias ou seraigdactor’ ou
companhia defactoring’, mediante um desconto sobre o valor da face
do titulo, como forma de néo ter que esperar 0903dias normais
para que suas faturas sejam pagas. Em resumayrifagtajuda um
pequeno comerciante a acelerar seu capital de deoforma a
capacitar-se mais prontamente a pagar suas obegamdirentes e
assim crescer.

Antdnio Carlos Donirff, em sua obra sobre o contrato de Factoring adezoqu
conceito que foi estabelecido por muitos juristaasibeiros acabam por muitas vezes
engessando a pratica do fomento mercantil, poiateda apenas no conceito de factoring
convencional, trazendo assuntos como direito deeseg e conjugacdo ou cumulacédo de

cessdo de crédito e prestacéo de servigos.

7

Ponto interessante de se destacar é o formuladoLpiar Lemos Leité®,
presidente da ANFAC — Associacdo Nacional de Fombtercantil, onde destaca o que nao

é a atividade de Factoring, veja-se:

Se vocé pensa que factoring é empréstimo, desdentliplicadas ou
de cheques, adiantamento de recursos ou compraptieadas ou de
faturamento, crédito pessoal ou crédito diretoawsomidor, captacdo
de recursos em real ou em dolar, administracdoodsoccios de
veiculos ou outros bens, esta muito enganado.

Para o referido doutrinador Luiz Lemos L&fteque trata do factoring como uma

forma de alavancagem empresarial, o conceito derfag é:

24 CASTRO, Rogério Alessandre de Oliveifactoring no Brasil e na Argentina — andlise histér, estrutural
e funcional — estudo de direito comparado, ConverdgOtawa do UnidroitCuritiba: Jurua, 2009, p. 161.

5 DONINI, Antonio CarlosManual do factoringSéo Paulo: Klarear, 2004. p. 3.

6 LEITE, Luiz LemosFactoring no Brasil 9. ed. S&o Paulo: Atlas, 2004, p. 36.
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A prestagdo continua de servicos de alavancagercan@bgica, de

avaliacdo de fornecedores, clientes e sacadogotepanhamento de
contas a receber e de outros servicos, conjugadnsacaquisicao de
crédito de empresas resultantes de suas vendasantierou de

prestacdo de servicos realizadas a prazo.

Quanto a natureza juridica e classificacdo do atmule factoring, ainda hoje, &
bastante discutida pelos doutrinadores brasileipps ndo ha legislacdo propria ou
regulamentacao sobre o tema. Trata-se de um cormtriaido pelo mercado e em evolugao
permanente.

Sabe-se que, conforme expressa Vefipsabase do contrato de factoring é a
aquisicao de recursos financeiros por parte doifatlo, e que possui uma natureza juridica

peculiar.

Inicialmente destaca-se que a maior parte da aafrtr’ entende que o factoring
nao tem natureza bancaria, pois ndo se encaixatigo 47, caput, da Lei de Reforma
Bancaria, pois no factoring ha o fornecimento d&lito com recursos préprios, enquanto as
instituicbes bancérias fornecem crédito com recupsoprio e de terceiros. Veja o que diz o
artigo citado:

Art. 17. Consideram-se instituicdes financeiragapas efeitos da
legislacdo em vigor, as pessoas juridicas publamasprivas, que
tenham como atividade principal ou acessoria aaoletermediacao
ou aplicacdo de recursos financeiros préoprios ouetdieeiros, em
moeda nacional ou estrangeira, e a custddia de dalpropriedade de
terceiros.

Arnaldo Rizzardd' salienta:

N&o se consideram as empresas que atuam no Fgdatustituicbes
financeiras reguladas pelo Banco Central do Bradim séo
disciplinadas pela Lei 4.595 de 31.12.1964. Em ased o artigo 17
desta lei conceitua como bancos as pessoas jwidioa visem ou
tenham por finalidade béasica a coleta, a interngédiau aplicacao de
recursos financeiros de terceiros ou préprios.fiidaidade que leva a
constituir uma empresa de Factoring nunca serdetacou captagao
de recursos monetarios e a intermediacdo — o qaeaéteristica dos
bancos. Nesta ordem, ndo integram o0s escritorio§aitoring o

2 LEITE, Luiz Lemos. op. cit., p. 30.
28\VENOSA, Silvio de Salvo. op. cit., p. 609.
2 MARTINS, Fran. op. cit., p. 472.

%0 LEITE, Luiz Lemos. op., cit. p. 38.

%1 RIZZARDO, Arnaldo. op., cit. p.28.
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Sistema Financeiro Nacional. Verdade que a suarniaialidade

consiste na aplicacdo de recursos, mas de reqoir§psos e ndo de
terceiros. Ndo se Ihes permite a captacdo de dinhedb pena de
passar a desempenhar uma atividade especificandeshaNum dado
periodo da prética do factoring, vingava o tratamete instituicdo
financeira, com algumas atividades semelhantessabdncos. Com
iISSO, ndo raramente as empresas que atuavam moesgecialmente
a partir da década de 1980, dirigiam suas ativislade varios ramos,
como no financiamento puro de bens moveis e naessdo de
empreéstimos pessoais. Nao foi sem motivo que sar@ircular 703,
de 16.06.1982, do Banco Central do Brasil, proibiral propria
atividade de Factoring. No entanto, a Circular 2.88 30.09.1988,
revogou aquele, por ter sido considerado pelo i@dic(TRF), que o
Banco Central do Brasil, havia extrapolado da sarapeténcia que
seria fiscalizadora e n&o criadora de quaisqueridaties sdcio-
econdmicas.

Referendados autores, como Fran MatfinsBulgarell?®, Fabio Konder
Comparatd® aduzem que a natureza do contrato de factoringesséo de crédito a titulo

oneroso.

Luiz Lemos Leité®, aduz que a o factoring tem natureza juridicacéss&o de

crédito e também a prestagdo de servicos.

Rogério Alessandre de Oliveira Castroalém de afirmar que o contrato tem

natureza de cessdao de crédito, aduz ainda qustagie de servico € obrigatoria.

Discordando do entendimento majoritario, Antoniorl@&a Doninf’ diz que,

embora possa existir, a prestacdo de servigos pésguposto do contrato de factoring.

Portanto, a maior parte da doutrina € unissona sab&lecer que a natureza
juridica do contrato de factoring € a cessdo deitorée a prestacdo de servicos, sem

acumulagao.

Curioso ainda ressaltar sobre o que aduz Luiz Leeits®® tendo em vista a

particularidade do contrato, “Factoring € factoting

%2 MARTINS, Fran. op. cit., p. 425.

%3 BULGARELLI, Waldirio. op. cit., p. 545-546.

% COMPARATO, Fabio Konder. op. cit., p. 64.

% LEITE, Luiz Lemos. op. cit., p. 4.

% CASTRO, Rogério Alessandre de Oliveira. op. pit]61.
3 DONINI, Antdnio Carlos. op. cit., p. 12-15.

% LEITE, Luiz Lemos. op. cit., p. 48.
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Quanto a classificacdo, Waldirio Bulgar&|lisobre o contrato de factoring, dispds
que se trata de um contrato atipico, bilateral, sensual, oneroso, personalissimo,

interempresarial, comutativo e de execucéo contiaua

E atipico, pois ndo tem lei regulamentadora, destw que Donifdf ainda
estabelece que além disso é misto, pois mesclafocwntratuais como a cessao de crédito e

a prestacao de servigos.

A bilateralidade se da pelo fato de tanto o faad@ quanto o faturizador terem
obrigaces no contrato. Rizzafdladuz que “dactor adquire os créditos e o cliente entrega
ou transfere tais créditos. H4 o compromisso delied@ pagar pelos créditos, de parte do
factor, e de entregar e transferir, relativamentéturizado”.

A caracteristica de consensual se da pelo fateedeexessaria a declaracdo de

vontade das partes para que tenha eficacia.

A onerosidade, como classificagdo do contrato, regguCarlos Roberto
Gongalve¥, se da pelo fato de que “ambos os contraentesnoptéveito, ao qual, porém,
corresponde a um sacrificio. No factoring, o prtavdp faturizador € remunerado por assumir
o risco do negadcio, e o faturizado adianta suasitess; como forma de alavancar a atividade

empresarial.

O contrato de factoring € personalissimo, pois esgca de faturizador e
faturizado é essencial. Antonio Carlos Dohinassevera que é essencial a pessoa do
faturizado, pois o faturizador procura antes coeheg faturizado no mercado, para

consequentemente realizar o contrato.

A interempresalidade do contrato de factoring &adia por Waldirio Bulgarefit
de maneira muito elucidativa, destacando ser erapaé® contrato estabelecido entre uma
empresa e um consumidor, mas meramente empregagag o contrato firmado entre duas

empresas, € o contrato interempresarial.

%9 BULGARELLI, Waldirio. op. cit., p. 546.

“C DONINI, Antdnio Carlos. op. cit., p. 89.

“IRIZZARDO, Arnaldo. op. cit., p. 43.

42 GONCALVES, Carlos Robertdireito civil brasileiro, volume Ill:contratos e atos unilaterais. 5. ed. ver. e
atual — Sdo Paulo: Saraiva, 2008, p. 71.

“3 DONINI, Antonio Carlos. op. cit., p. 130.

“ BULGARELLI, Waldirio. Direito empresarial moderndRio de Janeiro: Forense, 1992. p. 93.
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E comutativo tendo em vista que gera beneficiorigatdes aos pactuantes, e ndo
ha, vantagem para nenhuma das p&tesndo as prestacdes certas e determinadas desde a

formacéo do contrato.

A classificacdo dos contratos como de execucatnu@da é tratada por Serpa
Lopes® como os sendo aqueles realizados por prestacéiéisics e sucessivas. O contrato
de factoring permite que se tenham vérias pressagdetinuadas, ndo se exaurindo num so

momento.

Pois bem, destacada a natureza juridica do conilatofactoring e sua

classificagdo no ramo dos contratos, vejamos asiades de factoring.

O factoring, diante das constantes evolu¢bes dccader também teve que
evoluir. Diante disso foram surgindo novas modaletade contrato de factoring além do

convencional, com a finalidade sempre de atenderedbor interesse dos contratantes.

A doutrina aponta quantro modalidades de factomag atualidade que séao
aplicados no mercado brasileiro, amnventional factoring maturity factoring trustee

factoring e export factoring Vejamos cada um deles mais detalhadamente.

O convencional factoringsendo a mais conhecida no Brasil, advém da @épri
esséncia do factoring. Segundo DoHino factoring convencional é a forma mais utilizada
das operacOes de factoring, pois tem a maior pbdade de servicos prestados, como a
“aquisicdo a vista dos créditos com rendncia aeitdirde regresso, gestdo de tais créditos,

notificacdo da cesséo ao devedor etc”.

Arnaldo Rizzard®, aduz que ne@onventional factoringha uma particularidade
gue logo sobressai: os recursos sdo adiantadoempgliesa faturizadora, ficando ela com os

titulos”.

O maturity factoring € uma modalidade diferente donvencional factoringho

gue tange ao momento de pagamento do titulo.

“RIZZARDO, Arnaldo. op. cit., p. 44.

6 LOPES, Miguel Maria de Serp&urso de direito civil, vol. lllFontes das obrigagées: contratos. 4. ed. rev e
atualizada por José Serpa Santa Maria. Rio derdafeeitas Bastos, 1991, p. 39.

* DONINI, Anténio Carlos. op. cit., p. 41.

“8 RIZZARDO, Arnaldo. op. cit., p. 48.
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Venos4® destaca que nessa modalidade ndo ha adiantamentwrderario,
apenas a assuncéo do risco com a garantia do patgaacefaturizado na data do vencimento,
sendo ainda mantida a prestacédo de servicos quaEnudorega-se da cobranca dos titulos do

faturizado.

Outra modalidade de factoring érastee palavra que signfica confiangca. Nessa
modalidade, ainda pouco utilizada no Brasil, ha vetecdo de confianca entre a empresa de
factoring e a faturizada. O faturizador administsacontas a receber da faturizada, fazendo

uma parceri¥.

Antonio Carlos Doninii* orienta que “no trustee n&o ocorre a cessdo dkitaré
mas o faturizador podera receber ad valorem ddsgitle crédito (duplicadas e cheques pos-
datados) através de endosso-mandato e ndo porsertdasslativo, como ocorre na cessao de

crédito”.

A Ultima modalidadegexport factoring € utilizada para operacdes de comércio
internacional, combinadas com a factoring converatioLuiz Lemos Leit¥ ressalta que
nessa modalidade sdo oferecidos varios servicasgcipalmente para os pequenos e médios
industriais, que ndo tem condi¢cOes de exportarirsdo como alternativa e facilitador, pois

dirimiza o risco da exportagao convencional.

Nessa modalidade, conforme elucida Maria HelentoBrisdo envolvidos quatro
grupos de sujeitos. O exportador e o importadog, $A0 quem realizam a compra e venda
internacional. Cexport-factore aimport-factorque sao as empresas de factoring dos paises

exportador e importador, respectivamente. Destacd@a:

Esse sistema continua a mestre, “é de dois fa@omnport-export

factoring) tem por objetivo a cessdo, por um exumt, a uma
sociedade de factoring estabelecida no seu prppi(export-factor)
de créditos sobre devedores estabelecidos em paiso O export-

factor, porém, em vez de cobrar diretamente ositogédsobre

devedores estabelecidos fora do seu pais, conimzasociedade de
factoring do pais do devedor (import-factor) a eoiga desses
créditos.

“9VENOSA, Silvio de Salvo. op. cit., p. 697-608.
0 DONINI, Antonio Carlos. op. cit., p. 39-40.
*1 DONINI, Antonio CarlosFactoring: regulagéo, fungdes desempenhadas, modalidades@ito de regresso
Revista do Direito Bancario e do Mercado de Capitai 124, p. 734.
52
Idem.
3 BRITO, Maria HelenaO factoring internacional e a Convencdo do UNIDRQIEboa: Cosmos, 1998. p. 24.
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1.3 Contrato de Factoring e normatividade

Pode-se dizer que o factoring € uma criacdo do adercsendo que o proprio
mercado regula a atividade. José Carlos Miauz que o factoring é sistematizado por

diversas normas.

Essa possibilidade de se aplicar ao factoring asa® que regulam outros
institutos contratuais decorre do fato dessestitss manterem estrita semelhangca com o

factoring, conforme sera visto no capitulo segundo.

O artigo 4 da Lei de Introduc&o do Direito Brasileiro oriegtae “quanto a lei for
omissa, o juiz decidird o caso de acordo com apgigglos costumes e 0s principios gerais de
direito”.

Dessa forma, sendo o contrato de factoring, naslasgentado por lei especifica,
vale-se por algumas normas legais por analogia.eAda duplicada, a Lei Uniforme de
Genebra que trata de letras de cambio e notas ggoénas sdo exemplos de leis que dao
suporte normativo ao factoring, sempre levando emsideracdo que h& peculiaridades

aplicaveis ao factoring, como o direito de regregse sera tratado adiante.

A garantia constitucional para que haja a posddule de criacdo de novos
contratos no mercado, é dada pelo artiyd\1>, e artigo 178 da Constituicdo Federal, que
dispdem sobre a livre iniciativa, ou seja, a pakddrle de exercicio de atividade econdmica
sem cerceamento do Estado.

Sabe-se que no contrato de factoring tem-se aagéestde servicos, compra e
venda, cessao de créditos, endosso, sendo quelicamapambém ao factoring todos os
artigos do cédigo civil relacionados aos institutdado. Aplica-se ainda os artigos relativos
aos vicios redibitérios, solidariedade passiva

A Lei n. 8.981/95, que alterou a legislacéo tribiaté veio regulamentar e base de

calculo do imposto de renda, conceitua o factodogio sendo a “prestacdo cumulativa e

> GUILHERME, José Carlos DiaBactoring: teoria e préatica. 1. ed. Sao Paulo: Klarear, 2p089.

%5 Constituicdo Federal do Brasil, artigh A Republica Federativa do Brasil, formada pel@arindissolvel

dos Estados e Municipios e do Distrito Federalsti-se em Estado Democratico de Direito e temm@o
fundamentos: 1V- os valores sociais do trabalha #wie iniciativa

%6 Constituicdo Federal do Brasil, artigo 170: A endecondmica, fundada na valorizagéo do trabalhcahone

na livre iniciativa, tem por fim assegurar a todogsténcia digna, conforme os ditames da justigaako
observados os seguintes principios.
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continua de servicos de acesséria crediticia, rdel@gica, gestdo de crédito, selecdo e
riscos, administracdo de contas a pagar e a reagyepras de direitos creditorios resultantes

de vendas mercantis a prazo ou de prestacao deaseffactoring)”.

Referida lei foi revogada pela Lei n. 9.249/95, quanteve 0 mesmo conceito,
também utilizado na Lei n. 9.430/96.

No Congresso Nacional houve algumas tentativaggi@amentar a atividade de

factoring, sendo que todos os mais de dez prdjetam arquivados.

O Projeto de Lei n. 3.194/97, ja arquivado, tramit@ Camara dos Deputados.
Referido projeto dispunha em sua ementa, “Dispd@mes@as operacbes de desconto de
duplicata nas instituicdes financeiras e sociedadefomento mercantil (‘factoring’), e da

outras providéncias”.

O Projeto de Lei n. 230/95, também ja arquivadamitou no Senado Federal, e
continha em sua ementa, “Dispde sobre as operagdfsnento mercantil — factoring — e da

outras providéncias”.

O Projeto de Lei n. 13/2007, que tramita no Serfatteral, tem em sua ementa:
“Dispbe sobre as operacdes de fomento mercantictoring, e da outras providencias”.
Nota-se que tem a mesma redacdo do Projeto de. R&O/O5, mas também tem tramitacdo

bastante lenta, ndo sendo possivel concluir sedefprojeto seguira adiante.

No referido Projeto de Lei n. 13/2007, em seu teddoartigo 2 dispGe que
“Contrato de fomento empresarial € aquele pelo qua parte transmite a outra, total ou

parcialmente, a titulo oneroso, créditos decorsedéesuas atividades empresariais”.

Em 1982, com a criagdo da Associagcdo BrasileiraHtapresas de Fomento
Mercantil, o Banco Central editou a Circular n. ;768 o seguinte teor:

Em face das disposicdes da Lei n. 4.595, de 34,1216 especial as
contidas em seus arts. 2., 3., inciso V, 4., irckbe VII, 10, inciso
V, 11, inciso VII, e 44, Paragrafo 7., o Banco Cantdo Brasil,
ouvido o Conselho Monetario Nacional, em sessatizeela nesta
data, decidiu tornar publico os seguintes esclaretios:

| — As operacdes conhecidas por "factoring”, "cage faturamento”
ou denominacdes semelhantes - em que, em gerairecaoa

aquisicdo, administracdo e garantia de liquidezdilestos creditorios
de pessoas juridicas, decorrentes do faturamentenida de seus



25

bens e servicos-apresentam, na maioria dos ,czE@Eteristicas e
particularidades préprias daquelas privativas ohestituicbes
financeiras autorizadas pelo Banco Central.

Il - Assim e até que a matéria seja regulamentada gonselho

Monetéario Nacional, as pessoas fisicas ou juafdiodo autorizadas
gue realizarem tais operacdes continuam passivess forma

prevista no Pardgrafo 7. do art. 44 da Lei rh9%, de 31.12.64,

das penas de multa pecuniaria e detencdo de la@ndois) anos,
ficando a estas sujeitos, quando pessoas juridicsesys

administradores.

No entanto, o Tribunal Federal de Recursos dewd@eaontraria ao disposto na
referida circular, aduzindo que as empresas de rftamenercantii ndo sao instituicbes

financeirag’,

Com isso o Banco Central revogou a Circular n. f#8a Circular n. 1359,
aduzindo que as atividades de factoring ndo seaginguam como tipicas de instituicoes

financeiras.

Assim, no regramento infraconstitucional, pode-sstatar que sao aplicaveis a
espécie, as regras atinentes a prestacdo de sergamapra e venda de créditos, cessédo de
créditos, vicios redibitérios, eviccdo, fianca, eldor solidario, aval, endosso, entre outros

institutos contratuais.

* Brasil. Tribunal Federal de Recursos. Apelacddviamdado de Seguranc&99.964-RS. Relator: Ministro
Costa Lima. Publicacdo: 24 de dezembro de 1986.
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2. O CONTRATO DE FACTORING E O DIREITO DE REGRESSO

No capitulo presente serdo explanadas as semethamijerencas do contrato de
factoring com outros pactos contratuais de traésfga de titulos, a fim de aclarar a
finalidade do factoring e o direito de regresso guetema do presente trabalho. Assim, sera
tratada a visdo doutrinaria quanto a possibilidadedo do direito de regresso do faturizador
em relagdo ao faturizado, quando ha a insolvénzideVvedor do titulo, e também ante a

inexisténcia de crédito por vicio na origem e fogawado titulo.

2.1 Diferencas e semelhancas com outros pactos gasferéncia de titulos

O contrato de factoring, como ja dito no tépicoeaior, € um contrato atipico,

criado pelo préprio mercado, e aperfeicoado aodatgytempo.

E um contrato bastante complexo, e apresenta esisiidas de varios outros
negocios juridicos, mormente quanto ao descontodnan a cessao de crédito e o endosso.
Ainda, considera-se que no factoring, é utilizaalttd a cessao de crédito quanto o endosso
para a transferéncia dos titulos faturizados, sestks mecanismos acessorios ao contrato de

factoring. Veja o que diz Donitfi

Sendo o factoring ligado ao crédito que se conmgitubem de carater
patrimonial suscetivel de transferéncia, essa fegiia se faz
através da cessdao de crédito, sendo o endossaaddilicomo

instrumento para a tradicdo dos titulos cambi&igto da cesséo.

Mas mesmo sendo utilizados tais institutos no etmtde factoring, ha distingéo,
sendo necessario tecé-las para se ter a exata degaee o factoring € um instituto autbnomo

dos demais.

A cessao de crédito é um negdcio juridico em quedmsferéncia de obrigacdes

entre um credor de um direito e um terceiro, quis apceber este direito, ocupa a posicao de

8 DONINI, Antdnio Carlos“Factoring”: de acordo com o novo Cédigo Civil (Lei n® 10.406,1d.01.2002).
Rio de Janeiro: Forense, 2002, p. 79-80.
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credor. Esse negdcio juridico esta previsto nolditu do Cédigo Civil, que trata da
transmissdo das obrigacdes, mais precisamenteatigis®86° e seguintes.

Caio Mario da Silva Perefthaduz que “chama-se cessdo de crédito o negécio
juridico em virtude do qual o credor transfere &reyu a sua qualidade creditéria contra o
devedor, recebendo o cessionario o direito resgectiom todos 0s acessorios e todas as

garantias”.

Orlando Gome® conceitua a cessdo de crédito como um “negdcitlifor

bilateral pelo qual o credor transfere a terceil® [30si¢do na relacdo obrigacional”

Ante a cessao de crédito ser um instrumento wiizeo contrato de factoring, ha
diferencas entre tais contratos. Rogério AlessartireOliveira Castff aponta como

principais diferencas:

a) a abrangéncia de cada figura contratual, paissado de crédito
ndo exaure o conteddo do contrato de factoring, éumeuito mais
abrangente, envolvendo prestagéo de servicos wearigde ajudam o
cliente faturizado a organizar sua contabilidadegmtrolar seu fluxo
de caixa, a acompanhar suas contas a receber gap pafazer o
orcamento de custos, a buscar novos clientes, lzoraelo padréo de
seus produtos, dentre outros;

b) a cessdo de crédito pode ser gratuita ou ondfaddigo Civil
brasileiro, art. 295), enquanto o factoring sempreolverd uma
transferéncia de crédito a titulo oneroso;

c) a cessdo de crédito é um contrato de execucstaniénea,
enquanto o factoring é um contrato de trato suwoesstde adesao.

Ainda, € preciso destacar que a principal distingétre os contratos, € a
possibilidade de responsabilizar o cedente pele&soila do devedor.

E unissono na doutrina que tanto na cessdo detarga@nto no factoring, o
cedente se responsabiliza pela existéncia do orégliando a cesséo se da a titulo oneroso,

sendo tal entendimento sufragado pelo artigo 296dattigo Civil:

%9 cédigo Civil Brasileiro. Artigo 286: O credor ppdeder o seu crédito, se a isso ndo se opuséurazada
obrigacao, a lei, ou a convencdo com o devedolaasala proibitiva da cessdo ndo podera ser opusta
cessionario de boa-fé, se ndo constar do instrunuznbbrigacao.

% PEREIRA, Caio Mario da Silvanstituicdes de direito civilteoria geral de obrigacdes. 19. ed. Rio de Janeiro:
Forense, 1999, p. 227.

1 GOMES, OrlandoContratos 26. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2008, p. 245.

2 CASTRO, Rogério Alessandre de Oliveira. op. pit]164.



28

Art. 295. Na cessao por titulo oneroso, o cedaitela que nao se
responsabilize, fica responsavel ao cessiondria peisténcia do
crédito ao tempo em que lhe cedeu; a mesma redylisde lhe
cabe nas cess0es por titulo gratuito, se tivereplido de ma-fé.

Arnaldo Rizzard® assevera, no que tange & existéncia do crédito:

A existéncia do crédito envolve varios aspectosieeacidade do
crédito; auséncia de vicios ou nulidades no mesmiiglaridade em
receber a favor do cedente de modo que néo perdéetegaeiro, e ndo
tenha ja sido transferido; que ndo esteja submetidoondigbes
suspensivas e até resolutivas; a abrangéncia dss@ms além da
obrigacdo principal, e assim das garantias (fiamgal, hipoteca,
penhor), dos juros e rendimentos, dos encargof@sazonsectarios.

Ocorre que ha diferenca de responsabilidade peistéagia do crédito e
responsabilidade pela solvéncia do devedor. Enquargxisténcia do crédito pressupbe a
regularidade do crédito, como exemplo a existédeikastro de uma duplicata, a solvéncia do

devedor pressupde apenas a vontade do devedduldeeth pagar.

Na cessdo de crédito, pelo que dispde o artigo &96Cddigo Civil, “salvo
estipulacdo em contrario, o cedente ndo respontie gedvéncia do devedor”. Assim, é
possivel que haja previsao contratual que respdizsab cedente, mas a regra € que se nao

for estipulada tal clausula contratual, ndo haeersponsabilidade.

Tal artigo ndo pode ser aplicado ao contrato deffiag pois, conforme se vera
adiante, a estipulacdo de tal clausula desconf@grapria esséncia do contrato.

7

Esse entendimento é abalizado por Arnoldo Waldrnando Rizzard8, Fran

Martin®, Caio Mario da Silva Pereffa Maria Helena Dini¥, dentre outros doutrinadores.

Quanto ao endosso, consiste em uma transferéndiaubm a ordem, conforme
leciona Fabio Ulhoa Coelfib

%3 R1ZZARDO, Arnaldo.Factoring op. cit., p, 123.

% WALD, Arnoldo. Regime legal das empresas de factaring86, n. 740. Séo Paulo: Revista dos Tribumais,
145-160, jun, 1997.

%5 RIZZARDO, Arnaldo.Factoring 3. ed. S&o Paulo: Revista dos Tribunais, 2004.

°® MARTINS, Fran. ob cit.

" PEREIRA, Caio Mario da Silvanstituicées de Direito Civil13. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2009, v. 3.

%8 DINIZ, Maria HelenaTratado Teérico e Pratico dos Contratds ed. Sdo Paulo: Atlas, 2006, v. 4.

%9 COELHO, Fébio OlhoaCurso de Direito ComerciaB. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2002, v. 3, p. 406.
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Rosa Junidf define o endosso como uma declaracdo de vontadegue o
portador do titulo, endossante, transmite a owss@a, endossatario, os direitos decorrentes

de tal titulo, sendo responsavel pelo pagamentoegra.

O artigo 910 e seguintes do Cadigo Civil trataeddosso de forma geral, sendo
gue é mais especificamente tratado por leis espasifcomo a Lei Uniforme de Genebra
(Decreto n. 57.663/1966), a Lei da Duplicada (Le».A74/1968), e o Decreto n. 2.044/1908,

gue normatiza as matérias letra de cambio e notaipsoria.

O endosso admite duas formas, que pode ser o enelmsbranco e o endosso em

preto.

No endosso em branco, o endossante ndo designenaajletra foi transferida,

sendo apenas uma assinatura do endossante ndeletienbid".

Ja no endosso em preto, o endossante, além daraadetra, ainda especifica a
quem sera o endossataficEsse é tipo de endosso utilizado nas operacdseing, onde
0 endossatario é a empresa de factoring.

Nota-se que o endosso, conforme assevera Luiz Lémios>, é um instituto

eficaz e operacionalmente mais pratico, que cantpéra fortalecer os negécios de factoring.

No fomento mercantil h4 ainda o endosso mandatyigio no artigo 18 do
Decreto 57.663/66, Lei Uniforme de Genebra:

Art. 18 - Quando o endosso contém a mencéo "vatobear" (valeur
en recouvremente), "para cobranga" (pour encaisg@méPor
procuracao" (par procuration), ou qualquer outragée que implique
um simples mandato, o portador pode exercer tododieitos
emergentes da letra, mas s6 pode endossa-la naagieal de
procurador. Os co-obrigados, neste caso, sO podeocdr contra 0
portador as excec¢Bes que eram oponiveis ao ent®sSamandato
gue resulta de um endosso por procuracdo nao isguextpor morte
ou sobrevinda incapacidade legal do mandatario.

“ROSA JUNIOR, Luiz Emygdio Franco dEitulos de crédito5. ed. Rio de Janeiro: Renovar, 2007, p. 143.
" MARTINS, Fran.Titulos de Crédito15. ed. atualizada por Joaquim Penalva Santasil Penalva Santos.
Rio de Janeiro: Forense, 2010, p. 106.

Z1dem.

8 LEITE, Luiz LemosFactoring no Brasil 9. ed. S&o Paulo: Atlas, 2004, p. 274.
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Ocorre que também no endosso, quando realizadorde fautbnoma, fora da
operagdo de factoring, hd a diferenca quanto ailplidzde de se responsabilizar o

endossante ao pagamento do titulo.
Fran Marting®, sobre a responsabilidade do endossante:

(...) essa garantia de pagamento assumida peloradarpo se tornar
aceitante do titulo — ou seja, quando lanca suaassa N0 Mesmo,
subscrevendo declaracdo de reconhecimento da aligplictodas as
pessoas que assinam a duplicata, seja 0 sacadmjueles outros a
guem o titulo foi transferidos por endosso e quwaasferiram a

outras pessoas, todos eles respondem perante ad@ortpelo

pagamento da duplicata, em face de estar esse aitgyparado pelos
preceitos do direito cambiario.

O artigo 15 da Lei Uniforme de Genebra estabelase ‘g9 endossante, salvo

clausula em contrario, é garante tanto da aceitagé@o do pagamento da letra.

Portanto, diferentemente do factoring, no endossopossivel haver a
responsabilizacdo do endossante caso o devedsoh&oo titulo.

O desconto bancario é o contrato com mais semelbaawg factoring, a ponto de
se confundir os dois institutos. E uma atividadechsia, exclusiva de instituicdes financeiras,
gue opera com recursos proprios e de terceirosériRoglessandre, é quem melhor destaca
as diferencas e semelhancas entre as duas opersgdes que também o desconto bancério

tem por objetivo a alavancagem de empresas, mediaamtecipacdo de pagamento de titulos.

Dentre as principais diferencas entre os dois atygr Rogério Alessandreaduz
que no desconto bancario os recursos utilizadogmoser tanto da instituicdo bancéria
guanto de terceiros, sendo que as empresas deairfgctmperam apenas com recursos

proprios.

No factoring € possivel estabelecer a prestacé&eilécos por parte da empresa
de factoring, ndo sendo possivel quanto ao destamicério. Ainda, no contrato de factoring
€ descontado um valor do titulo, chamado de deségmuanto no desconto bancario séo

cobrados juros como forma de remuneracdo da irggtdiubancaria.

" MARTINS, Fran. op. cit., p. 106.
S CASTRO, Rogério Alessandre de Oliveira. op. pit]65.
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A diferengca mais marcante entre os dois contratos @ossibilidade de
responsabilizacdo do cedente pela solvéncia do,tBando possivel no desconto bancério e
nao no factoring. Advém dessa diferenca o fatowenyp factoring, é analisada a capacidade
econbmica do devedor do titulo, sendo no descomtucdrio analisada a capacidade

econdmica do cedente do titulo, chamado de claatentario.

Assim, a principal diferenca entre o desconto b@am&o factoring é a existéncia
do direito de regresso. De acordo com Arnaldo Ri?§ “a grande e fundamente diferenca
reside na inexisténcia do direito de regresso otifieng, enquanto consagra esta faculdade o

desconto bancario”.

Entre as semelhancgas, destacam-se, como ja céauegessidade do cliente em
antecipar o pagamento, para, sendo também uma sapecaso do desconto bancario, fazer
a alavancagem empresarial. Por fim, em ambos osrato® ha a cobranca de uma

remuneracao por parte do cessionario do titulo.

2.2 Impossibilidade de regresso no contrato de fawing ante a insolvéncia do devedor

No item presente sera tratada a visao doutrinéiaatg a possibilidade ou nao do
direito de regresso do faturizador em relacdo aarifado, quando ha a insolvéncia do

devedor do titulo.

7

O direito de regresso € o direito de ser ressardelaum dano causado por
terceiro. A possibilidade ou ndo de regresso nac@el entre faturizado e faturizador esta
diretamente ligada ao risco empresarial. Nao existena juridica que prevé o risco como

elemento da atividade empresarial, sendo um canlsagicamente econdémico.

Marlon Tomazett€ assevera que o empresario, quem exerce a atividade
empresarial, € caracterizado levando-se em contarganizacdo, profissionalidade,

economicidade, assuncao do risco e direcionamenteeacado.

Conforme ver-se-a a seguir, a posicdo majoritdaadautrina aponta o risco

empresarial como o fator preponderante para a isitpbdade do direito de regresso, onde o

®RIZZARDO, Arnaldo.Factoring 3. ed. S&o Paulo: Revista dos Tribunais, 20083p.
" TOMAZETTE, Marlon.Curso de Direito Empresarialteoria geral e direito societario. Sdo Paulo: Atlas
2008, v.1, p. 41-42.
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faturizador assume o risco do negécio, tendo erta \gsie recebe o chamado factor na

operacao contratual do factoring.

Pois bem, no direito de regresso ante a insolvé&dwidevedor, tem-se a posicao

majoritaria quanto a impossibilidade desta, masragdoutrinadores apontam posicao

contraria, aduzindo sobre a possibilidade do diré regresso.

A corrente minoritaria, ao tratar do direito deresgo da empresa de factoring em

face da faturizada, tendo em vista a insolvéncided@dor, destaca dois motivos principais, a

saber, a falta de legislacédo especifica a tratéema, e o enriquecimento ilicito da faturizada

caso a empresa de factoring ndo receba o titulo.

Maria Helena DiniZ destaca:

O contrato de factoring pode ser pro soluto ougmlgendo; neste Ultimo a
responsabilidade € subsidiaria, estabelecida eatreempresa-cliente
(vendedora) e o seu cliente (comprador sacadomddeveSe o fomento
mercantil € uma venda e compra de créditos mescardda impede que a
empresa cliente responda pela solvéncia do deveesde que haja clausula
contratual nesse sentido, mas o endossatério teitodie regresso. Nada ha
gue proiba o exercicio do direito regressivo, gualide o licitude da
clausula de garantia de solvéncia do devedor (epcad de opcdo de
compra nas operagdes de fomento mercantil.

Jorge Luis Costa Beb€r sobre a legalidade do direito de regresso naaimntle

factoring aduz:

... hdo soa desarrazoado afirmar que em se tratlndontrato de fomento
mercantil inexiste qualquer ilegalidade na estigéibapor parte do faturizado
da sua responsabilidade subsidiaria na hipotegeadamplemento por parte
dos sacados dos titulos cedidos para empresadierife’. Tal estipulacdo
nao € vedada por lei, ndo atenta contra a orderlicalb atende aos
interesses do préprio faturizado, que negociara oofactor um fator de
compra (deséagio) que melhor atenda aos seus isgsres

Luiz Rodrigo Lemnfl®, aduz que em diversos ordenamentos juridicos, q@mo

exemplo na Italia, € admitida a celebracdo da ulauge regresso, com a responsabilizacdo

do faturizado ante a insolvéncia do devedor.

8 DINIZ, Maria HelenaCurso de Direito Civil BrasileiroS&o Paulo: Saraiva, 2003, v. 3. p. 696.
" BEBER, Jorge Luis Cost&Contrato de factoringlegalidade da clausula de regresBevista de Fomento
Mercantil, marco 2005, p. 54.
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Waldirio Bulgarellf* sustenta que:

Contudo, o endosso do titulo ao factor ndo serdammmmnte um endosso
mandato, mas pleno, transferindo-se a propriedadeitdlo; entretanto,
como é normal em nosso meio, 0 endossante ficand garante tanto do
aceite como do pagamento, respondendo quer petxidade do titulo
(garantia veritas), quer pela realizacdo (garamtigas); enfim, ficando o
factor com direito de regresso.

Antonio Carlos Donirf* mantém posicdo acerca do direito de regresso quaéd
estipulacao de clausula contratual, mas aduz njeekefato de ndo haver lei proibitiva, pelo
contrario, segundo o autor, na interpretacdo dasam aplicaveis ao factoring, é possivel
verificar a possibilidade do direito de regressastando verificar na norma, “as finalidades,

alcance, incidéncia e seus fundamentos”.

E possivel perceber certa controvérsia do autds, mconceito trazido em outra

obra sobre factorifd assevera que o factoring é a “aquisicdo & visg aéditos com

renuncia ao direito de regresso, gestao de taist@se notificacdo da cessdo ao devedor etc”,

Luiz Lemos Leit&* adotando entendimento misto, corrobora com ailgiidade

de se estipular clausula com o direito de regresso:

A regra do Cddigo Civil é que o cedente ndo respoath caso de
inadimplemento do sacado. Entretanto, desde qimukesto no contrato de
fomento mercantil, a empresa contratante (vendezkutante) responde pela
solvéncia do devedor (salvo estipulacdo em coojraou seja, o factoring
sera autorizado pelo Cddigo Civil e pelo contratoobrar judicialmente o
emitente do titulo.

Pois bem, visto que parte dos doutrinadores bnasil@dmitem a hipbtese de
celebracdo de clausula de regresso no contratactierihg, o que se tem por majoritario na

doutrina é a impossibilidade do direito de regresge a insolvéncia do devedor.

Ha no Brasil uma grande desvirtuacao do contrat@actering, mormente quanto

a exigéncia de clausulas e garantias para quealiice®ja solvido pelo faturizado em caso do

8 LEMMI, Luiz Rodrigo. Atividade Financeira e Factoring no Bras$ao Paulo: Quartier Latin, 2005.

81 BULGARELLI, Waldirio. Contratos Mercantis3. ed. S&o Paulo: Atlas, 2000, p. 501-502.

8 DONINI, Antonio CarlosFactoring: de acordo com o novo Cédigo Civil. Rio de Janeftarense, 2002, p.
102.

** DONINI, Antonio CarlosManual do factoringS&o Paulo: Klarear, 2004, p. 41.
* LEITE, Luiz LemosFactoring no Brasil 10. ed. S&o Paulo: Atlas, 2005. p. 217.
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devedor do titulo ndo saldar a divida. E o chanutinto de regresso do faturizador em face
do faturizado.

Essa desvirtuacao pode se dar pela inexisténaiegdéacao do contrato. Marcelo
Negri Soare¥ discorre sobre a ndo regulamentacéo, narrandongme mesmo pode ser
aplicado os artigos 296 e 297 do Cadigo Civil, teedh vista que no contrato de factoring
ndo héa cessao de titulo de crédito entre partesianas a alienacao de titulos a receber.

O entendimento majoritario na doutrina sobre dasai@do do contrato, mormente
quanto ao direito de regresso, € no sentido dendoepode ser aceita tal conduta, pois a
responsabilidade é do faturizador em caso de imddimento do devedor, sendo tal
responsabilidade inerente ao contrato, sendo geetensferéncia ou alienacdo do crédito é

pro soluto, ou seja, o cedente ou alienante ngmneke pela solvéncia do devedor.

Arnaldo Rizzard® assevera que é inadmissivel o direito de regreshindo

que:

Remunera-se pelo risco que corre ante a possit@ida ndo recebimento e
remunera-se para compensar o0 adiantamento das témpias pagas.

Compreende-se, assim, porque ha maiores custos ngae contratos

bancarios. Um dos destaques de maior relevancisenedo do faturizado
da responsabilidade de pagar o crédito cedido. fd&ai nele qualquer
obrigacdo de reembolsar , pelo valor recebidduttgue transferiu.

Fran Martin§’ corrobora com o entendimento da impossibilidadedideito de
regresso, sendo uma caracteristica essencial aatoode factoring, que € uma operacéo de

risco e ndo um operacgao bancéria.
Fabio Ulhoa Coelt§ também considera a impossibilidade do direitoedgasso:

O contrato bancéario assemelhado ao fomento merégnsem davida, o
desconto. A principal diferenca esta no direitorelgresso, na hipétese de
inadimplemento pelo terceiro devedor, que ndo exist faturizacdo, mas
estd presente no desconto. De fato, enquanto aizéatara garante o
recebimento do valor faturizado, mesmo que inacémtel ou insolvente o
devedor, o banco descontador ndo fornece essatigai®® no vencimento,
o0 devedor (consumidor ou adquirente) ndo realizsagamento, o banco

% SOARES, Marcelo Negri Soard3ontrato de factoringS&o Paulo: Saraiva, 2010, p. 125.
8 RI1ZZARDO,Arnaldo.Factoring S&o Paulo: Editora Revista dos Tribunais, 20048p.

8" MARTINS, Fran. op. cit., p. 474-475.

8 COELHO, Fabio UlhoaCurso de Direito ComerciaB. ed. S&o Paulo: Saraiva, 2002.
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pode cobrar o devido, em regresso, do cliente d&sto, mas a
faturizadora nao tem nenhum direito contra o faldo.

Para Arnoldo Walf-

O contrato de factoring, ou de faturizagéo, coesmst aquisi¢gdo, por uma
empresa especializada, de créditos faturados porcamerciante ou

industrial, sem direito de regresso contra 0 meshssim, a empresa de
factoring, ou seja, o factor assume os riscos theaoga e, eventualmente,
da insolvéncia do devedor, recebendo uma remureragécomissao, ou

fazendo a compra dos créditos com reducdo em celagadvalor dos

mesmos.

No conceito de factoring proposto por Orlando Gofhes cessionario, que é a
empresa de factoring, assume o risco de nao reoebalor do titulo, tendo em vista que &

paga a comissao pelo cedente.

Rogério Alessandre de Oliveira Cagtroomunga com a doutrina majoritaria pela
impossibilidade do regresso, sustentando que haasswncao do risco por parte da empresa
de factoring, mas néo apenas pelo preco do negdei® também pelo fato de na operacao de
factoring haver a prestacdo de servicos, sendopaesa de factoring parceira na gestdo do

negocio da cliente.

Marcelo Negri Soar@§ com entendimento mais conservador em relacdo ao

direito de regresso até mesmo quanto a inexistéctaedito, estabelece:

A empresa de factoring ndo é dado escudar-se eoordeximento da
realizacdo dos requisitos de formacao do titulorddito, pois esta obrigada
a efetuar a selecdo dos créditos, verificando $énausua procedéncia e
aceite. Nesse sentido é que se diz que a resphaadbipela legitimidade a
existéncia do crédito serd sempre da empresa twifayg pois ela ndo tera
acdo regressiva contra a faturizada, pois, em ¢oeside normalidade, a
relacdo faturizadora-faturizada se exaure com masfeeéncia fisica dos
titulos de crédito e a contraprestacdo do pagaméntiaturizadora deve
zelar pelos créditos que adquire, caracterizand@ falar o minimo, total
ingenuidade e falta de profissionalismo a aquistéditulos de crédito em
desconhecimento de sua situacdo basica, incluinda @moneidade do
devedor e a pré-formacao do titulo de crédito coenteega da mercadoria
livre de qualquer excecéao.

89 WALD, Arnoldo. Curso de Direito Civil Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 1992. v. 26p.
° GOMES, OrlandoContratos 24. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2001, p. 468.

L CASTRO, Rogério Alessandre de Oliveira. op. pit]45.

%2 SOARES, Marcelo NegrContrato de factoringS&o Paulo: Saraiva, 2010, p. 208-210.
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E de se destacar ainda que o faturizador tem aoogedescolha dos titulos,
podendo se negar a receber um titulo se souberodad&ncia do devedor. Isso seria mais
uma das razdes que faz o faturizador assumir o dscnegdécio. Nesse sentido corrobora

Fran Martin&>:

Essa subordinacdo das contas a selecédo do faturitead em vista evitar
gue apenas contas mas, de dificil recebimento,msejerecidas ao
faturizador. Assumindo essa responsabilidade pmiehimento das contas,
correndo, assim, o risco de perder o seu capitaaisecontas ndo forem
pagas, € plausivel que participe da escolha desteli cujas contas honrara.

Dessa forma, temos que no Brasil, ainda com entemdos contrarios, prevalece
a posicdo de que no contrato de factoring, ndo ssiypel exigir garantias de modo a
possibilitar o regresso contra o faturizado em asinsolvéncia do devedor do titulo, pois
afetaria a esséncia do contrato, tendo em vistaagempresa faturizadora, no momento em

que cobra o valor denominatirctor, assume o risco da atividade empresarial.

2.3 Possibilidade de regresso ante a inexisténcia drédito

Conforme destacado no item anterior, segundo a riaaida doutrina, a
insolvéncia do devedor ndo gera a pretensédo doZadior a um regresso contra o faturizado.
No item presente sera tratada a visdo doutrinér@etg a possibilidade ou néo do direito de

regresso do faturizador em relagcéo ao faturizag@ndo ha a inexisténcia de credito.

O direito de regresso ante a inexisténcia de aéddr vicio no titulo é
identificado como inserto no campo da responsatulidcivil, pois neste caso € a empresa
faturizada a causadora do prejuizo ao faturizadendo que a denominacdo direito de
regresso da faturizadora contra a faturizada é onelblocada quando ha a inadimplemento

do devedor do titulo.

Como regra geral, a normatividade da responsatdéiadvil estd insculpida nos
artigos 188% 187° e 927°, ambos do Cédigo Civil, estabelecendo que o cansde um

dano a outra pessoa tem a obrigacéo de repara-lo.

% MARTINS, Fran.Contratos e obrigacdes comerciais$. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2001, p. 481.
% Cédigo Civil Brasileiro, artigo 186: Aquele quermcao ou omisséo voluntaria, negligéncia ou imi@naia,
violar direito e causar dano a outrem, ainda quéusivamente moral, comete ato ilicito.
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No Cdédigo Civil Brasileiro pode-se identificar ndigo 296, que trata da cesséo
de crédito, a possibilidade do cessionério voléacentra o cedente, se houver estipulagdo em

contrario no contrato estabelecido entre as pateso vejamos:

Artigo 296 — Salvo estipulagdo em contrario, o oéeledo responde
pela solvéncia do devedor.

Pois bem, a possibilidade do direito de respongabdo do faturizado no
contrato de factoring quando se trata da inexigéte crédito € unissona na doutrina, tendo

em vista a estipulacéo prevista no Cadigo Civiar@go 295 do Codigo Civil estabelece:

Artigo 295 — Na cesséo por titulo oneroso, o cegaihda que ndo se
responsabilize, fica responsavel ao cessiondria paisténcia do
crédito ao tempo em que lhe cedeu; a mesma redplisde |he
cabe nas cess0es por titulo gratuito, se tivereglido de ma fé.

O Cddigo Civil, em seu artigo 441, também traz wrametro para o direito de
responsabilizagcéo do faturizado nas situacfes enm@wicio do titulo, prevendo que “a coisa
recebida em virtude de contrato comutativo podeesggitada por vicios ou defeitos ocultos,

que a tornem improépria ao uso a que é destinadagaliminua o valor”.

Mério Luiz Delgado Régié, analisando o artigo 295 do Cédigo Civil situarsob
a existéncia de crédito:

Nas cessdes onerosas, 0 cedente sempre sera &gbopsla
existéncia do crédito, mesmo na auséncia de coauvemesse respeito
(garantia de direito). Importante ressaltar que séidrata apenas de
existéncia material do crédito, mas a existéncia cemdicdes de
permitir ao adquirente desse crédito o exerciceodieitos de credor
Vale dizer, a viabilidade do exercicio da cessao.

Orlando Gome¥ aduz que “a inidoneidade do objeto determina adé da

cessao se a proibicdo resulta da lei ou da natdeezeedito.

Arnaldo Rizzard® assevera, no que tange & existéncia do crédito:

% Cédigo Civil Brasileiro, artigo 187: Também comet® ilicito o titular de um direito que, ao exelog
excede manifestamente os limites impostos pelofiseuecondmico ou social, pela boa-fé ou pelos bons
costumes.

% Cédigo Civil Brasileiro, artigo 927: Aquele quegrpato ilicito (arts. 186 e 187), causar dano aewmut fica
obrigado a repara-lo.

" FIUZA, Ricardo (Coord.); REGIS, Mério Luiz Delgaddovo Cédigo Civil comentad®. ed. Sdo Paulo:
Saraiva, 2004, p. 277.

% GOMES, OrlandoObrigacées 16. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2004, p. 241.
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A existéncia do crédito envolve varios aspectosieeacidade do
crédito; auséncia de vicios ou nulidades no mesmiiylaridade em
receber a favor do cedente de modo que néo perdéetegaeiro, e ndo
tenha ja sido transferido; que ndo esteja submetidoondigbes
suspensivas e até resolutivas; a abrangéncia dssd@ms além da
obrigacdo principal, e assim das garantias (fiamgal, hipoteca,
penhor), dos juros e rendimentos, dos encargof@sazonsectarios.

Ainda segundo Arnaldo Rizzarf§ ha a possibilidade o faturizador voltar-se
contra o faturizado desde que o crédito seja itentis quando da transferéncia do titulo. Para
o referido autor, “é reconhecido o direito de regeese o titulo ou o crédito apresentar vicio

ou nulidade em sua causa ou origem”.

Para Marlon Tomazett®, o cedente é responsavel pela existéncia do orélit
seja, sua existéncia e exigibilidade, tais comoalaificacdo, antecipacdo, prorrogacao,
deducdo ou compensacao de valores em relacaaila vitcio ou eviccdo fazem com que o

cedente se responsabilize pelo pagamento.

Caio Mario Pereira da SilV¥ sobre a responsabilidade do faturizado pela
existéncia do crédito aduz que se a divida nadesiiaiz lesdo ao cessionario, e por isso tera
negociado o titulo sem causa, o que faz com guelente se responsabilize, tendo em vista

gue tal fato traz o enriquecimento sem causa deste.

Silvio Venosa&”® corrobora acerca da responsabilidade do cedente an

inexisténcia do crédito nas cessoes a titulo oneros

Lembre-se que na cessédo de crédito a titulo onevosedente, ainda
gue nao se responsabilidade, fica responsavel ssioodario, pela
existéncia do crédito, no momento da cessao, dd@acom o art. 295
do Cadigo Civil. Essa obrigagéo persiste na operde&actoring.

Antdnio Carlos Donirl* expressa ante a possibilidade de responsabitizaqa
faturizado em caso de inexisténcia do crédito, cporoexemplo, no caso de titulos que nao

possuem lastro, chamados de titulos frios. Patanekse caso ha a o direito de pactuar-se

% RI1ZZARDO, Arnaldo.Factoring 3. ed. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 200228.

190 1dem, p. 130-131.

191 TOMAZETTE, Marlon.Curso de direito empresariabo Paulo: Atlas, 2011. v. 2.

192 pEREIRA, Caio Mario da Silva. op. cit., p. 362-363

193\/ENOSA, Silvio de Salvo. op. cit., p. 611.

194 DONINI, Antdnio Carlos“Factoring”: de acordo com o novo Cédigo Civil (Lei n° 10.406,1d.01.2002).
Rio de Janeiro: Forense, 2002. p. 102
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clausula de responsabilizacdo do cedente do titoléactoring, diferentemente de pactuar
sobre a insolvéncia do devedor.

Fran Martins® discorre sobre a possibilidade de regresso aittexasténcia de
crédito:

O faturizado faz ao faturizador uma cessdo de toda titulo oneroso,

trazendo esse ato todas as suas consequéncifisagat ao comprador da
cessdo, para que ele pague o seu débito ao faturjzdireito de agir do

faturizador em nome proprio na cobranca de divietas. pela cessdo de
crédito, o cedente se responsabilidade pela egiatéla divida no momento
da cesséo; como o faturizador, com a cessdo, aseungro sobre o

recebimento, certamente sO terd direito de acatrecanfaturizado se a
divida cedida estiver eivada de vicio que a inealmbmo por exemplo, se
nao se referir a uma venda efetiva.

Waldirio Bulgarellt®®

corroborando com idéia de inexisténcia de crédithyz
que a empresa faturizadora podera voltar-se carfaturizada se o devedor recusar a solver o

titulo com base nas causas previstas no arfigda8Lei n. 5.474/68, sendo as seguintes:

Art . 8° O comprador s6 podera deixar de aceitarpdicata por motivo de:

| - avaria ou ndo recebimento das mercadorias,duaéo expedidas ou ndo
entregues por sua conta e risco;

Il - vicios, defeitos e diferencas na qualidade ra quantidade das
mercadorias, devidamente comprovados;

Il - divergéncia nos prazos ou nos prec¢os ajustado

Arnoldo Wald®" ainda sustenta que ndo pode ter havido pagamemto o
compensacao do crédito, pois a responsabilidade a@enas pela existéncia do crédito, mas

abrange o fato do cedente ser o titular do crédito.

Destaca-se ainda que o Cddigo Penal, com redagiopdda Lei n. 8.137/1990

prevéem como crime a pratica de emissao de titutoassexisténcia do crédito, veja-se:

Caddigo Penal, artigo 172: Emitir fatura, duplicatanota de venda que nao
corresponda & mercadoria vendida, em quantidadeualidade, ou ao
servigo prestado.

Pois bem, de fato € posicdo majoritaria quanto ssiptidade do direito de
regresso nos contratos de factoring, quando h@xast@ncia do crédito, vicio na origem e
formacao do titulo.

1% MARTINS, Fran.Contratos e Obrigacdes Comerciai. ed., Rio de Janeiro, Forense, 1993, p. 469.

'® BULGARELLI, Waldirio. Contratos Mercantis3. ed. S&o Paulo: Atlas, 2000, p. 501-502

97WALD, Arnoldo. Direito Civil: direito das obrigacées e teoria geral dos contra®sed. reformulada com a
colaboracéo dos professores Semy Glanz, Ana EtizaheW. Cavalcanti e Liliana Minardi Paesani — S&o
Paulo: Saraiva, 2009, v. 2, p. 197.
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3 POSICAO JURISPRUDENCIAL ACERCA DO DIREITO DE REGR ESSO NO
CONTRATO DE FACTORING

No presente capitulo sera apresentado o entendimemnsprudencial sobre a
possibilidade do direito de regresso no contratdfadéoring. Serdo apresentados tanto o
entendimento favoravel quanto contrario ao dirdeoregresso, com a conclusdo sobre qual

entendimento prevalece nos tribunais pétrios.

3.1 Jurisprudéncia desfavoravel ao direito de regiso

Visto a posicdo favoravel ao direito de regresso coatrato de factoring,
passamos a expor o entendimento jurisprudencidbw@aivel ao direito de regresso no

contrato de factoring.

Destaca-se que, conforme ja visto no item anteagurisprudéncia é unissona

quanto a possibilidade de regresso quando ha sié@egia de credito.

Quanto a insolvéncia do devedor do titulo, ha eradimento de que o contrato de
factoring € um contrato de risco, devendo esse gsc assumido pela empresa faturizadora,
que recebe por isso, tendo em vista 0 desagio bw da titulo, denominado fator, no

momento da transacdo comercial entre as partes.
Pois bem, vejamos as decisfes dos tribunais patrios

DIREITO CIVIL. COMERCIAL E PROCESSUAL CIVIL. EMBAR®S A
EXECUCAO. AGRAVO RETIDO. CERCEAMENTO DE DEFESA.
INOCORRENCIA. JUIZ DESTINATARIO DA PROVA. ART. 13CPC.
INAPLICABILIDADE DO CDC. CONTRATO DE FOMENTO
MERCANTIL. CESSAO DE CREDITOS. (ARTS. 286 E 298 DO
CC/2002). NOTA PROMISSORIA VINCULADA AO CONTRATO.
PERDA DA AUTONOMIA, ABSTRACAO E FORCA EXECUTIVA.
DIREITO DE REGRESSO. VEDACAO. PRECEDENTES DO STJ.
EXTINCAO DO PROCESSO EXECUTIVO. INADEQUACAO DA VIA
ELEITA. NECESSIDADE. CAUSA DEBENDI. 1. (...). 2..0. 3. O
contrato de fomento mercantil ou factoring cuidasdoda evidéncia, de
cessdo onerosa de créditos e ndo possui disciplyjah propria, devendo,
desta forma, reger-se pelas normas do direito €iéio pelo direito cambial
(arts. 286 a 298 do Coadigo Civil/20023. No contrato de fomento
mercantil, em razdo do risco do negdécio, a emissde nota promissoéria
com a finalidade de garantir negécio juridico € imprtinente e invalida,

0 que importa em duplicidade de garantia caracteriando direito de
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regresso, o que somente € permitido, com relacaosattulos cuja origem

€ viciada, pois o faturizado responde pela existéacdo crédito cedido,
mas hdo pela solvéncia do emitente. Precedentes. JST6. A nota
promissoOria uma vez vinculada ao contrato perdeast@omia e abstragéo
e, assim, ndo se reveste de forca executiva, dexsmndliscutir a causa
debendi em via adequada, por meio de acdo de dowr@o (REsp.
26171/92 PR). 6. (...). 7. (...). 8. Embargos dweder parcialmente
acolhidos. Sentenca reformada para extinguir aueges invertendo-se o
onus da sucumbéndia (sem grifos no original)

O Tribunal de Justica de Sao Paulo, no mesmo sentidstaca sobre a
impossibilidade de se ter o direito de regresso:

APELACAO — ACAO DE COBRANCA — DUPLICATAS — SENTENCA
DE IMPROCEDENCIA. 1. Fomento Mercanti — Regressontta o

faturizado — Inadmissibilidade — Faturizado quepoesle unicamente pela
eventual inexisténcia dos titulos adquiridos pelaturizador -

Inadimplemento que se insere no risco da atividddefaturizado, que
adquire titulos com desagio. SENTENCA MANTIDA - RBRSO

DESPROVIDG.

Destaca-se que no voto do Relator foi citado ordwador Marcelo Negri Soares,
aduzindo que “o contrato de factoring (fomento raetit), quando envolve compra e venda
de titulos de crédito, ndo podera absorver claudelleepasse do risco ao faturizado, seja de

forma explicita e ostensiva ou oculta, como no@acie estabelece ou resulta do direito de

regresso™’.

O Tribunal de Justica do Rio de Janeiro, em acobddtante elucidativo sobre o
contrato de factoring, exp0s sobre a impossibikdadal direito de regresso:

Embargos a execucgdo. Contrato de fomento mercéatitoring). Nota

promisséria. Garantia de recebimento dos créditospossibilidade.

Precedentes do STJ. Embora ndo regulamentado &sta¢dp especifica, o
contrato de factoring €, por muitos, considerado aamtrato atipico e se
caracteriza, grosso modo, pela cesséo dos didstosadito do faturizado ao
faturizador. Distingue-se da operacdo bancéariaedeanto de titulos, ja que
o faturizador assume o risco pelo ndo pagament geledor dos titulos
negociados, ao contrario do que se da naquela gimraecebendo, para
tanto, uma comissdo. Assim, com excecao das hgsts ilegalidade dos

1% Tribunal de Justica do Distrito Federal e Teriitér- Apelacdo Civel n. 20110710006550, Relator
Desembargador Sebastido Coelho, 52 Turma CivelicBdb no DJE em 10/10/2013.

199 Tribunal de Justica de S&o Paulo. Apelacdo Civ&l0n5491-75.2009.8.26.0020, Relator Desembargador
Sérgio Gomes, 372 Camara de Direito Privado, DJ&622013.

10 SOARES, Marcelo NegrContrato de factoringS&o Paulo: Saraiva, 2010, p. 122-123.
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titulos de crédito cedidos, sdo vedadas as gasafgiaegresso nos contratos
de factoring, sendo da esséncia do contrato amsapiidade do faturizador
pelos riscos da impontualidade e da insolvénciadededor (sacado). Na
hipétese dos autos, verifica-se que a nota pronessoéb que se funda a
execucao teve sua origem em um contrato de fagtadétebrado entre a
empresa apelante e os apelados, conforme clausdla 8o aditivo
contratual acostado as fls. 42, constituindo, mdade, garantia de regresso
no contrato, o que ndo se admite. Recurso ao quaiga seguimento.

No acérd&o, o relator colacionou doutrina de AradRizzardd", onde destaca
que o faturizador ndo pode reclamar se nao receatsédito adquirido, desde que nédo seja
hipotese de inexisténcia do crédito. No mesmo denti

FACTORING. NOTA PROMISSORIA. CONFISSAO DE DIVIDA.

GARANTIA. ILEGALIDADE. 1- O Contrato de Factoringacacteriza-se

pela cessédo dos direitos de crédito do faturizawldaturizador. 2- Nesta

modalidade contratual, o faturizador compra, ag@uokg comissao, os titulos
provenientes de vendas mercantis, assumindo opideceventual iliquidez

dos mesmos. 3- Neste contexto, salvo nas estiipésebes de ilegalidade
dos titulos cedidos, sdo vedadas as garantiagydesse. 4- Desta forma, a
emissdo de nota promissoria por for¢ca de instrugaiconfissdo de divida,
na verdade, disfarca garantia de regresso, o queenadmite, impondo-se,
o acolhimento dos embargos & execti¢do

O Superior Tribunal de Justi¢a, instancia de gtgesor a tratar do assunto, tem
entendimento majoritario acerca da impossibilidddedireito de regresso no contrato de
factoring. A principal fundamentagcéo é quanto aoaido negdocio assumido pelo faturizador.

Veja-se:

DIREITO CIVIL E EMPRESARIAL. CONTRATO DE FACTORING.
CESSAO DE CREDITO PRO SOLUTO. ARTS. 295 E 296 DODIGO
CIVIL. GARANTIA DA EXISTENCIA DO CREDITO CEDIDO.
DIREITO DE REGRESSO DA FACTORING RECONHECIDO. Em
regra, a empresa de factoring ndo tem direito de gresso contra a
faturizada - com base no inadimplemento dos titulosansferidos -, haja
vista que esse risco é da esséncia do contrato dectbéring. Essa
impossibilidade de regresso decorre do fato de que faturizada nao
garante a solvéncia do titulo, o qual, muito peloontrario, é garantido
exatamente pela empresa de factorin@. (...). 3. (...). 4. Recurso especial
provido** (sem grifo no original)

1 Tribunal de Justica do Rio de Janeiro. ApelacaeelQi. 2009.001.69782, Relator Desembargador Mario
Assis Gongalves, DJe 14.04.2010.

12 R17ZARDO, Arnaldo.Factoring Editora Revista dos Tribunais. 3. ed, 2004, 9-131.

13 Tribunal de Justica do Rio de Janeiro. Quinta Gartvel. Apelacédo Civel n° 2007.001.12568. Reltdvii
Fernandes de Souza. Julgamento: 27.03.2007.

14 Superior Tribunal de Justica, Recurso Especial.889.995/PE, Relator Ministro Luis Felipe Salomao,
Quarta Turma, DJe 10.06.2014.
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No voto do Eminente Ministro Relator consubstamie principalmente a
diferenca entre o contrato de factoring e o descbahcario, sendo que neste é possivel o

direito do banco ao regresso caso o devedor naeepatitulo na data avencada.

COMERCIAL E PROCESSUAL. RECURSO ESPECIAL. EXECUCAO.
NOTA PROMISSORIA E CONTRATO DE FACTORING.
INADIMPLENCIA DO ADQUIRENTE DA  MERCADORIA.
RECOMPRA. RESPONSABILIDADE DA FATURIZADA. QUESTAO
FATICA NAO APRECIADA PELO TRIBUNAL DE ORIGEM.
ENUNCIADO N. 7 DA SUMULA DO STJ. 1. O risco assurigelo
faturizador € inerente a operacao de factoring,puitendo o faturizado ser
demandado para responder regressivamente, saltigesedado causa ao
inadimplemento dos contratos cedidos (precedertigg)tese que, segundo
a recorrente, estaria prevista em clausula comtrafi (...). 3. Recurso
especial desprovidb.

PROCESSUAL CIVIL E COMERCIAL. AGRAVO REGIMENTAL NO
RECURSO ESPECIAL. CONTRATO DE FACTORING.
RESPONSABILIDADE DA  FATURIZADA PELO  SIMPLES
INADIMPLEMENTO DO TITULO. INEXISTENCIA. OBRIGACAO [E
RECOMPRA INVALIDA. RETORNO DOS AUTOS A ORIGEM. 1. &
linha dos precedentes desta Corte, a empresaztdarindo responde pelo
simples inadimplemento dos titulos cedidos, sale der causa a
inadimpléncia do devedor. Assim, deve ser declarada a clausula de
recompra, tendo em vista que a estipulacdo coatraésse sentido retira da
empresa de factoring o risco inerente aos contdgsesa natureza. 2. (...). 3.
Agravo regimental provido em part&.

De se destacar neste ultimo acordéo, sobre a de&taexpressa de nulidade de
clausula de recompra do titulo em caso de inadimgiéo do devedor do titulo, mais uma
vez destacando sobre a principal caracteristicacafdrato de factoring, que € 0 risco
assumido pela faturizadora. Ainda, cumpre vergasthre a caracteristica eminentemente
empresarial do contrato, mais uma das razdes pamssancdo do risco por parte da

faturizadora.

AGRAVO  REGIMENTAL. AGRAVO DE INSTRUMENTO.
DUPLICATA. NULIDADE. CAUSA DEBENDI. AUSENCIA. ENDOSO.
SOCIEDADE DE FOMENTO MERCANTIL. AGRAVO REGIMENTAL

5 Superior Tribunal de Justica, Recurso Especial. 1631201/PE, Relator Ministro Antonio Carlos Fewmei

Quarta Turma, DJe 24.03.2015.
¢ Superior Tribunal de Justica, Agravo RegimentaRecurso Especial n. 1.361.311/MG, Relator Ministro
Antonio Carlos Ferreira, Quarta Turma, DJe 01.12420
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NAO PROVIDO. 1. "A devedora pode alegar contra presa de factoring
a defesa que tenha contra a emitente do titul&5RI69051/RS, Rel. Min.
Ruy Rosado de Aguiar, Quarta Turma, DJ 12/05/200808, LEXSTJ vol.
167 p. 85, RSTJ vol. 184 p. 376) 2. "Nada obstastgtulos vendidos serem
endossados a compradora, ndo ha por que falarreitodie regresso contra
o cedente em razéo do seguinte: (a) a transfer@aditulo € definitiva, uma
vez que feita sob o lastro da compra e venda de Imabiliario,
exonerando-se o endossante/cedente de respondesatisfacéo do crédito;
e (b) o risco assumido pelo faturizador é inerentatividade por ele
desenvolvida, ressalvada a hipétese de ajustessds/@o contrato firmado
entres as partes." (REsp 992421/RS, Rel. para Aodwin. Jodo Otéavio de
Noronha, Terceira Turma, DJe 12/12/2008) 3. Agraggimental n&o

provido’

Confira-se demais julgados corroborando com o dmento majoritario da

doutrina e jurisprudéncia:

CIVIL. PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO REGIMENTAL NO AGRA\O
EM RECURSO ESPECIAL. FACTORING. DIREITO DE REGRESSO
CLAUSULA  CONTRATUAL. IMPOSSIBILIDADE. DECISAO
MANTIDA. 1. Consoante jurisprudéncia desta Corteisoo assumido pelo
faturizador é inerente a operacao de factoring,pitendo o faturizado ser
demandado para responder regressivamente, saltigesedado causa ao
inadimplemento dos contratos cedidos. 2. Agravanregtal a que nega
provimento*'®

COMERCIAL E PROCESSUAL. RECURSO ESPECIAL. FAC-SINEL
TEMPESTIVIDADE. FACTORING. DIREITO DE REGRESSO.
CLAUSULA CONTRATUAL. NULIDADE. 1. (...). 2. O riscoassumido
pelo faturizador é inerente a operagéo de factonéag podendo o faturizado
ser demandado para responder regressivamente,seativer dado causa ao
inadimplemento dos contratos cedidos. 3. Recurseces nao providd™

DIREITO CIVIL E PROCESSUAL CIVIL. FOMENTO MERCANTIL-
FACTORING. RESPONSABILIDADE DO CEDENTE. 1.- Na liahdos
ultimos precedentes desta Corte o faturizado naste mer demandado
regressivamente pelo pagamento da divida. 2.- AgRegimental a que se
nega provimentd?

117 Superior Tribunal de Justica, Agravo Regimentalgoavo n. 1.115.325/RS, Relatora Ministra Mariablsl
Gallotti, Quarta Turma, DJe 09.09.2011.

118 Superior Tribunal de Justica, Agravo RegimentalAgpavo em Recurso Especial n. 424.925/SP, Relator
Ministro Antonio Carlos Ferreira, Quarta Turma, 2%10.2014.

119 Superior Tribunal de Justica, Recurso Especi@49.360/RN, Relator Ministro Antonio Carlos Feraeir
Quarta Turma, DJe 19.03.2014.

120 Syperior Tribunal de Justica, Agravo RegimentalRexurso Especial n. 1.305.454/SP, Relator Ministro
Sidnei Beneti, Terceira Turma, DJe 04.09.2012.
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Por fim, e ndo menos importante, confira-se julgao Eminente Ministro
Waldemar Zveiter, datado de 1998, onde o entendomni@nera sobre a impossibilidade do
direito de regresso:

COMERCIAL - "FACTORING" - ATIVIDADE NAO ABRANGIDA
PELO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL - INAPLICABILIDADE
DOS JUROS PERMITIDOS AS INSTITUICOES FINANCEIRAS- O
"factoring" distancia-se de instituicdo financeira justamente porque
seus negocios ndo se abrigam no direito de regressmem na garantia
representada pelo aval ou endosso. Dai que nesgmtile contrato ndo se
aplicam os juros permitidos as instituicbes finandes. E que as
empresas que operam com o "factoring” ndo se inclme no ambito do

sistema financeiro nacionalll - (...) lll - Recurso n&o conhecidd.(sem
grifos no original)

Dessa forma, tem-se que ainda ha divergéncia nare jurisprudéncia quanto
ao tema direito de regresso no contrato de faggormormente quando ha a insolvéncia do

devedor, sendo que a posi¢do majoritéaria é soln@assibilidade.

Assim, n&o pode o faturizado ser onerado excessn@mMo contrato, sob pena
de descaracterizagcdo do contrato, tendo em vidtoodo contrato de factoring ser um

contrato de risco, assumido pelo faturizador, golera por esse risco o chamo fator ou
desagio do titulo.

3.2 Jurisprudéncia favoravel ao direito de regresso

Conforme demonstrado no capitulo anterior, no Brh&i certa divergéncia

doutrinaria quanto ao tema direito de regresso owtrato de factoring quando ha a
insolvéncia do devedor.

A jurisprudéncia dos tribunais patrios também é&udjente quanto ao tema, mas,

assim como a doutrina, a posicdo majoritaria éesaimpossibilidade do direito de regresso
nos contratos de factoring.

Ponto importante de se destacar € que tanto airmbguanto a jurisprudéncia sao

assentes na possibilidade de regresso quandousshiscé sobre a existéncia do crédito, fato

121 Superior Tribunal de Justica, Recurso Especial n. 119.705/RS, Relator Ministro Waldemar Zveiter, Terceira

Turma, DJ 29.06.1998, p. 161.
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imputado ao cedente dos titulos. Veja-se o entesrttionjurisprudencial do Superior Tribunal
de Justica-STJ, do ano de 1996.

Frustrada a expectativa do cessionario de titydos,foca de contrato de
“factoring”, de receber o respectivo valor, por mbputavel ao cedente, fica

esse responsavel pelo pagam&ato

No voto do Ministro Relator Eduardo Ribeiro, deatae que no caso de fato
imputavel ao cedente, ou seja, a existéncia datoréwbio se trata de risco do negdcio do
factoring, como a insolvéncia do devedor, motivio mpial ha o direito de regresso por parte

da empresa de factoring ao faturizado.

Em acorddo mais recente sobre o tema, esse medpraliemento foi exposto,
destacando tratar-se da necessidade do cedentaldaompor o pélo passivo da demanda,
tendo em vista que inicialmente a empresa de fagtdemandou apenas contra o devedor do
titulo, vindo este a alegar a existéncia de litiséocio necessério, ante a inexisténcia de

crédito, razdo imputada ao faturizado cedente.-¥eja ementa:

DIREITO CIVIL E COMERCIAL. ACAO DECLARATORIA DE
INEXISTENCIA DE DEBITO. RECURSO ESPECIAL. EMBARGOBE
DECLARACAO. OMISSAO, CONTRADICAO OU OBSCURIDADE.
NAO OCORRENCIA. FACTORING. CESSAO DE CREDITO.
TRANSFERENCIA DE CEDULA DE PRODUTO RURAL - CPR.
EXCECOES PESSOAIS. EXISTENCIA DO CREDITO. DIREITOED
REGRESSO. LITISCONSORCIO PASSIVO NECESSARIO.
OCORRENCIA. ARTIGOS ANALISADOS: 10 DA Lei N° 8.92%4: 290,
294, 295 E 296 DO CC/02; E 47 DO CPC. 1. (...).Dascute-se a
necessidade de formac&o de litisconsorcio passitre ® beneficiario e o
credor originario da obrigacdo, em acdes que seutdisa existéncia de
crédito cambial cedido, a luz de excecdes pessdafs.). 4. (...). 5. (...). 6.
(...). 7.Todavia, tratando-se de discusséo acerca da existéndo crédito,

€ possivel a responsabilizagcdo do cedente nos teemdo art. 295 do
CC/02, razédo pela qual devera o cedente compor o lpopassivo da
demanda, nos termos do art. 47 do CP@. Negado provimento ao recurso
especiaf®. (sem grifo no original)

122 gyperior Tribunal de Justica, Recurso Especia31914/RS, Relator Ministro Eduardo Ribeiro, Tera@ei
Turma, Publicado em 04/03/1996.

123 Superior Tribunal de Justica, Recurso Especial167.120/RS, Relatora Ministra Nancy Andrighi, Gesra
Turma, DJe 18/11/2013.
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Pois bem, ha entendimento jurisprudencial pacifjoanto a possibilidade do
direito de regresso ante a inexisténcia de crédgndo necessario expor sobre a

jurisprudéncia favoravel ao direito de regressadoaha a insolvéncia do devedor.

Os Tribunais patrios que aderem a essa possikglitlatlamentam-na no fato de

nao haver lei proibitiva, além do fato de poderroaroo locupletamento do cedente.
Confiram os julgados do Superior Tribunal de Jastic

CHEQUE - ENDOSSO - FACTORING - RESPONSABILIDADE DA
ENDOSSANTE-FATURIZADA PELO PAGAMENTO. - Salvo estifacéo

em contrario expressa na cértula, a endossantéztata garante o
pagamento do cheque a endossataria-faturizadoria d@.eCheque, Art.

21).124

No presente acorddo, o eminente Ministro Relatsevasa ndo poder ser o
factoring um contrato de risco, ndo havendo se fata impossibilidade de garantias do
faturizador ao recebimento do titulo frente aorfatdo. Prossegue o Ministro aduzindo o
fato de n&o haver lei que imputa o risco ao faaliz motivo pelo qual pode o faturizado

responder em caso de insolvéncia do devedor do.titu

Mesmo entendimento foi adotado pelo Tribunal detigusde Séo Paulo no
julgamento de apelacdo ciV& aduzindo que mesmo com o risco inerente ao donindo
h& imposicao legal que impossibilite o direito dtufizador cobrar o faturizado.

O Tribunal de Justica de S&o Paulo, no julgamest@pklacéo civEl ainda
asseverou sobre a possibilidade de se ter garaptéago a um ndo pagamento do titulo por
parte do devedor. No voto o relator aduziu nadjesto que alguém, embora assuma riscos,

nao se possa acautelar contra 0s mesmo”.

Quanto ao enriquecimento ilicito do cedente faaghy, confira-se o julgado do

Tribunal de Justica do Distrito Federal e Terradérguanto ao tema:

124 Superior Tribunal de Justica, Recurso Especig8P0.672/DF, Relator Ministro Humberto Gomes de &sir
Terceira Turma, DJe 01/04/2008.

125 Tribunal de Justica de S&o Paulo — Apelacdo Qived215408-97.2007.8.26.0100/SP, Capital, Relator
Desembargador Campos Mello, 228 Camara de Direitadd, DJe 14.03.2013.

126 Tribunal de Justica de S&o Paulo — Apelacdo Qived045716-04.2010.8.26.0001/SP, Capital, Relator
Desembargador Ademir Benedito, 212 Camara de DiRrivado DJe 25.02.2013.
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EMBARGOS EXECUCAO,- CESSAO DE CREDITO - FACTORING —
RESPONSABILIDADE DO FATURIZADO - CERCEAMENTO DE

DEFESA - INOCORRENCIA. 1 (...). 2. O factoring, digizacdo ou fomento

mercantil, ainda ndo se encontra regularizado ég@enente entre nos, é
um contrato atipico pelo qual uma das partes cedeitiea um crédito,

responsabilizando-se o faturizado pela existéndaciddito e pelo seu
pagamento. Nao poderia ser de outra forma, caswaconimportaria em

enriquecimento ilicito, vez que os créditos negimsa sdo pagos
adiantadamente pela empresa faturizadora ao fatiorino momento da
cessay”.

Nota-se que no entendimento acima transcrito,gagldr deixou de considerar a
principal caracteristica do contrato de factoripggl seja, o risco inerente a atividade, onde o
faturizador assume o risco do inadimplemento doedew do titulo, caso diverso da
impossibilidade do faturizador de receber o titgleando ha a inexisténcia de crédito,

hipotese de enriquecimento sem causa do faturizado.

Outro entendimento que vem sendo adotado na judépcia € a possibilidade de
se estipular clausula no contrato que prevé a glarda faturizado ao regresso em caso de
inadimplemento do devedor do titulo. Veja julgadoTdibunal de Justica de Santa Catarina.

AGRAVO DE INSTRUMENTO - ACAO DECLARATORIA DE
INEXISTENCIA DE DEBITO -LIMINAR DE RETIRADA DO NOME DA
AUTORA DOS CADASTROS DE PROTECAO AO CREDITO NEGADA
-CONTRATO DE FACTORING - NAO EQUIVALENCIA DAS
EMPRESAS FATURIZADORAS AS INSTITUICOES FINANCEIRAS
INEXISTENCIA, EM REGRE, DE DIREITO DE REGRESSOA
FATURIZADORA EM RELACAO A FATURIZADA - AUSENCIA DE
JUSTA CAUSA PARA A INSCRICAO NOS CADASTROS DE MAUS
PAGADORES - DECISAO REFORMADA - RECURSO PROVIDO.
Nado ha que se confundir a faturizacdo com as opesagle desconto
bancario. Nem mesmo pode-se considerar as empdestectoring como
instituicdes financeiras, pois ndo realizam atigietabancarias e tampouco
sdo reguladas pelo Banco Central do Braklma das principais
caracteristicas dos contratos de fomento mercanté a inexisténcia de
direito de regresso por parte da faturizadora em rlagéo a faturizada
(cliente). A empresa de factoring assume 0s riscata cobranca e,
eventualmente, da insolvéncia do devedor. Esta éegra geral da cessao
de crédito disposta do art. 296 do codigo civil, @ seja, o cedente ndo
responde pela solvéncia do devedor, salvo estipudacem contrario. Tal

127 Tribunal de Justica do Distrito Federal e Teriitér Apelacéo Civel n. 4179296, Relatora Desenatomg
Haydevalda Sampaio, 4% Turma Civel, Publ. DJU 259%, p. 13.895.
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estipulagdo deve estar expressamente convencionada contrato de
factoring®®®. (sem grifos no original)

O entendimento corrobora com o fato de ndo havesfeecifica sobre o contrato
de factoring, aplicando a espécie o artigo 296 ddigd Civil, que trata da cessao de crédito,
prevendo expressamente: “Salvo estipulacdo em aantro cedente ndo responde pela

solvéncia do devedor”.
No mesmo sentido, o Tribunal de Justica de SamPaul

Acdo Anulatéria — Contrato de fomento mercantia€tbring”) — Cesséo de
crédito — Nota promissoéria. 1. A responsabilidadeessionério pelo crédito
cedido decorre de estipulagdo legal (artigo 295Q{), respondendo,

também, pela higidez econémica do devedor se anaspor convencgao

(artigo 296 do CC). 2. No “factoring” a responsilsitie do cedente-
faturizado pode ser convencionada. N&o tendo oifatior alcangado éxito
perante o devedor-cedido, cobra o valor da duplicahtra o cedente, em
caréater de regresso, havendo clara estipulacimatasita esse respeito.

Por fim, cumpre destacar julgado do Superior Trabule Justica acerca do tema,
tendo em vista ser a instancia superior a tratasdanto.

AGRAVO REGIMENTAL. FACTORING. TITULOS DE CREDITO.
DUPLICATAS SEM CAUSA. PROTESTO. IRREGULARIDADE.
INDENIZACAO POR DANOS MORAIS. ACORDAO FUNDADO NOS
ELEMENTOS FATICOS DOS AUTOS. SUMULA 07/STJ.
PRECEDENTES. 1. Ao firmar a conclusdo acerca degidaridade do
protesto, o Tribunal recorrido tomou em consideragsi elementos faticos
carreados aos autos. Incidéncia da Sumula 07/STJri8co assumido pelo
faturizador é inerente a atividade por ele dedeiday ressalvada a hipotese
de ajustes diversos no contrato firmado entresasey) (REsp 992421/RS,
Rel. Ministro Humberto Gomes de Barros, Rel. p/ & Ministro Jodo
Otéavio de Noronha, Terceira Turma, DJe 12/12/2@0&gravo regimental
n&o provido®.

RECURSO ESPECIAL. TITULOS DE CREDITO. DUPLICATAS BE
CAUSA. PROTESTO. INDENIZACAO POR DANOS MORAIS.
REDUCAO. 1. (...). 2. Nada obstante os titulos \éoslserem endossados a

128 Tribunal de Justica de Santa Catarina — Agravand&rumento n. 2004.033451-8, Blumenau, Relator
Desembargador Sérgio Roberto Baasch Luz, 22 Céatedbireito Comercial, Julgado em 17.03.2005.

* Tribunal de Justica de S&o Paulo — Apelagéo Civ@dd8019-18.2009.8.26.0248/SP, Indaiatuba, Relator
Desembargador Itamar Gaino, 212 Camara de Direitadd, DJe 12.07.2013.

130 Superior Tribunal de Justica, Agravo RegimentalAgsavo em Recurso Especial n. 88.022/SP, Relator
Ministro Luis Felipe Salomé&o, Quarta Turma, DJeL02012.
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compradora, ndo ha por que falar em direito deessgrcontra o cedente em
razao do seguinte: (a) a transferéncia do titwefditiva, uma vez que feita
sob o lastro da compra e venda de bem imobili&imnerando-se o
endossante/cedente de responder pela satisfac@&océdito; e (b) o risco

BN

assumido pelo faturizador € inerente a atividade gle desenvolvida,
ressalvada a hipétese de ajustes diversos no torfirmado entres as
partes. 3. (...) 4. Recurso especial conhecidoate  providt™.

Assim, conclui-se que ha pontos divergente tantodoatrina quanto na
jurisprudéncia acerca do contrato de factoring,memte pelo fato de ser um contrato atipico,
sem regulamentacédo especifica.

O direito de regresso € o principal ponto de di&ecip, tendo em vista ser o
principal causador das demandas.

A jurisprudéncia sobre o tema tem se mostrado teaenciosa a ndo aceitar o
direito de regresso quando ha a insolvéncia dodibeyeelo principal fato de caso haver essa
possibilidade, o contrato perder a principal canmdstica, que € o risco do negdcio por parte
da empresa faturizadora.

131 Superior Tribunal de Justica, Recurso Especi®l92.421/RS, Relator p/ acérddo Ministro Jodo Otéléio
Noronha, Terceira Turma, DJe 12.12.2008.
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CONCLUSAO

O tema contrato de factoring, mais especificamentgireito de regresso no
contrato de factoring € de grande relevancia patangpo do direito empresarial, haja vista
tratar-se de um contrato de grande utilidade nocader, e ndo ter uma regulamentacao
especifica, sendo um contrato atipico, com utifivagos costumes do mercado e analogia a

outros contratos semelhantes, como por exempkesséo de crédito.

Com o proposito de dar um norte a problematicacaceo direito de regresso da
empresa faturizado em face da faturizada no contlat factoring, o presente trabalho
apresentou conceitos, natureza juridica, modalgladecontrato, diferencas e semelhancas
com outros pactos de transferéncias de titulosnalé aclarar a finalidade do factoring e o

direito de regresso que é o tema do presente h@bal

Foram feitas consideracdes acerca da caracterigtinaipal do contrato de
factoring, que é o risco empresarial a que a erapi&sirizadora, cessionaria dos titulos,
assume quando adquire tais titulos da empresaztadar sendo a razdo principal para o nao

acolhimento do direito ao regresso quando ha diasca do devedor.

Ha um grande problema envolvendo o direito de ssgreno contrato de
factoring, que é falta de legislacdo especificacacelo contrato. Os tribunais adotam o
entendimento de que nos casos de inexisténciaédia;rha o direito de regresso, enquanto

na insolvéncia do devedor, por posi¢cdo majoritériaegada tal possibilidade.

A pesquisa prop0s 0 seguinte problema central: s8ipel na interpretacédo do
direito a possibilidade de regresso da empresaiZatlo em face da empresa faturizada
qgquando h& a insolvéncia do devedor do titulo? Abtege responde negativamente ao

problema proposto.

O presente trabalho avaliou o contrato de factpengs caracteristicas, funcoes, e
operacionalidade, a fim de se analisar a possiniédla empresa faturizadora, cessionaria dos

titulos, mover acdo de regresso em face da emfaiesezada, cedente dos titulos.

No primeiro capitulo foram abordados aspectos d@utos sobre o tema contrato
de Factoring. Estabeleceu-se conceitos, natureZdice e modalidades do contrato de

factoring, que € o ponto de partida para que deatancaracterizacao do contrato. Tratou-se
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ainda sobre a legislacdo aplicavel ao contratoagéorfing, bem como as tentativas de se

legislar sobre o referido contrato.

No segundo capitulo foram explanadas as semelhardiéerencas do contrato de
factoring com outros pactos contratuais de traésfga de titulos, a fim de aclarar a
finalidade do factoring e o direito de regresso gue tema do presente trabalho. Foram
analisadas a visao doutrinaria quanto a possiddéidau ndo do direito de regresso do
faturizador em relacéo ao faturizado, quando Wéalvéncia do devedor do titulo, e também

ante a inexisténcia de crédito por vicio na origeformacao do titulo.

No terceiro capitulo apresentou-se o entendimentisprudencial sobre a
possibilidade do direito de regresso no contratéadiring, tanto o entendimento favoravel
quanto contrario ao direito de regresso, com alaséo sobre qual entendimento prevalece

nos tribunais patrios.

Conclui-se neste trabalho pela validade da hip&ésita ao problema proposto.
E possivel na interpretacdo do direito vigente d@do com a doutrina e a jurisprudéncia
predominante o entendimento pelo ndo cabimento idstad de regresso da empresa de
factoring em face da empresa lojista, quando imesdé/ 0 devedor do titulo de crédito

repassado aquela por esta empresa.
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COMISSAO DIRETORA

PARECER N° 1.174, DE 2010

Redacao final do Substitutivo do Senado
ao Projeto de Lei da Camara n° 13, de
2007 (n° 3.615, de 2000, na Casa de
origem).

A Comisséo Diretoraapresenta a redacgéao final do Substitutivo do Seaad®rojeto de
Lei da Camara n° 13, de 2007 (n° 3.615, de 200@asa de origem), quiispde sobre as
operacbes de fomento mercantil — factoring, e d&asuprovidéncias consolidando as
correcdes propostas pelo relator e as adequacdasiorais delas decorrentes, aprovadas

pelo Plenario.

Sala de Reunides da Comissao, em 3 de agosto @e 201



ANEXO AO PARECER N° 1.174, DE 2010.

Redacéo final do Substitutivo do Senado
ao Projeto de Lei da Camara n°® 13, de
2007 (n° 3.615, de 2000, na Casa de
origem).

Dispbe sobre o fomento empresarial e
altera a Lei n® 9.249, de 26 de dezembro
de 1995.

O CONGRESSO NACIONAL decreta:

Art. 1° Esta Lei disciplina o contrato de fomenmopeesarial e as sociedades de fomento
empresarial.

Paragrafo unico. Para os fins desta Lei, sdo gimésias expressdes “fomento

empresarial”, “fomento mercantil”, “fomento comexitj “faturizacéo” e factoring'.
CAPITULO | DO CONTRATO DE FOMENTO EMPRESARIAL

Art. 2° Contrato de fomento empresarial € aquele geal uma parte transmite a outra,

total ou parcialmente, a titulo oneroso, créditesodrentes de suas atividades empresariais.

Paragrafo unico. O contrato de fomento emprespoidéra prever, ainda, a prestacao de

servicos relacionados a atividade empresarial ctaiso:
| — assessoria sobre o processo produtivo ou maiggdo;
Il — avaliac&o e selecédo de clientes ou fornecaclore
lll — andlise e gestédo de créditos;
IV —acompanhamento de contas a pagar e a receber.

Art. 3° As operacdes de fomento empresarial regiéespelas disposicdes pactuadas

em contrato escrito, observado o disposto nesta Lei

Art. 4° O cumprimento das obrigacdes decorrentesdtrato de fomento empresarial podera
ser garantido por fianga, outras formas de caugdloou fidejussoria ou cessao fiduciéria de
créditos.



Art. 5° Estabelecido o contrato de fomento empralsaps documentos para a
transmissdo dos créditos serdo apresentados petzddo a aprovacdo do faturizador, que
devolvera aqueles que nao aprovar.

Paragrafo Unico. Os créditos aprovados serdo oelagdos em aditivo contratual
proprio, que explicitard& o nome dos devedores, rvaominal dos créditos e seu
vencimento, a remuneracdo do faturizador e outspecHficidades da operagdo, além da
discriminacéo, se for o caso, de servicos prestadoorma do paragrafo unico do art. 2°
desta Lei.

Art. 6° As operacbes de fomento empresarial reddigaom titulos de crédito aplicam-
se as normas de transmissao previstas nas resysdeiiv especificas.

§ 1° Caso a legislacdo especifica preveja trandmipsr endosso, esse devera ser
lancado em preto, sem prejuizo dos demais regsiigitevistos em lei, devendo o faturizador
preencher seu nome se o titulo trouxer endossa@&madn

8 2° Se ndo houver norma especifica sobre a foemeadsmissao do crédito, aplicam-
se as regras de cessao previstas no Codigo @ringdo o contrato de fomento empresarial,
juntamente com o respectivo aditivo contratual, canstrumento particular de cessao.

Art. 7° A remuneracao da operacao de fomento empaésonsiste na diferenca entre o
valor nominal do crédito e o valor pago pelo fatador e pode ser acrescida do valor
referente a prestacdo de servi¢o previsto no pEiagnico do art. 2° desta Lei.

Art. 8° O faturizado é responséavel pela veracididgtimidade e legalidade do crédito
transmitido ao faturizador e, se houver previsdacaomtrato de fomento empresarial ou em
seu aditivo, pelo pagamento no caso de inadimplenganobrigagéo pelo devedor principal.

Art. 9° No caso de operacdo no mercado internaliorfaturizador, como cessionario
de crédito a exportacdo, € responsavel pelo cureptondas normas cambiais previstas na
legislacdo especifica e em sua regulamentacéao.

CAPITULO Il
DAS SOCIEDADES DE FOMENTO EMPRESARIAL

Art. 10. A atividade de fomento empresarial seatipada pelas sociedades de fomento
empresarial que cumpram o disposto nesta Lei, sejnipo das operagfes praticadas por
instituicdes financeiras autorizadas a funcionarRads, que se regerdo por legislacdo e
regulamentacgao proprias.

8§ 1° A sociedade de fomento empresarial € empaesasomente podera iniciar suas
atividades apo0s inscricdo no Registro Publico deresas.

§ 2° A sociedade de fomento empresarial tera cdmeimsocial exclusivo a atividade
de fomento empresarial e somente podera realizapascdes previstas nesta Lei com
empresarios ou sociedades empresarias inscritBegistro Publico de Empresas.

Art. 11. O nome empresarial da sociedade de fomemijaresarial contera a expressao
“fomento empresarial”, “fomento mercantil’, “fomentcomercial’, “faturizacdo” ou
“factoring’, e nele, assim como em qualquer texto de divdlgage suas atividades, ndo
poderdo constar as expressdes “banco”, “financeif@ihanciamento”, “empréstimo”,
“investimento” ou qualquer outra que possa sugaripratica de atividade privativa de
instituicdo financeira.

Art. 12. E vedado a sociedade de fomento emprésaria



| — captar depositos do publico em geral por imsemntos privativos de instituicfes
financeiras;

Il — executar operacdes com creditos ndo decomedss legitimas atividades
empresariais do faturizado;

[l — executar outras operacdes de carater privatevinstituicdes financeiras; e

IV — praticar operagcdes de fomento empresarial aeadmo faturizada qualquer
entidade da administracao publica indireta da Uridés Estados, do Distrito Federal ou dos
Municipios.

Art. 13. Sem prejuizo de outras restricdes prevista legislacdo, a sociedade de
fomento empresarial ndo podera ter como adminstrawl controlador, de fato ou de direito:

| — pessoa condenada em sentenca penal transitefldgado por crime previsto nesta
Lei ou por crime contra o patrimbnio, a economipupar, o sistema financeiro nacional ou a
ordem econdmica, enquanto perdurarem os efeitosri#enacao; ou

Il — pessoa contra a qual haja indicios veemergeterdcometido crime previsto nesta
Lei.

Art. 14. A sociedade de fomento empresarial devexdporma do regulamento, gozar de
capacidade econémico-financeira para o exercicguds atividades.

8§ 1° Previamente ao arquivamento de seu ato detitoogd0, os fundadores da
sociedade de fomento empresarial deverdo apresentar forma do regulamento,
documentacdo comprobatoria da capacidade econdmé@weira da sociedade a se formar
ao orgao ou entidade a que se refere o 8§ 6° ddl@Grdesta Lei, que decidird no prazo
improrrogavel de 30 (trinta) dias, contado da ages;do, depois do qual, sem manifestacao,
ficara tacitamente reconhecida a capacidade ecanéimanceira da sociedade a se formar.

§ 2° Caso sobrevenha decisdo contraria & comprovégacapacidade econémico-
financeira para a constituicio de sociedade de ritonempresarial ja posta em
funcionamento com base no reconhecimento taciteighee no 8§ 1° deste artigo, sera
concedido prazo de, no minimo, 30 (trinta) diasaparsociedade se adequar, sob pena de
fechamento do estabelecimento.

Art. 15. Do pedido de arquivamento do ato de ctngfio de sociedade de fomento
empresarial devera constar, sem prejuizo de orggpssitos previstos na legislacao:

| — declaragédo dos administradores e dos contrrdadde ndo estarem impedidos de
exercer sua administracéo ou controle; e

Il — prova do reconhecimento da capacidade ecom3fmanceira ou certiddao de
decurso do prazo previsto no § 1° do art. 14 desta

8 1° Alternativamente ao requisito do inciso Il ¢aputdeste artigo, a documentagao
prevista no 8§ 1° do art. 14 podera ser apreserdadsgamente ao Registro Publico de
Empresas, que a remeterd ao 6rgdo ou entidade seqeéere o § 6° do art. 16 desta Lei, no
prazo de 5 (cinco) dias.

8 2° Na hipo6tese do § 1° deste artigo, o regigtesd sobrestado até o término do prazo
previsto no § 1° do art. 14, apos o qual o arquardamsera concluido, respeitados os demais
requisitos previstos em lei, ou, na hipotese degda@ou a entidade a que se refere o § 6° do
art. 16 comunicar ao Registro Publico de Empresa&oocumprimento dos requisitos legais,
0 arquivamento sobrestado serd negado e a docw@emtavolvida ao apresentante.



8 3° O Registro Publico de Empresas, ao recebedum@ de arquivamento do ato de
constituicdo ou de alteragdo que contenha acréscamostituicio de administrador ou
alteracéo no controle de sociedade de fomento ek dara ciéncia do fato ao 6rgdo a
que se refere 0 § 6° do art. 16 desta Lel.

Art. 16. Sem prejuizo da responsabilidade crimiaaspciedade de fomento mercantil
estard sujeita, na forma do regulamento, garantida®ntraditério e a ampla defesa, as
seguintes san¢des administrativas por descumprnaentegislacédo em vigor:

| — adverténcia, com estipulagéo, se for casoraeoppara a correcao da irregularidade;

Il — multa, graduada de acordo com a gravidadenflaciéo e a capacidade econdémica
do infrator, nos casos de reincidéncia especifieacumprimento do prazo estipulado com
base no inciso | ou embaraco a fiscalizacéo;

lll — fechamento do estabelecimento, no caso deidéncia especifica em infragdo
anteriormente punida com multa, ou por descumpiionéas requisitos previstos nos arts. 13
e 14 desta Lei.

8 1° A multa ndo excedera o maior destes valores:
| — R$ 200.000,00 (duzentos mil reais);
Il — 50% (cinquenta por cento) do valor da operagé&gular;

lll — 3 (trés) vezes o montante da vantagem ecoredimibtida ou da perda evitada em
decorréncia do ilicito.

8 2° No caso de fechamento do estabelecimentaagysie-d0, no que couberem, os
efeitos previstos na legislacdo para a extincdoad@rizacdo para funcionar, e seus
administradores ficardao proibidos de exercer furdg@administrador em qualquer sociedade
de fomento empresarial, pelo prazo de 2 (dois).anos

8 3° A pena de fechamento do estabelecimento pgcud®rimento dos requisitos
previstos nos arts. 13 e 14 desta Lei sera pregeticconcessao de prazo de, no minimo, 30
(trinta) dias para adequacao.

8 4° Quaisquer pessoas naturais ou juridicas geenaiem descumprimento aos termos
desta Lei, como sociedade de fomento empresariain ltomo seus diretores e
administradores, estardo sujeitas as sancoes athaiivias previstas neste artigo.

8 5% Serdo considerados, na aplicacdo de penalidpdevistas nesta Lei, o
arrependimento eficaz e o arrependimento posteroa circunstancia de qualquer pessoa,
espontaneamente, confessar ilicito ou prestamrdgdes relativas a sua materialidade.

8 6° A fiscalizacao e a aplicacédo das penalidadeggpas neste artigo serdo feitas por
orgao ou entidade designada pelo Poder Executua,@so tome conhecimento de infragéo
tipificada como crime, dara conhecimento ao Mimistéblico, para que promova a agao
penal.

Art. 17. Se o interesse publico permitir, o proogehito administrativo instaurado para a
apuracao de infracdes aos dispositivos desta la@racser suspenso, a critério da autoridade
fiscalizadora, em qualquer fase, se o investigadacusado assinar termo de compromisso,
obrigando-se a:

| — cessar a pratica de atividades ou de atosdenasios ilicitos pelo 6rgéao fiscalizador;
e]

Il — corrigir as irregularidades apontadas, indando os prejuizos.



§ 1° O compromisso a que se refe@putndo importara confissdo quanto a matéria de
fato, nem reconhecimento de ilicitude da condutdiseda.

§ 2° O termo de compromisso discriminara o praza pamprimento das obrigacdes
eventualmente assumidas e constituira titulo erecektrajudicial.

8§ 3° Nao cumpridas as obrigagcdes no prazo, terdinoadtede o procedimento
administrativo anteriormente suspenso, para aagd das penalidades cabiveis.

CAPITULO Il
DAS DISPOSICOES PENAIS
Simulacao de operacédo de fomento empresarial

Art. 18. Apresentar crédito para faturizacdo que s&a decorrente de sua atividade
empresarial, que seja fraudulento ou que saibadevido:

Pena — recluséo, de 1 (um) a 4 (quatro) anos, emul

Paragrafo unico. Nas mesmas penas incorre o repaese do faturizador que conclui a
operacdo mesmo sabendo tratar-se de simulagdermnusstdacaputdeste artigo.

Captacéo de deposito por instrumento privativo denistituicdes financeiras

Art. 19. Captar, como representante da sociedadendento empresarial, depésito do
publico em geral por instrumento privativo de nstides financeiras:

Pena — recluséo, de 1 (um) a 4 (quatro) anos, emul
Paragrafo unico. Se resulta prejuizo ao depositante
Pena — recluséo, de 2 (dois) a 8 (oito) anos, &mul

Pratica de operacéo privativa de instituicao finaneira por sociedade de fomento
empresarial

Art. 20. Conceder empréstimo, realizar financiamesi praticar, como representante
da sociedade de fomento empresarial, outra opepapédiva de instituicao financeira:

Pena — recluséo, de 1 (um) a 4 (quatro) anos, amul

Art. 21. As penas previstas nesta Lei aplicam-sg s@cios, diretores, gerentes,
administradores e conselheiros, de fato ou detdjreio faturizador ou do faturizado, na
medida de sua culpabilidade, sem prejuizo das paeasstas para os crimes de “lavagem”
ou ocultagcéo de bens, direitos e valores.

Paragrafo unico. As penas aplicam-se a quem exkrdato a atividade de fomento
empresarial.

Art. 22. As condutas previstas neste Capitulo domesh crimes contra a ordem
econdmico-financeira, devendo a agdo penal serquidka pelo Ministério Publico Federal,
perante a Justica Federal.

Paragrafo Unico. Aplica-se, no que couber, o priooeto criminal previsto para o0s
crimes contra o Sistema Financeiro Nacional.



CAPITULO IV
DAS DISPOSICOES TRIBUTARIAS

Art. 23. O 6rgdo ou entidade designado pelo Podescliivo para realizar a
fiscalizacdo das sociedades de fomento empresaistééara as despesas necessarias ao seu
funcionamento com os recursos provenientes de:

| — receitas de taxa decorrente do exercicio desdar de policia;
Il — outras dotacOes que lhe forem consignadasgarento federal.

8 1° A taxa prevista no inciso | @aputdeste artigo, cobrada da sociedade de fomento
empresarial na forma do § 2° deste artigo, tera:

| — como fato gerador, o exercicio regular do patepolicia,;

Il — como base de calculo, o patrimonio liquidostaiedade de fomento empresarial
apurado no exercicio imediatamente anterior a@dollnimento;

lll — periodicidade anual; e
IV — prazo de recolhimento até 15 de julho de @adacicio.

§ 2° A taxa prevista no inciso | @aputdeste artigo tera o seguinte valor, em reais, em
func&o do patriménio liquido da sociedade de fomentpresarial:

| — R$ 300,00 (trezentos reais), se o patrimdémmidio for menor ou igual a R$
2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil reais);

Il — R$ 450,00 (quatrocentos e cinquenta reaisy patrimonio liquido for maior que
R$ 2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos milsjeaimenor que R$ 5.000.000,01 (cinco
milhdes de reais e um centavo);

Il — R$ 675,00 (seiscentos e setenta e cinco Jeséso patriménio liquido for maior
que R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) e mgne R$ 10.000.000,01 (dez milhdes de
reais e um centavo);

IV — R$ 900,00 (novecentos reais), se o patriméinguido for maior que R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e menor qu2OR¥0.000,01 (vinte milhdes de reais e
um centavo);

V — R$ 1.200,00 (mil e duzentos reais), se o paimim liquido for maior que R$
20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) e menorR$He10.000.000,01 (quarenta milhdes de
reais e um centavo);

VI — R$ 1.920,00 (mil, novecentos e vinte reais)pgpatrimonio liquido for maior que
R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) e npr@R$ 80.000.000,01 (oitenta milhdes
de reais e um centavo);

VIl — R$ 2.880,00 (dois mil, oitocentos e oitentais), se o patrimdnio liquido for
maior que R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes desyeaimenor que R$ 160.000.000,01 (cento
e sessenta milhdes de reais e um centavo);

VIII — R$ 3.840,00 (trés mil, oitocentos e quarerdais), se o patriménio liquido for
maior que R$ 160.000.000,00 (cento e sessenta esillde reais) e menor que R$
320.000.000,01 (trezentos e vinte milhGes de eai® centavo);

IX — R$ 4.800,00 (quatro mil e oitocentos reaig)pospatriménio liquido for maior que
R$ 320.000.000,00 (trezentos e vinte milhdes dés)ea menor que R$ 640.000.000,01
(seiscentos e quarenta milhdes de reais e um @ntav



X — R$ 5.400,00 (cinco mil e quatrocentos reais)p patrimonio liquido for maior que
R$ 640.000.000,00 (seiscentos e quarenta milhdesads).

8 3° Aplicam-se as taxas devidas e néo recolhigas prazo previsto no inciso IV do 8§
1° deste artigo as penalidades e demais acréspiaastos na legislagéo tributaria federal.

Art. 24. As pessoas juridicas que exercem as ati@s constantes do art. 2° desta Lei
sdo obrigadas a apuracdo do Imposto sobre a Resd®eabsoas Juridicas pelo lucro real,
observado o disposto nos arts. 25 a 28 desta Lei.

Paragrafo Unico. Estdo também obrigadas ao dispastaputdeste artigo as pessoas
juridicas que explorem as atividades de securdizae creditos.

Art. 25. O § 1° do art. 15 e o art. 20 da Lei 1?49, de 26 de dezembro de 1995,
passam a vigorar com a seguinte redacéo, revogandalined do inciso Il do § 1° do art.
15:

ANt A5,

d) (Revogado)

IV — 45% (quarenta e cinco por cento), para asdatdes de fomento
empresarial e de securitizacdo de créditos.

“Art. 20. A base de célculo da Contribuicdo Sosabre o Lucro
Liquido (CSLL), devida pelas pessoas juridicas afetuarem o
pagamento mensal a que se referem os arts. 2a82%a Lei n° 8.981,
de 1995, e pelas pessoas juridicas desobrigadascdeuracéo contabil,
correspondera a 12% (doze por cento) da receita,bra forma definida
na legislacdo vigente, auferida em cada més docalemdario, exceto
para as pessoas juridicas que exercam as atividages se referem os
incisos Ill e IV do § 1° do art. 15 desta Lei, cpgrcentual correspondera
a 32% (trinta e dois por cento).

Art. 26. Alternativamente ao disposto no art. 51Léan® 8.981, de 20 de janeiro de
1995, o lucro arbitrado da pessoa juridica quecexexs atividades relacionadas no art. 2° ou
no paragrafo Unico do art. 24 desta Lei, para fiesmposto de renda e da Contribuicao
Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), quando nédo hmmida a receita bruta, podera ser
determinado aplicando-se o percentual de 10% (dezento) sobre o montante dos valores
creditados no periodo em conta de depodsito ou destimento mantida em instituicoes
financeiras, acrescido dos valores mantidos coceites.

Art. 27. As pessoas juridicas a que se refere.a2&mu o paragrafo unico do art. 24
desta Lei sujeitam-se:

| — & incidéncia cumulativa da Contribuicdo parmals/Pasep e da Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social (Cofins) a atmgude 0,65% (sessenta e cinco
centésimos por cento) e de 4% (quatro por cergspectivamente; e



Il — a incidéncia da CSLL a aliquota de 15% (quipaecento).

Art. 28. A receita bruta e o faturamento do fatamiar corresponderdo a sua
remuneracao, tal como definida no art. 7° destadesn prejuizo das exclusdes previstas em
lei.

CAPITULO V
DAS DISPOSICOES FINAIS

Art. 29. N&o estéo sujeitas as disposicdes desta Le

| — as Companhias Securitizadoras de Créditos Irddbs — Lei n° 9.514, de 20 de
novembro de 1997;

Il — as Companhias Securitizadoras de Direitos i@meds do Agronegdcio — Lei n°
11.076, de 30 de dezembro de 2004; e

lll — os Fundos de Investimento em Direitos Creaibit® disciplinados pelo Conselho
Monetéario Nacional (CMN).

Art. 30. A cobranca da taxa prevista no inciso |att 23 desta Lei ocorrera no
exercicio seguinte ao do inicio das atividadesistmalizacdo a cargo do 6rgédo ou entidade
designada pelo Poder Executivo.

Art. 31. Esta Lei entra em vigor 180 (cento e ddgnias apos a data de sua publicacao,
exceto em relacdo aos arts. 14 a 17, que entraraoger 120 (cento e vinte) dias ap0s sua
regulamentacao.



