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A CONSOLIDACAO SUBSTANCIAL NOS PROCESSOS DE RECUPERACAO
JUDICIAL SOB A OTICA DA LEI N°14.112

Arthur Werneck Catharino Dos Anjos

Resumo: O presente trabalho pretende analisar a questdo da formagdo de uma nova base
empresarial normativa, que é a consolidacdo substancial descrita em dispositivo da nova Lei n°
14.112. em diversos aspectos face a lei n°® 11.101 que até entdo era referéncia Unica para 0s
processos de recuperagdo judicial, existia uma verdadeira lacuna ao se pensar sobre a
consideracdo da consolidacdo em diversos aspectos, se 0 grupo de pessoas juridicas deveriam
ser abrangidas unicamente pelos efeitos da recupera¢do, como um s6 empresario, se € 0 juizo
falimentar que determinava a consideragéo, ou ainda os credores em assembleia. Analisando
também resultados de jurimetria recuperacional para fins de visdo das novas consequéncias.
Assim, concluindo que havera impactos consideraveis nessa inovacao legislativa, de forma que
a maior permissividade traz como consequéncia natural, uma maior difusdo do instituto assim

como maior abrangéncia das possibilidades recuperacionais do devedor.

Palavras-chave: Recuperacdo Judicial. Litisconsorcio ativo. Consolidagdo Substancial.

Consolidagdo Processual. Empresario.

Sumario: Introducdo; 1 O Litisconsorcio na recuperagdo Judicial; 1.1 A Consolidacédo
Processual; 1.2 A Consolidagdo Substancial; 2 Os Impactos da Consolidagédo Substancial na
Lei n. 14.112; 2.1 Aumento de Aprovacdo do Plano de Recuperacdo Judicial; 2.2 Atracdo a
Formalidade Empresarial; Concluséo; Referéncias.

INTRODUCAO

O presente trabalho trata de analisar a insercdo da consolidagéo substancial no texto dispositivo
da nova Lei 14.112 de 2020, que alterou consideravelmente a legislacdo substituida, Lei 11.101
em diversos aspectos. Analisando em especial a seguinte pergunta, quais 0s impactos da
consolidacdo substancial dispositiva nos processos de recuperacao judicial? o objetivo geral
desse trabalho € compreender como se disciplinara a consolidacdo substancial nos processos de
recuperacdo vindouros, observando os objetivos especificos que sdo compreender o
litisconsorcio na recuperacdo judicial e identificar os impactos da legislacdo aprovada nos

processos futuros



No direito empresarial, mais especificamente nos casos de Recuperacdo Judicial,
sempre houveram algumas questdes que separaram o entendimento da norma dispositiva e a
pratica jurisprudencial e até mesmo doutrinaria. Muitas vezes, as proprias ocasioes em que
haviam omissdes da lei disposta, ofereciam margem consideravel para interpretacdes diversas
acerca do mesmo ato no processamento da Recuperagédo Judicial, ndo raro a inovacdo legislativa

atuante da propria decisao judicial atuante.

Frente ao siléncio do aspecto normativo da consolidacdo substancial, o instituto
sempre foi tido como construcgdo juridica jurisprudencial até a sua inser¢do em dispositivo legal,
posto que fora da positivacdo adequada, ndo cabe mais a problematica que se havia até o
momento sobre a permissdo ou ndo da consolidacdo empresarial substancial do devedor quando

no processo de Recuperacdo Judicial.

O trabalho se define com relevancia académica e cientifica ndo apenas pela grande
atualidade da publicacdo da lei que baseia novos alicerces para o interesse empresarial do
Direito, mas pela importancia da mudanca legislativa que de fato, confirma parte majoritaria
das decisbes das Varas de recuperacdo que permitiam a consolidacdo substancial dos
empresarios devedores para que assim pudesse se processar. Assim como para compreender 0s
impactos, com base em estudo da Recuperacdo Judicial sobre o processamento da recuperacéo,
entendendo que 0 novo texto positivado abre um verdadeiro rol de possibilidades
recuperacionais, garantindo maiores oportunidades para concluir o processo sem uma eventual
conversdo em faléncia ou outras falhas que desviem o caminho do sucesso de concluséo da

Recuperacao.

Com a nova presente pratica da consolidacdo substancial devidamente elencada no
texto dispositivo, ndo ha mais possibilidades de aplicagdes diversas do elencado, gerando de
pronto uma seguranca juridica sem precedentes ndo apenas para 0 magistrado, que
repetitivamente teve que decidir sobre os reiterados pedidos de consideracao por consolidacéo,
sem que houvesse base normativa determinante, mas também ao credor que possui a grande
opcédo de consolidar o grupo em débito, em analise de que tal procedimento facilitara para o
caso concreto do seu pedido de recuperacdo. Tal fato ndo atinge apenas de pronto os
empresarios em crise, mas atrai ao correto procedimento do processo de Recuperacao Judicial
0 empresario que se sentia tolhido de demais fontes que possibilitassem a sua recuperacao, atrai
investidores, agora com maiores garantias de soerguimento pelo capital originalmente aplicado,

traz seguranga procedimental ao credor que antes poderia ficar duvidoso da aplicacdo da



deciséo acatadora do pedido de consolidacdo, o que facilita a celeridade processual por ndo se

obstar por impugnacdes dos credores contra a decisdo.

Desta forma, o ponto norteador do presente trabalho € a andlise de previsdo dos
impactos da nova Lei n°® 14.112, em que se refere especificamente a consolidacéo substancial
nos processos de Recuperacdo Judicial, entendendo que a regra vem seguindo a jurisprudéncia
majoritaria e parte da doutrina que avalizavam a pratica, ainda que nao fosse positivada no texto

legal.

O trabalho segue quanto ao seu procedimento, o0 modelo de pesquisa exploratoria
qualitativa, valendo-se do metodo indutivo, raciocinando de uma escala menor especifica para
uma maior, de uma premissa singular ou particular para outra, geral estudando as variaveis
capazes de afetar a consolidacdo substancial, assim como a pesquisa € exploratoria e explicativa
quanto ao seu objetivo, tratando por proporcionar maior familiaridade com o tema,
identificando os fatores que determinam a consolidacdo substancial e 0s seus motivos, nos

limites da permisséo da Lei n® 14.112.

Inicialmente trabalharemos o estudo do litisconsorcio ativo na recuperacgéo judicial,
entendendo os modelos de consolidacao processual e substancial, essa abordagem é importante
ndo sé para entender de forma mais completa a norma prevista, mas para entender as diferencas
entre as formas consolidatorias e isolar o assunto estudado. Logo apds serdo vistos em estudo
os impactos da nova lei, para tanto, sera analisada a abordagem jurimétrica recuperatoria para
ser possivel definir o que se apresenta em ultima analise entendendo o que se passa antes da
nova lei, permitindo-se concluir pela maior difusdo do processo de recuperacao judicial e

obediéncia de forma.
1 O LITISCONSORCIO NA RECUPERA(;AO JUDICIAL

Para que iniciemos o trabalho com o devido entendimento do instituto da recuperacao
judicial, inicialmente, cabe destacar a fala do dr. Edilson Enedino Chagas, apresentando que:
O art. 50 da Lei n. 11.101/2005, sugere, em 16 incisos, formas de recuperagdo
judicial, meios dos quais o devedor empresario podera se valer para superar a
sua crise econdmico-financeira. O referido dispositivo, expressamente, afirma
gue os meios elencados sdo meramente exemplificativos, pois estdo facultados
“entre outros”. Verdadeiro rol aberto foi estatuido pela regra do art. 50, o qual

alerta, ainda, que o meio escolhido deveré observar a legislagio aplicavel. E



livre, portanto, 0 meio empregado para se promover a recuperacgéo judicial do
devedor empresario, ndo sendo necessario que o escolhido coincida com as
sugestdes elencadas no art. 50 da Lei n. 11.101/2005.}

Com o entendimento apresentado, leva-se a crer que a recuperacao judicial e o direito
empresarial percebem pela substancialidade das formas, ao apresentar possibilidade de abarcar
situacOes ainda ndo previstas e com foco na materialidade do caso, o que explica também a
inovacao legislativa de acordo com a aplicado jurisprudencialmente, na consolidacdo da nova
Lein®14.112.

Cabe-nos verificar portanto, o sujeito legitimado para tal acao, este sendo 0 empresario
ou a sociedade empresaria, neste esteio, Cassio Cavalli e Luiz Roberto Ayoub explicam que:

O primeiro critério de qualificacdo de uma sociedade como empresaria é
relacionado ao objeto social. Sociedades que tiveram por objeto o exercicio
da atividade prépria de empresario sujeito a registro sdo qualificadas como
empresérias (art. 982 do CC). Portanto, a qualificacdo de uma sociedade como
empreséria fica a depender do objeto social declarado no contrato social, e a
identificacdo de quais atividades declaradas no objeto séo empresarias fioca a
depender dos critérios de configuracdo do empresario individual. Nesse
sentido, afora as poucas atividades econbmicas que sdo expressamente
excluidas pelo Cédigo Civil do ambito da empresarialidade, todas as demais
atividadessdo empresérias e, quando integrantes do objeto social, tornam a
sociedade empresaria.?

Percebemos tratar assim, que a partir do momento que a sociedade tem como atividade,
uma atividade eminentemente empresarial ndo contestada pelo Codigo Civil, possuimos assim
uma verdadeira atividade empresarial, traduzida na pessoa juridica na forma de empresario
portanto, tornando-se assim, o verdadeiro legitimado para requerer a recuperagéo judicial.

A possibilidade de litisconsércio ativo nos processos Recuperacdo Judicial ndo era
ventilada em lei, apenas quando se tratasse de faléncias, assim, a LRF determinava a aplicacdo
subsidiaria do CPC quando em questao litisconsorcial no que ndo fosse especifico na propria
legislacdo. Entretanto, com o advento da Lei n® 14.112, a matéria omissa foi suprida em texto.

Assim, é possivel que os empresarios em crise possam litigar em juizo conjuntamente,
como observa 0 magistrado dr. Marcelo Sacramone, a possibilidade de litigar conjuntamente

no mesmo processo permite aos litisconsortes a economia processual, o impedimento de

1 CHAGAS, Edilson Enedino das. Direito empresarial esquematizado, 2% Ed. Sdo Paulo, Saraiva, 2015. p.
1050.

2 CAVALLLI, Céssio; AYOUB, Luiz Roberto. A construcéo jurisprudencial da recuperagéo judicial de
empresas, 3% Ed. FGV, Forense, 2017. p.12.



decisbes contraditérias e a tentativa de reestruturar todo o grupo econdmico de forma

harmonica.®

1.1 A consolidacéo processual

A consolidacdo processual é de fato por convencdo na doutrina brasileira, o
litisconsorcio ativo facultativo dentro do processo da Recuperacéo Judicial®, obtendo assim, o
grupo maior eficiéncia de operagdes, melhores ajustes financeiros entre balancos, e aumento da
capacidade recuperacional em sua gestdo. Situacdo que impossibilitaria ou dificultaria em
elevado grau a ndo convolacdo em faléncia. O termo consolidacdo processual é advindo do
termo americano procedural consolidation, que nada mais é do que o processamento conjunto
da recuperagdo judicial das empresas que sejam pertencentes a0 mesmo grupo econdmico®,

sejam estas relacionadas pela unido de fato ou de direito.

Recepcionada de forma expressa pelo texto dispositivo da nova lei de recuperages e
faléncias - Lei n® 14.112, a consolidagdo processual esta prevista na se¢do I1V-B em que expde
que devedores que atendam aos requisitos previstos nesta Lei e que integrem grupo sob controle
societario comum poderem requerer recuperacdo judicial sob consolidacdo processual®. Os
requisitos descritos no dispositivo legal se referem aos descritos na mesma lei para a
recuperacdo judicial, assim, percebe-se que todas as sociedades integrantes do grupo deverédo

apresentar os requisitos previstos em lei.

O instituto da consolidacdo ajuda a desonerar o judiciario em condensacao dos varios
empresarios em um processo, que embora corra com suas devidas separacGes por cada
personalidade juridica presente no litisconsércio, aumenta a eficiéncia decisoria e por

conseguinte, melhora materialmente o instituto recuperacional frente aos agentes participantes,

3 SACRAMONE, Marcelo. Comentéarios a Lei de Recuperacdo de empresas e Faléncia, 22 Ed. Sdo Paulo:
Sé&o Paulo, Saraiva, 2021. p. 378.

4 CEREZETTI, Sheila C. Neder; SATIRO, Francisco. A silenciosa “consolidacio” da consolidacio
substancial — Resultados de pesquisa empirica sobre a recuperacao judicial de grupos empresariais. Revista do
Advogado. Sdo Paulo, n. 131, p. 216-223, out. 2016, p. 216-217.

5 Fontana, Maria Isabel Vergueiro de Almeida. Recuperagado Judicial de Grupos de Sociedades. 2016.
Trabalho de conclusdo de mestrado em Direito Comercial — Pontificia Universidade Cat6lica, S&o Paulo, 2016.
Disponivel em:
https://tede.pucsp.br/bitstream/handle/19919/2/Maria%201sabel%20Vergueiro%20de%20AImeida%20Fontana.p
df. Acesso em: 10 mar 2021.

6 BRASIL. Lei Recuperagcéo Judicial, extrajudicial e faléncia do empresario e da sociedade empresaria.

Brasilia: Senado Federal, 2005. Disponivel em: http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-
2006/2005/1ei/111101.htm. Acesso em: 10 mar. 2021.



https://tede.pucsp.br/bitstream/handle/19919/2/Maria%20Isabel%20Vergueiro%20de%20Almeida%20Fontana.pdf
https://tede.pucsp.br/bitstream/handle/19919/2/Maria%20Isabel%20Vergueiro%20de%20Almeida%20Fontana.pdf

sejam os devedores, credores, administradores, magistrados e a sociedade. Assim apresenta o
TJSP:

Pode-se, assim, falar na atuacdo de apenas um administrador judicial, na
reunido conjunta de comités de credores, na simplificagdo da apuracéo de
créditos, na facilitada troca de informagBes para que se obtenha precisa
compreensdo da situacdo societaria e financeira das devedoras, e na adocao
dos mesmos prazos processuais para 0s importantes momentos da
recuperacao, tais como para a apresentacdo das relacGes de credores e dos
planos de recuperacéo judicial, bem como para a realizagéo de assembleia de
credores para deliberacdo sobre proposta das devedoras.

Assim, a formagdo do litisconsdrcio ativo, na hipotese, foi corretamente
deferida, uma vez que restou demonstrada a existéncia do grupo econémico
de fato, considerando-se, ainda, que o ajuizamento separado das acOes de
recuperacao de cada uma das empresas interligadas comprometeria a prépria
eficiéncia do processo recuperacional, afetando o possivel soerguimento do
grupo econdmico, tendo em vista que haveria a possibilidade de serem
proferidas decisdes conflitantes.’

Neste esteio, percebe-se tratar de simples administracdo conjunta processual, para
tramitacéo conjunta do processo recuperatério do grupo de sociedades como um todo® em razdo
das autonomias patrimoniais e de existéncia juridica de cada sociedade constituinte, conforme

Skeel, “simply means that the bankruptcies are handled together”®

Ao momento da constituicdo do grupo, este podera ser de fato ou de direito conforme
a Lei 6.404/1976. o grupo de direito € constituido pelas sociedades participantes mediante
convencdo pela qual se obriguem a combinar recursos ou esforcos para a realizagdo dos
respectivos objetos, ou a participar de atividades ou empreendimentos comuns.*® Em sua forma,
poderado ser de coordenacdo ou subordinacdo, em que uma sociedade agira como controladora

do grupo, ou partilhar o controle entre as sociedades.

Os grupos de fato, ao contrario dos grupos de direito, sdo constituidos sem que exista
uma convengdo formal, atraindo-se pela atividade e finalidade econdémica, e constituem o grupo
através de relacdes de controle ou coligacdo. Ainda assim, independentemente da constitui¢do

do grupo empresarial, de nenhuma forma se obtém uma nova personalidade juridica relativa ao

"'SAO PAULO. TJSP, Al 2126008-61.2018.8.26.0000, 2 C. R. D. Emp., Rel. Des. Mauricio Pessoa, julg.
27.8.2018.

8 SCALZILLLI, Jodo Pedro; SPINELLI, Luis Felipe; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperagio de empresas e
faléncia: teoria e pratica na Lei 11.101/2005. Sao Paulo: Almedina, 2018, p. 341.

® SKEEL, David A.. Group of Companies: Substantive Consolidation in the U.S.. In: PETER, Henry; Nicholas
JEANDIN, Nicholas; KILBORN, Jason (Coord.). The Challenges of Insolvency Law Reform in the 21st
Century - Facilitating Investment and Recovery to Enhance Economie Growth. Schulthess: 2006, p. 230.

10 BRASIL. Lei das Sociedades Anonimas. Brasilia: Senado Federal, 1976. Disponivel em: Planalto.
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/I6404consol.htm. Acesso em: 15 mar. 2021.



grupo empresarial. Cada sociedade integrante conserva sobre si a sua propria personalidade
juridica e responsabilidades sobre o patriménio proprio, havendo clara manutencdo da

autonomia patrimonial, ndo se pressupondo relacao de solidariedade.

Ao passo que a Lei n® 11.101 traz os requisitos necessarios para a obtencdo da
prestacdo da Recuperacdo Judicial, esses mesmos requisitos devem ser cumpridos por cada
sociedade integrante do grupo que deseje participar no processo de Recuperacdo, havendo
exigéncia de documentacdo em apartado das outras sociedades, ainda que se trate de

litisconsorcio ativo.

Em coeréncia com a independéncia financeira das sociedades constituintes de um
grupo econémico, e a fim de avaliar-se corretamente a real possibilidade recuperacional com
base na situacdo econdmico-financeira de cada uma delas, honra-se também a independéncia
dos devedores frente aos credores, ndo sendo estes consolidados em quadro Unico de credores
pelo Administrador Judicial. Neste esteio, consequentemente devem ser apresentados planos de
Recuperacdo Judicial autbnomos para cada pessoa juridica, em razdo desta separacao, ainda
que exista relacdo de intercomunicacao do grupo, € possivel que se tenham resultados diferentes

sobre a recuperacdo para cada um dos empresarios devedores.

Sobre a apresentacdo dos planos de Recuperagédo Judicial, o dr. Marcelo Sacramone
ensina que os planos devem ser separados para cada pessoa juridica, ainda que integrem um
Gnico documento, e cada qual devera ainda ser votado pelos préprios credores, quando da
Assembleia Geral de Credores que devera ser instalada e ter ainda, quérum de deliberacdo
conforme o quérum obtido entre os credores de cada um dos empresarios que estejam

envolvidos no processamento®!.

Toledo e Cerezetti descrevem o plano unitario como sendo um documento Unico,
contendo as informacg6es sobre ativo e passivo e as medidas para superacdo da crise de cada
uma das companhias, de forma individualizada, de modo a respeitar a sua independéncia
juridica e patrimonial'?. Os dois autores citados confirmam que a resposta frente aos credores
deve ser dada com os patrimoénios individuais de cada sociedade, o que ndo impede a

intercomunicacdo patrimonial entra essas sociedades em vistas de haver seus valores em

1 SACRAMONE, Marcelo. Comentarios a Lei de Recuperagdo de empresas e Faléncia, 22 Ed. Sdo Paulo:
Sdo Paulo, Saraiva, 2021. p. 382.

12 Costa, Juliana Paiva Franco Netto da. Recuperagcao judicial de grupos societarios : das consolidagdes
processual e substancial ao litisconsdrcio. 2019. Trabalho de conclusdo de graduacéo — Universidade Federal do
Rio Grande do Sul, Rio Grande do Sul, 2019. Disponivel em: https://www.lume.ufrgs.br/handle/10183/200002
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débitos, mas divergem quanto a apresentacdo da Assembleia Geral de Credores, em que para
Toledo haverda uma Unica assembleial®, ao passo que Cerezetti entende que cada devedor

separadamente deve realizar a sua proprial®.

Neste entendimento, é possivel identificar que a consolidacdo processual € uma unido
formal, visando a ampliacdo do escopo recuperacional do processo, com manutencdo das
individualidades dos empresarios integrantes e suas respectivas autonomias, demandando

“muito mais custos, trabalho e aten¢io do que a simples consolidacdo substancial”®®

Destarte, se ainda que a consolidacdo processual seja mera medida formal adotada
pelos empresarios integrantes no escopo processual, € clara a maior possibilidade fornecida ao
grupo recuperando e suas empresas incluidas no procedimento, mas possui limitacdes, ja que
substancialmente o direito subjetivo das partes ndo apresenta mudancas'®. Entende-se assim,
que a consolidacdo processual é medida administrativa, objetivando a redugdo de custos,
economia processual, a ampliacdo de margem de operacéo para a efetivacdo da recuperacao

pedida.

1.2 A Consolidacéo substancial

A consolidacdo substancial € uma medida que objetiva a unificagdo dos ativos e
passivos do grupo societario, sem que haja especifica distingdo das suas sociedades, nao
havendo ou implicando em responsabilizagcBes préprias sobre os credores, questdo que
ultrapassa a mera solidariedade dos empresarios adstritos, desprezando-se pontualmente as

autonomias das personalidades juridicas diversas que compde o determinado grupo.

13 TOLEDO, Paulo Fernando Campos Salles de. Recuperacio Judicial de Grupos de Empresas. In: FRANCA,
Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes; ADAMEK, Marcelo Viera von. (Coord.). Temas de Direito Empresarial e
outros estudos em homenagem ao Professor Luiz Gastdo Paes de Barros Ledes. Sdo Paulo: Malheiros, 2014, p.
351.

14 CEREZETTI, Sheila C. Neder. Grupos de sociedade e Recuperacéo Judicial: o indispensavel encontro entre
Direitos Societario, Processual e Concursal. In: YARSHELL, Flavio Luiz; PEREIRA, Guilherme Soteguti J.
(Org.). Processo Societério, v.11. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2015, p. 763.

1S CEREZETT], Sheila C. Neder; SATIRO, Francisco. A silenciosa “consolidagdo” da consolidagdo substancial
— Resultados de pesquisa empirica sobre a recuperacdo judicial de grupos empresariais. Revista do Advogado,
Sdo Paulo, n. 131, p. 216-223, out. - 2016, p. 220.

16 CEREZETTI, Sheila C. Neder. Grupos de sociedade e Recuperacéo Judicial: o indispensavel encontro entre
Direitos Societario, Processual e Concursal. In: YARSHELL, Flavio Luiz; PEREIRA, Guilherme Soteguti J.
(Org.). Processo Societario, v.11. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2015, p. 752.
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Trata-se de uma unificagdo maior do que existe na consolidagéo processual sem que
se confunda com essa modalidade?’, ao passo que tem-se de fato o tratamento do grupo como
se apenas um empresario fosse, seja por confusdo patrimonial das sociedades interrelacionadas,
unicidade da identidade de gestdo empresarial ou qualquer outro meio que demonstre no
minimo a existéncia de dois requisitos previstos em lei, como forma de haver maior eficiéncia
no enfrentamento da crise. O que néo retira o fato de havendo dispéndio excessivo de tempo e
recurso para que se identifique especificamente as relacdes de crédito e débito quando ha
confusdo entre as sociedades, entende-se que nestes casos 0 Juizo deverd reconhecer a

consolidacéo substancial em cumulagdo com os requisitos legais.

A medida fora incluida na nova lei, enquanto antes ndo era disciplinada, mas apenas
aplicada na pratica em regime de exce¢do enquanto a matéria era omissa do texto dispositivo.

Conforme determina a Lei n°® 14.112 em seu artigo 69-J:

O juiz podera, de forma excepcional, independentemente da realizacdo de
assembleia-geral, autorizar a consolidacdo substancial de ativos e passivos dos
devedores integrantes do mesmo grupo econdmico que estejam em
recuperacdo judicial sob consolidacdo processual, apenas quando constatar a
interconexdo e a confusdo entre ativos ou passivos dos devedores, de modo
gue ndo seja possivel identificar a sua titularidade sem excessivo dispéndio de
tempo ou de recursos, cumulativamente com a ocorréncia de, no minimo, 2
(duas) das seguintes hipoteses:

| - existéncia de garantias cruzadas;

Il - relagéo de controle ou de dependéncia;

I11 - identidade total ou parcial do quadro societario; e
IV - atuagdo conjunta no mercado entre os postulantes.

O Dr. Marcelo Sacramone indica que nos casos de consolidacdo substancial, a
disciplina do grupo societario ndo é respeitada por quaisquer dos seus integrantes, 0s quais
atuam conjuntamente com confusdo patrimonial, unidade de gestdo e de empregados e com 0
prevalecimento de um interesse comum do grupo em detrimento dos interesses sociais das

pessoas juridicas que lhe entregam®.

A consolidacdo substancial, embora seja tratada em objeto de lei, € ainda medida

excepcional. A unido que ocorre entre os empresarios em litisconsorcio deriva necessariamente

1 CEREZETTI, Sheila C. Neder; SATIRO, Francisco. A silenciosa “consolidac¢io” da consolida¢io
substancial. Revista do Advogado. S&o Paulo, n. 131, out. 2016, p. 216.

18 SACRAMONE, Marcelo. Comentarios & Lei de Recuperagéo de empresas e Faléncia, 2% Ed. S&o Paulo:
Sdo Paulo, Saraiva, 2021. p. 382.
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de deciséo judicial, ndo podendo apenas ser declarada em petigéo inicial afirmando tratar de
grupo econdmico societario ainda que estejam cumpridos todos o0s requisitos, € necessario que
0 pedido de inclusdo Unica seja avaliado pelo Juizo que fornecera a decis@o de consideracdo ou
ndo do grupo em forma de consolidac¢do substancial, objetivando os principios da economia e
celeridade processuais.

A conjuncdo das diversas personalidades juridicas presentes em consolidacéo
substancial pode ser requerida pelo devedor ou aplicada de oficio pelo magistrado quando do
cumprimento dos requerimentos, 0 que ndo impede que também haja deliberacdo em
Assembleia Geral de Credores. Neste esteio percebendo a existéncia de consolidacdo

substancial obrigatoria e facultativa.

E formada lista Unica apara todos os credores dos empresarios que compdem o grupo
empresarial, de forma que todos os detentores dos direitos de créditos recebem tratamento Ginico
pelo grupo, isso porque ndo seria possivel limitar as responsabilidades individuais das
devedoras ja que materialmente se confundem, existindo também a extincao de alguns créditos
e garantias, sejam elas as garantias fidejussorias e créditos existentes entre os devedores, um
em face do outro. Com excecdo das garantias reais, estas ndo sdo afetadas por este método
processual, ja que o credor pode ser garantido pelo préprio devedor quando ndo exista alguma

renuncia expressa do direito real pelo credor titular.

2 OS IMPACTOS DA CONSOLIDACAO SUBSTANCIAL NA LEI N° 14.112

Como centro norteador desse trabalho, é necessaria analise dos eventuais impactos que
a nova lei de Recuperacdo e Faléncias fara nos processamentos vindouros. Para tanto, é preciso
verificar que o novo dispositivo ndo cria de fato uma nova pratica que serd materializada no
momento da sua aplicacdo, mas garante legitimidade aos atos comumente praticados no ambito

da Recuperagdo Judicial previamente a existéncia da lei mais atual.
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2.1 Aumento de aprovagao do plano de recuperacéo judicial

Em primeira verificacdo, projeta-se um aumento do nimero de aprovacdes dos planos
de recuperacdo judicial. Antes ainda, verifiguemos como as recuperacdes litisconsorciais atuais

vem prosseguido em relacdo as suas aprovacoes.

De acordo com a Associagdo Brasileira de Jurimetria, concluiu-se uma pesquisa de
coleta de dados em andlise sobre os deferimentos as recuperacdes judiciais distribuidas entre
01 de setembro 2013 e 30 de junho 2016 em Séo Paulo/SP. A pesquisa pioneira se prestou a
responder entre outras perguntas, quais sao as caracteristicas gerais dos planos de recuperacdo
aprovados? Tal indagacéo possibilitou uma analise muito precisa, em especial por se tratar da

localidade do maior polo empresarial do pais.

Em primeira vista, presta-se a percep¢do o aumento do nimero de requerimentos de
abertura do processo recuperatério, sem que isso importe no aumento do ndmero de

deferimentos necessariamente, como enxerga-se pela imagem a seguir:
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Figura 1: Ndmero de recuperagdes requeridas, deferidas e indeferidas ao longo dos trimestres da pesquisa.
Fonte: Associacéo Brasileira de Jurimetria (2016).

Os dados coletados demonstraram a importancia dos grupos societarios nos processos
de recuperacdo judicial, 41,4% dos pedidos deferidos pelo juizo foram requisitados em
litisconsorcio ativo. Desse percentual destacado, 8,7% foram realizados por meio da
consolidacdo processual, enquanto 76,1% vieram a ser deferidos por meio da consolidacao

substancial em que de fato as sociedades as recuperandas apresentaram plano tnico e foram
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submetidas a uma Assembleia Geral de Credores composta por todos os credores,
independentemente do empresario especifico que Ihes era devedor. Nessa visdao conforme a

associacao:

Na ampla maioria dos casos de consolidacdo substancial, 80% desses
processos, entretanto, a identificacdo de confusdo patrimonial foi realizada
pela prépria recuperanda e pelos credores, sem que houvesse sequer
controvérsia a ser submetida a analise judicial. Em apenas 20% dos processos
envolvendo litisconsorcios houve a apreciagdo judicial dos requisitos

necessarios e a determinagéo da consolidacéo substancial.*®

Dessa forma, € visivel que quase a metade das recuperacgdes judiciais deferidas foram
peticionadas em litisconsorcio ativo, e a maior parte desses processos foi requerida em forma
de consolidacéo substancial, e ainda assim tais consolidagdes em 80% dos casos ocorreram por
vontade prépria da devedora e dos credores, sem que fosse necessaria a atuacdo ativa do
magistrado para determinar o litisconsorcio necessario, 0 que demonstra certa preferéncia dos
agentes participantes do processo na consolidacdo, em especial do proprio devedor. Percebe-se
que ainda antes da nova Lei n° 14.112 as condicGes litisconsorciais tomavam proporgoes

notaveis, de forma a perceber a seguinte figura:

Distribuicdo litisconsorcial

m Deferimentos ndo litisconsorciais ® Consolidacdo processual

m Consolidacéo substancial

Deferimentos

nao
onsolidaco litisconsorciais
~ processual 59%
10%

Figura 2 - Distribuigdo litisconsorcial.
Fonte: elaborado pelo autor (2021).

19 lvo Waisherg, Marcelo Barbosa Sacramone, Marcelo Guedes Nunes, Fernando Corréa. In: Associagdo
Brasileira de Jurimetria. Observatério de insolvéncia: Primeira fase. Disponivel em:
https://abj.org.br/pdf/ABJ_resultados_observatorio_la_fase.pdf. Acesso em: 25 mar. 2021.
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Conforme apresentado, o grafico representa em nimeros aproximados a distribuicéo
litisconsorcial nos processos deferidos, observando-se que aproximadamente a metade dos
deferimentos se ddo por meio litisconsorcial, e nestes deferimentos hd uma grande faixa de
representacdo através da consolidagdo substancial. Entende-se entdo que a nova lei de
Recuperacdes e Faléncias que traz o atual dispositivo permissivo da consolidacdo substancial
atraird primeiramente, maior numero de pedidos recuperacionais pelos empresarios, que
visivelmente assim o desejam, sabendo que em maior parte dos casos assim se € requerido pelos

préprios agentes do processo, gerando um aumento no potencial de aprovagdo do plano.

2.2 Atracdo a formalidade empresarial

Neste esteio, € importante salientar em analise, que havera maior atracdo a prépria
forma recuperacional, garantindo-se um processo adequado para revisdo dos débitos
empresariais frente aos credores que é por muitas vezes gerido na informalidade, com isso
garante-se maior clareza e disposicdo das informacdes financeiras do empresario. A abertura
das informacdes da sociedade é importante para que o administrador judicial consiga verificar
a possibilidade recuperacional disposta atraves do plano apresentado aos credores e a
veracidade das informagdes sendo repassadas aos mesmaos, como prevé a nova Lei quando em
ampliacdo aos deveres de fiscalizagdo. Com o aumento da liberdade de capacidade
consolidatoria substancial pela lei e atraindo-se maior nimero de empresarios ao processo, € de
se esperar a diminuicdo na informalidade da propria constituicdo da sociedade, visto que é
necessario para se obter os beneficios da Recuperacdo Judicial os critérios estabelecidos em
Lei.

Com vistas aos fatos ocorridos antes da publicacdo da nova lei, entende-se que a
consolidacdo processual na sua forma anterior ja se mostrava com consideravel atratividade
frente aos devedores, agora em previsdo dispositiva expressa, € de se enxergar que a garantia
legal da permissibilidade do instituto venha a enquadrar maior numero de sociedades que
desejam garantir a possibilidade recuperacional na formalidade, pois com as facilidades de
transages internas que objetivem garantir os haveres creditdrios para fins de manutencéo das
sociedades envolvidas no grupo, a consolidacdo substancial se torna grande ponto de atragéo,

dado que a lei requer a constituicdo empresarial formal por cada um dos participantes
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litisconsorciais?®, como previsto no primeiro paragrafo do artigo 69-G da lei de Recuperagdes.
Importante salientar que pela novidade da matéria, ndo ha jurisprudéncia ou entendimentos
sobre a igual necessidade de apresentacdo da documentacao prevista no artigo 51 da lei para 0s
casos de consolidacdo substancial requerida pelo devedor, mas o autor entende que embora
estejam previstos os preceitos referidos no dispositivo legal & consolidagdo processual, em
analise pura e simples da existéncia do pedido de consolidacédo substancial feito pelo devedor,
considera-se 0s mesmos requerimentos em ampliacdo ao entendimento de ambas as formas
consolidatorias. O que leva a manutencédo da legalidade formal dos empresérios em impulso ao

alcance das novas disposicOes permitidas em lei.

3 CONCLUSAO

Concluindo, verifica-se que o instituto da recuperacao judicial, ndo sendo diferente de
um processo requerido em juizo sob a égide geral do Cddigo de Processo Civil, comporta a
possibilidade do litisconsorcio ativo em sua inovacdo legislativa de forma expressa,

confirmando o entendimento praticado pela maioria dos Tribunais em situa¢des semelhantes.

Entendendo o estudo, percebe-se que a consolidagédo substancial prevista agora em lei
ultrapassa as ferramentas anteriormente utilizadas para a maior eficiéncia da recuperacdo
judicial ndo s6 para o devedor, mas para todo o conjunto dos agentes participantes e das suas
consequéncias de recuperacao, visto que a recuperacdo judicial fomenta também a manutencéo
da saude econémica social, ao passo que o processo que impede a convolagédo direta em faléncia
mantem os contratos empresariais existentes, a renda familiar dos trabalhadores do empresario
recuperando, a atividade empresarial corrente na sociedade prezando pela oferta do servico e
melhoramento através do sistema de concorréncia, e a liberdade contratual na relagdo creditéria

entre credores e devedores.

Neste esteio, o novo dispositivo de lei aplica meritoriamente a jurisprudéncia
consolidada at¢ o momento, corrigindo eficientemente uma deficiéncia dispositiva que
acarretava em certa inseguranca juridica pela incerteza das validagdes legais, com a inovagdo
legal, facilita-se futuras relagcBes comerciais enquanto ha a busca pela formalizacdo na forma

da lei pelo empresario afim de garantir maiores possibilidades garantidas em lei, e em carater

20 BRASIL. Lei Recuperacdo Judicial, extrajudicial e faléncia do empresario e da sociedade empresaria.
Brasilia: Senado Federal, 2005. Disponivel em: http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-
2006/2005/1€i/111101.htm. Acesso em: 10 mar. 2021.
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mais direto, aumento das aprovacGes no plano de recuperagdo judicial e diminuicdo da
convolacdo em faléncia no decurso do processo, em tempo que se possibilita maior assisténcia
financeira a uma sociedade quando esta possui a possibilidade de se ver ingressa em um grupo
empresarial que obtém maiores probabilidades de saude financeira, podendo valer-se dos seus

aspectos legais para reavaliar a situacdo econdmica dos empresarios que a compde.
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