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RESUMO

O presente trabalho se propGe a apresentar os principais fundamentos que alicercam o sistema
de um estado propriamente isldmico em suas vertentes politica, juridica e econébmica, em
busca da compreensdo do que viria a ser as financgas islamicas e com o objetivo de se estudar
0 impacto e a possibilidade ou ndo da interacdo e coabitacdo deste com o sistema ocidental
tido como convencional. Para tanto, em um primeiro momento buscar-se-4 atraves de uma
pesquisa de cunho bibliogréafico, destrinchar acerca dos principais conceitos islamicos, dentre
eles o de um aparato institucional equivalente ao estado westfaliano ocidental, e o
funcionamento de seu sistema politico-juridico, bem como das fontes religiosas que o
fundamentam. Seguindo essa estrutura, apresentar-se-a o sistema econdmico islamico que
servird de base para a estrutura do segundo capitulo em que serd abordado as finangas
islamicas e seus principais fundamentos e principios. Tendo apresentado essa organizacao,
sera feito uma reflexdo sobre uma possivel teorizacdo islamica dentro das RelacGes
Internacionais, que sera crucial para entender de que modo o Isla pode ser introduzido dentro
da corrente de estudos tedricos internacionais e sua relevancia no mesmo. Isto posto, sera
feito um breve apanhado sobre o funcionamento do sistema financeiro convencional, para ao
fim, se levantar a questdo do caso pratico de sucesso da Malasia, que por possuir um sistema
bancario dualistico, servira de reflexdo para uma possivel interacdo com o Ocidente, segundo
0s preceitos das finangas propriamente islamicas.

Palavras-chave: Financas Islamicas; Estado westfaliano ocidental; Sistema Politico-

juridico; Malasia.



ABSTRACT

This paper proposes to present the main political, legal and economic foundations of an islam-
based state with the objective of understanding Islamic finances and studying their impact and
the possibility or not of the interaction and cohabitation of this system with the conventional
Western system. In order to do so, we will firstly review the available bibliography on the
relevant islamic concepts, including an institutional apparatus that can be considered
equivalent to the Western Westphalian state and the operation of its political and legal system,
besides their basis in the religious sources. The second part will present the Islamic
economic system including Islamic finance its main foundations and principles. Having
presented this organization, thought will be given to a possible Islamic theory within
International Relations. This will be followed by a brief survey on the functioning of the
conventional financial system, in order to raise the question of the practical case of Malaysia,
which, because it has a successful dual banking system, will serve as a case study on possible

interaction with the West, the precepts of properly Islamic finance.

Keywords: Islamic Finances; Westphalian state; Political-legal system; Dual Banking
System; Malaysia.
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INTRODUCAO

Atualmente a humanidade tem vivenciado o impacto da modernidade e da
globalizagdo em niveis nunca antes alcancados, pensadores do final do século XIX e inicio do
XX tem sentido o nivel da aceleracdo e de constantes transformacdes que a modernidade
trouxe consigo. A reestruturacdo da Europa no pos guerra fria engessou 0 mundo em modelos
ocidentais que precisam ser repensados. Em razdo da globalizacdo, as fronteiras foram
relativizadas e apesar de parecer uma oportunidade de interacdo cosmopolita, pré-conceitos
concebidos e julgamentos contra comunidades inteiras vem acontecendo em vérias partes do
mundo. Dentre essas comunidades, a comunidade muculmana enfrenta a “islamofobia”, em
razdo da alta taxa de migracGes ao redor do mundo, levando com que enfrentem o dilema de
buscar mudar a visao distorcida e generalizada que as sociedades construiram com o pés 11
de setembro, de que todos 0s mugulmanos sao terroristas.

Apesar do sistema bancario isldamico usufruir de grande reputacdo em areas
geograficas como a Asia e o Oriente Médio, em que grande parte da populacio é muculmana,
na Ultima década, o sistema financeiro islamico tem investido em uma insercdo cada vez
maior dentro do mercado ocidental. As finangas islamicas possuem um sistema que tem
desenvolvido notoriedade por sua peculiaridade de ndo acreditar em juros e fazer com que o
dinheiro trabalhe, o que, por sua vez, tem atraido além dos muculmanos, 0s ndo mugulmanos.
O ndo envolvimento com transacfes que tratem de apostas ou especulacdo é outra
caracteristica que distingue as financas islamicas das tidas como convencionais. Conforme 0s
fluxos migratérios de mugulmanos intensificou-se na Europa, nos ultimos anos, tem se notado
uma maior insercdo de bancos islamicos. Em 2004, por exemplo, a Inglaterra que, segundo
estudos da Pew Forum (2017) estima que entre meados de 2010 a 2016 cerca de 43% de 1.5
milhdes de migrantes regulares dos Gltimos anos sejam muculmanos, recebeu seu primeiro
banco islamico.

As primicias das financas islamicas, por volta do inicio da década de 60, surgiram no
Egito e na Malasia com prototipos que seguiam 0s principios da Shari’ah. Apesar de ap0os
cinco anos o banco no Egito ter sido fechado devido as politicas de acusacOes
fundamentalistas do pais, a proposta se mostrou um sucesso, uma vez que, dentro de trés anos
0 banco conseguiu um ndmero de 251.152 depositantes. Em contrapartida na Maléasia, a
Pilgrims Saving Corporation comegou como uma espécie de sistema de fundos bancérios

para depdsito e emprestimo para muculmanos que realizavam a peregrinacao santa na cidade



de Mecca, e se expandiu ao ponto que em 1985 j& havia 65 subsidiarias espalhadas pelo pais,
e subsequentemente se tornou em um sistema bancério de sucesso (GILLES, 2002;
CIZAKCA, 2011 apud LAKIS; BALTUSYTE, 2017).

Oportuno se torna dizer que, no Brasil tanto em ambito académico quanto pratico, a
inexisténcia de pesquisas de relevancia que aprofundem essa temética e conhecimento sobre
esse sistema tem-se mostrado com o um sinal de fragilidade nacional com pouca dindmica e
envolvimento com as tematicas internacionais de um mundo cada vez mais globalizado. Isso
implica a necessidade do desenvolvimento de anélises sobre possibilidades de interacdo ou
ndo entre os bancos islamicos e os convencionais, bem como possiveis direcionamentos para
esse relacionamento.

O impeto do presente trabalho se constituira na tentativa de compreender e traduzir de
maneira sucinta e ampla, o complexo e sui generis sistema islamico, se apoiando para tanto
em seu desenvolvimento em pesquisas de fonte bibliografica. Para tanto, perfez um estudo em
livros e artigos académicos voltados para as ciéncias sociais, com principal enfoque na area de
Relacbes Internacionais, Financeira e Bancaria. Buscou-se ainda, registrar em maior

quantidade, estudos de autores de origem arabe e asiatica.

Com isso, no primeiro capitulo buscar-se-4 compreender a organizacdo de um estado
islamico através de suas formas institucionais politico-religiosa, juridica e econdmica
financeira. No segundo capitulo, serd abordado o sistema financeiro islamico propriamente
dito, tais como principais caracteristicas e fundamentos para entdo, se desenvolver uma
comparacdo através de uma breve exposicao do sistema financeiro convencional. No terceiro
capitulo sera realizado através da teoria Pds-Colonialista das Rela¢es Internacionais, uma
problematizacdo quanto a possibilidade da criacdo de uma corrente tedrica que seja de cunho
islamico, logo apos se realizara um didlogo com Wallerstein mediante teoria Estruturalista,
que servira de base tedrica para explicar a vertente de pensamento islamica relacionando a
com uma “moral econdmica”, para entdo expor o caso de sucesso da Maldsia, que possui

sistema financeiro dual, adaptando-se tanto as financas islamicas quanto a internacional.



CAPITULO 1: FUNDAMENTOS POLITICO, JURIDICO E ECONOMICO DO ISLA
CLASSICO

Com o intuito de conhecer as financas islamicas, o proposito deste capitulo consiste na
explanacgdo do arcabouco do sistema politico juridico e econdémico em que ela se insere. Em um
primeiro momento, convém elucidar que, as finangas islamicas, “compreendem um conjunto de
praticas e operages financeiras conformes a Shari’ah, 0 codigo de conduta de origem religiosa
a ser observado pelos mugulmanos” (JANTALIA, 2016, p. 13), geralmente ela ¢ aludida como
Shari’ah compliant.

Com base nisso, € imprescindivel codificar o complexo sistema islamico que
correlaciona as estruturas, tanto politica quanto juridica aos preceitos religiosos, a Shari’ah,
bem como suas fontes, uma vez que, as financas irdo decorrer da formacdo desse sistema. Isto
posto, se apresentara as bases econémicas que sustentam as financas islamicas. Diante desse
contexto, espera-se chegar a uma aproximacao e melhor entendimento do sistema que mais se
assemelha a de uma economia islamica propriamente dita, para que entdo, se consiga delinear o

sistema financeiro islamico.

1.1 O SISTEMA POLITICO-JURIDICO DO ISLA

A compreensdo de Estado como entidade politico-juridica, tal como tido no Ocidente €
diametralmente distinta do adotado pelo Isl& uma vez que para os muculmanos o papel do
Estado se restringe a uma administracdo publica (al siyasa) de natureza mutavel, dado que ela
"se adequa as mudancas e necessidades sociais, estando comprometida com o interesse
coletivo e resguardando, assim, a autonomia e autossuficiéncia da Ummah, (VIEIRA, 2015, p.
120).

Convém elucidar que, Vieira (2015, p. 120) esclarece que a palavra Ummah, "se
origina da expressdo arabe Umm, que significa mée, sendo o espaco coletivo dos mugulmanos
e de ndo muculmanos (dhimmis)". Mais tecnicamente, The Oxford Dictionary of Islam,
conceitua o termo como sendo, "um conceito fundamental no Isld que expressa a unidade
essencial e teorica igualdade dos muculmanos vindos de diferentes culturas e partes
geograficas".

A concepcdo islamica em torno da Ummah possui uma concep¢do de fraternidade
universalista, sendo formada por uma comunidade de fiéis em varias partes do globo. E ela
que confere sentido a existéncia de um Estado, que por sua vez possui por objetivo zelar pelo
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seu bem-estar (VIEIRA, 2013, p. 47-49). Ha& no Alcordo, passagens que tratam do carater
universalista e agregador da Ummah: “Sabe que os fiéis sdo irmdos uns dos outros;
reconciliai, pois 0s vossos irmdos, e temei a Deus, para vos mostrar misericordia”
(ALCORAO 49:10).

H4, portanto, em torno da Ummah uma concepcao divina, prescrita no Alcordo em que
Allah espera que todos os individuos se unam e se reconhecam, em uma coesdo universal. Ele
reconhece a todos, tal como expresso no livro, "O humanos, em verdade, Nés vos criamos de
macho e fémea e vos dividimos em povos e tribos, para reconhecerdes uns aos outros™
(ALCORAO 49:13). Essa harmonia, por sua vez, é fundamentada na unicidade de Deus
(Tawhid), um valor sagrado, que possui a capacidade de interligar todos em uma comunidade

que compartilha a crenca em um dnico Deus (La llaha Il Allah).

A cada um de vés temos ditado uma lei e uma norma; e se Deus quisesse,
teria feito de vos uma sé nacdo; porém, fez-vos como sois para testar-vos
guanto aquilo que vos concedeu. Emulai-vos, pois, na benevoléncia, porque
todos vOs retornareis a Deus, 0 Qual vos inteirara das vossas divergéncias
(Nobre Alcoréo 5: 48).

E inegavel, portanto, a intrinseca relacdo que os mugulmanos possuem com Deus e
seus ensinamentos, sendo Ele o responsavel por criar um elo entre os seus fiéis, que por sua
vez tém o dever de zelar uns pelos outros dentro da Ummah, uma comunidade que tem como
unico objetivo servir a Deus e caminhar segundo os seus preceitos contidos no Alcorao,
escrito por Mohammad, o Gltimo profeta escolhido por Deus. Sendo assim, 0 que se observa
no sistema islamico é a constituicdo de uma cidadania puramente cooperativa, que
diferentemente do ocidente, em que "o Estado reconhece a institucionalizacdo da sociedade
civil tendo a pessoa juridica (a instituicdo Estado) certa autonomia, com limites
constitucionais™ (VIEIRA, 2015, p. 120), ele se resumiria como um instrumento que estaria a
servico da Ummah, existindo para zelar pelos principios do Alcordo e pela protecdo da
comunidade, agindo como um estado minimo.

O regime politico no Isla é regimentado por principios religiosos contidos no Nobre
Alcordo e em suas fontes. Quanto ao Estado, Vieira (2015, p. 119) explica que, "o poder
institucional da comunidade (Ummah), que mais se aproximaria ao conceito ocidental de
Estado, é denominado de Dawla Islamiyya (Casa do Isld) e apresenta dois sistemas de
governo: o imama e o khilapha".

Com a morte do Profeta, surgiu o grande questionamento de quem deveria sucedé-lo,

diante disso, dois grupos levantaram sua propria teoria, ambas divergentes entre si, de quem
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teria o direito de suceder o Profeta, a minoria xiita (adepta do imamado), defendia a sucesséo
hereditéria e posteriormente dos iméas (lideres ungidos e predestinados); e a maioria, portanto
a versdo predominante, os sunitas (adeptos do khilapha), acreditavam em uma administracdo
publica regida pelo sucessor ou representante do Profeta (Khalipha), eleito pela comunidade e
possuidor de atribuicdes politicas e espirituais (HOURANI, 2005).

Um importante principio a ser mencionado consiste no principio da Shura (consenso)
oriundo da Shari‘ah. Esse principio confere a participacdo da Ummah juntamente ao Estado
em tomadas de decisdo, alem de ser a responsavel pela votacdo do Khalifah (representante).
"Pela shura, o khalifah é eleito, e por ela o governante recorre na tomada de decisdes"
(VIEIRA, 2013, p. 50). Consta no Alcoréo 3:159 e 42:38, a legitimidade da Shura, em caso de
tomada de decisbes, tal como expresso: "[...] consulta-os nos assuntos (do momento). E
guando te decidires, encomenda-te a Deus, porque Deus aprecia aqueles que (a Ele) se
encomendam™; “atendem ao seu Senhor, observam a oragdo, resolvem os seus assuntos em
consulta e fazem caridade daquilo com que agraciamos".

Desse modo, torna-se possivel realizar uma analogia entre o sistema islamico e a
democracia, uma vez que esta ao ser definida como um governo do povo e para o povo, que 0
Dicionario Aurélio define como "sendo um governo em gue 0 povo exerce a soberania, direta
ou indiretamente", torna-se possivel se afirmar que o Isla esta construindo sua prépria versao
do que seria uma democracia, a shura é um exemplo claro de um sistema que preza pela
participacdo da comunidade ndo sé nas questdes decisorias, como também na eleicdo de seu

representante (Khalifah).

Em virtude desse entendimento do sistema politico-juridico (Dawla Islamiyya), nas

palavras de Vieira (2015 p. 120) o sistema islamico se difere do ocidental:

No sistema politico islamico o entendimento sobre o Estado (Dawla
Islamiyya) ndo € o mesmo que o ocidental, que reconhece a
institucionalizacdo da sociedade civil tendo a pessoa juridica (a instituicao
Estado) certa autonomia, com limites constitucionais, mas se resumiria em
um simples mecanismo, instrumento a servico da Ummah. A Comunidade
possui plena autonomia e autossuficiéncia (derivada do Poder Divino)
cabendo ao Estado, como um meio a seu servigo, proteger os cidaddos e
zelar pelos preceitos islamicos, ou seja, em regra 0 modelo institucional do
Estado Islamico € o “Minimo”.



Ao ensejo da conclusdo dessa distingdo, observa-se um sistema politico que é
intimamente ligado as regras ditadas pelo sistema juridico (Shari'ah), que por sua vez é
alicercado no Alcordo e em suas fontes, havendo, portanto, uma espécie de amalgama entre 0s

pilares juridicos e politicos ancorado pelos ditames religiosos.

1.1.1 FONTES DO SISTEMA JURIDICO ISLAMICO: SHARI'AH

1.1.2 FONTES PRIMARIAS

O alicerce do Isla reside no livro mais sagrado da religido islamica, o Alcordo, que
consiste na mensagem transmitida ao Profeta Mohammad, sendo a base que sustenta a vida do
muculmano, além do livro sagrado, o Isld se apoia na Suna e na Hadith, usualmente ambas as
fontes séo confundidas, para diferenciar ambas, Islam (2013, p. 3), explica que, "[...] a Hadith
€ uma comunicacao oral que é supostamente derivada do Profeta ou dos seus ensinamentos,
enquanto que a Suna (literalmente: modo de vida, comportamento ou exemplo) significa a
prevaléncia dos costumes de uma determinada comunidade ou povo".

Com base nessas fontes, autores mugulmanos foram capazes de sistematizar um
sistema doutrinal que consiste em trés perspectivas normativas baseadas na teologia (agidah),

juridica (shari’ah) e filoséfica (akhaq). Jantalia (2016, p. 35), assim descreve:

(i) agidah, de natureza eminentemente teoldgica, que trata dos pilares da
crenca ou da fé islamica; (ii) shari’ah, de fei¢cbes predominantemente
juridicas, que busca estabelecer os direitos e 0s deveres dos mugulmanos,
tanto em sua relacdo com Deus quanto em sua relagdo com seus irmaos; (iii)
akhlag, de natureza filosofica, que abrange os valores e virtudes éticos e
morais que devem orientar o0 mugulmano.

Embora as trés vertentes possam ser entrelacadas entre si, ha de se destrinchar o
aspecto que mais se aproxima de um sistema juridico, que regimenta a vida politica no Isla,
que consequentemente € uma das bases para o presente trabalho. Mediante o Alcoréo, a
tradicdo do Profeta (Hadith), e pelos costumes da comunidade Suna fontes sagradas de nivel
primario, a Shari‘ah se legitima na sociedade islamica. Mais propriamente Al-Shari’ah, é
associada por ABDAL-HAQQ (2002), como sendo “o caminho a ser seguido”.

Ao que tange o conceito da Shari‘ah, em Schirrmacher (2013), a nocdo da Sharia’ah
ndo pode se restringir a jurisprudéncia islamica ou lei islamica porque isso implicaria na ideia

de um corpo definido de leis, arquitetado por uma legislacédo, todavia, isso néo se aplica ao
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Isla. Ja para Soage (2009, p. 192), ha uma abrangéncia quanto ao que a Shari’ah envolve,
analisando a visdo de Qutb, um dos pensadores isldmicos mais influentes do século XX, ela
afirma que, “para Sayyid Qutb, ndo se limita as leis, mas a tudo quanto Deus tem ditado para
organizar a vida humana: crenga, governo, ética, comportamento, conhecimento”. Em outras
palavras, “seus preceitos extrapolam as fronteiras juridicas tradicionais, tendo um contetdo e
uma abordagem moral muito mais acentuados do que aqueles que se observam nos demais
sistemas juridicos” (JANTALIA, 2016, p. 40).

Posto isso, h& nessa perspectiva, uma intrinseca aproximacdo da Shari’ah com a
moral, além de uma nitida relagdo quanto ao regimento da vida privada e publica do
muculmano sendo ditada pela Shari'ah, destarte ela ndo se restringe unicamente ao regimento
juridico, mas a todo o conjunto de normas que regem a vida do muculmano.

Para Munir (2004) o Isla é uma fonte de ética e moralidade e ndo uma forca politica.
Devido ao fato de néo existir nos versos do Alcordo ou da Hadith nada que faga mengéo a um
estado Islamico ou um Isla politico. "O Alcordo € claro de que o profeta Muhammad era
apenas o receptaculo da Mensagem e ndo tinha direitos sobre as pessoas exceto transmitir a
Mensagem", ela cita a passagem da Sura 7, verso 188, em que o Profeta diz: "Eu sou apenas o
portador dos avisos e portador de boas novas para aqueles que acreditam". A autora ainda
argumenta que devido a falta de flexibilidade para se ajustar as continuas mudancas na
politica, a natureza do Alcordo ou das Hadith ndo oferecem um sistema de governo, mas sim
principios basicos que podem orientar os mucgulmanos na criacdo de seu proprio modelo de
governo. Assim como o cristianismo influenciou na formacdo dos governos no ocidente, o

Isla molda o estado no Oriente Médio.

1.1.3 FONTES SECUNDARIAS

Uma vez que a fonte priméaria é advinda de uma revelacdo divina, e, portanto,
imutavel, "tendo como consectario l6gico a ideia de que homem algum pode alterar as normas
dadas por Deus e por seu Profeta” (JANTALIA, 2016, p. 56), desenvolveram-se as fontes
secundarias, que consistem em métodos e técnicas de raciocinio juridico. Os métodos
possuem a finalidade de interpretar as fontes sagradas, uma vez que a Shari‘ah reconhece a
sua imutabilidade. Esses métodos, por sua vez, sdo baseados no esfor¢co da acdo humana em

descobrir a vontade de Deus, e por isso denominado, ijtihad, o processo intelectual e racional

1 “ am only a bearer of warnings and bringer of happy news for those who believe” (QS 7:188).



que se empenha em preservar a autoridade e a divindade das fontes primarias (JANTALIA,
2016).

A teoria do Direito Islamico, usul al-figh, pode ser definido como "o conjunto de
principios gerais da jurisprudéncia islamica™ (KAMALI, 1991, p. 12). Ela foi o resultado das
contribuicbes de intérpretes renomados para nortear a jurisprudéncia islamica (JANTALIA,
2016). H4, portanto, a construcdo de todo um arcabouco embasado na interpretacao,
inferéncia e constatacdo das fontes sagradas, para conseguir possiveis respostas para 0S
litigios que vao surgindo e se modificando na sociedade no perpassar das décadas, com isso,
uma série de mecanismos vao sendo agregados ao direito islamico.

As principais fontes secundarias, fundadas no uso do raciocinio para inferéncia e
interpretacdo das fontes primarias, sempre levando em consideracdo a sua primazia e a melhor
apreensdo possivel destas, sdo classificadas em ordem de preeminéncia. Assim explica
JANTALIA (2016):

Consenso (ljma) consiste no conjunto de convicgdes sobre temas ou

controveérsias utilizados por jurisconsultos ou estudiosos islamicos, que, com

base em inferéncias logicas sobre a Shari'ah, se consultam mutuamente. 1sso
decorre quando ndo ha no Alcordo ou na Suna uma orientacdo explicita para
determinado litigio.

e Raciocinio analdgico (giyas) € o meio empregado para realizar inferéncias das
fontes primarias da Shari‘ah, uma regra aplicavel a um caso que nao foi
previsto por elas ou pela Ijma.

e Equidade (istihsan) grande parte dos estudiosos concordam que o istihsan
resume-se no uso do raciocinio para se determinar, dentre as varias solucdes
possiveis ou defensiveis da Shari‘ah para uma ddvida ou controveérsia, aquela
que melhor cumpriria a vontade divina.

e Interesse publico (maslahah mursalah ou istislah) é baseado na utilizacdo do

raciocinio em prol de "uma solucao ou resposta para determinada situacdo nao

expressamente prevista no Cordo ou na Suna™ (JANTALIA, 2016, p. 63), que
leve em apreco o interesse publico da comunidade e a protecdo de seus valores.

Uma vez que a lei islamica se volta para a prote¢do da garantia do bem-estar

dos muculmanos, tanto fisicamente como espiritualmente, ela e obtida

mediante a protecdo de cinco valores essenciais: "a religido, a vida, o intelecto



(ou mente), a descendéncia (ou prole) e a riqueza (ou propriedade)"”
(JANTALIA 2016, p. 64).

Prevencdo de fins ou resultados ilicitos (sadd al-dhara'i) esse método é
usado como forma de salvaguardar os objetivos fundamentais da Shari‘ah, é
atraves dele que a teoria do direito islamico interpreta o raciocinio juridico para
invalidar ou impedir atos ilicitos que vado de encontro com a Shari'ah.
Inclusive, "a expressdo sadd al-dhara'i pode ser traduzida como "blogueio de
meios” (ISRA, 2012 apud JANTALIA, 2016, p. 65).

Costume (‘urf) consiste em um conjunto de préticas regulares adotada por uma
determinada comunidade, em uma época especifica. Das préaticas cotidianas da
comunidade, € aplicado o raciocinio juridico para solu¢cdes que ndo estdo
claramente previstas nas fontes sagradas. Uma vez que, se uma préatica é aceita
e boa para a comunidade, logo, ela age em beneficio do bem-estar dos
muculmanos. Ressalva-se, contudo, que para que determinada atividade seja
considerada 'urf, antes se faz necessario que ela cumpra pelo menos cinco
condicdes, que Kamali (1991) alude como: (i) prética realizada no cotidiano de
parte dominante da comunidade, para que seja autoritaria. (ii) costume que
exista durante 0 momento em que uma determinada transacdo esta sendo
concluida. Essa condicdo é especialmente importante para a interpretacdo de
documentos, que deve ser entendida a luz do costume que prevalecia durante o
periodo em que o texto estava sendo escrito. (iii) 0 costume ndo esta acima do
que foi estipulado pelo contrato. A regra geral determina que o acordo
contratual prevaleca sobre o costume, o recurso do costume somente € valido
na auséncia de clausulas contratuais que disponham sobre determinado
conflito. (iv) que ndo contradiga ao que esté disposto no Cordo ou na Suna.
Presuncdo de continuidade (istishab) concerne na aplicacdo do raciocinio
juridico em uma situacdo especifica, suis generis, que ndo ha explicacdo no
Coréo, na Suna ou na ijma. Kamali (1991) define como sendo "fatos, ou regras
de direito e razdo, cuja existéncia ou inexisténcia tenha sido provada no
passado, e presume que permanega assim por falta de provas para que
estabeleca qualquer mudanga”. Tal continuidade é mantida tanto em casos
positivos quanto negativos, devido a premissa de que o istishab mantém o

estado natural das coisas. De toda forma, somente se recorre a esse método



secundério "nos casos em que as demais fontes ndo tenham logrado éxito na
apresentacao de uma solucdo” (JANTALIA, 2016, p. 68).

Quanto aos ramos tradicionais da Jurisprudéncia Islamica, foi através do advento da
metodologia utilizada pelo usul al-figh, a leitura e interpretacdo das fontes primérias da
Shari'ah tornaram-se mais adaptaveis a vida da sociedade mugulmana, contando com
preceitos juridicos que sdo aplicaveis nos diferentes ambitos da vida dos mugulmanos.

No tocante ao figh, derivado da Shari'ah, ele "permitiu que os muculmanos
conhecessem, de maneira mais objetiva, seus direitos e deveres neste Mundo, de forma a viver
em conformidade com a vontade de Deus" (JANTALIA, 2016, p. 68). Com a sintetizacdo de
estudiosos islamicos das regras do figh, obteve-se a sua ramificacdo em duas principais
classificacfes, que sdo as mais conhecidas e tradicionais, que para Bassiouni; Badr (2002) sdo
desconhecidas para os sistemas seculares legais. "S&o os figh al-ibadat, aqueles pertencentes a
fé e normas rituais; e os figh al-mu’amalat, aqueles que lidam com as relagBes sociais e
interacdes individuais na sociedade” (BASSIOUNI; BADR, 2002, p. 1).

Notadamente, (BASSIOUNI; BADR, 2002) constatam que, tanto o Alcordo guanto a
Suna, possuem uma maior quantidade de normas aplicaveis ao direito criminal, da familia e
da heranca, do que os contidos na categoria dos mu ‘amalat. Devido a essa discrepancia entre
as normas derivadas do Alcordo e da Suna, que o trabalho de juristas e estudiosos islamicos se
faz necessario para que haja uma inferéncia das fontes sagradas para serem aplicadas aos
direitos e deveres dos muculmanos em suas intera¢Ges sociais.

Ao ensejo de concluir o entendimento da Shari‘ah, Vieira (2013, p.58) salienta que, “o
processo de revelagdo divina ndo se encerra na Sharia, mas, contrariamente aos conservadores
wahabistas?, ele se perpetua na interpretacdo, na prudente adequacdo das fontes a dinamica
social”. Por conseguinte, o sistema de direito islamico permanece em uma constante

atualizacao dado as constantes transi¢des da sociedade como um todo.

1.2 SISTEMA ECONOMICO ISLAMICO

Com o0 advento do movimento do lluminismo nos séculos XVII e XVIII, o homem

comecou a questionar o absolutismo, a trabalhar filosoficamente com suas ideias, dando inicio

2 O termo "Wahhabism" é amplamente aplicado fora da peninsula arabica para se referir a um movimento
islamico sunita que busca purificar o Isla de quaisquer inovagdes ou praticas que se desviam dos ensinamentos
do século VI1I do Profeta Muhammad e seus companheiros (BLANCHARD, 2008).
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a um movimento de ruptura com a religido dentro do estado. Mais tarde, durante a segunda
parte do século XIX e inicio do século XX, a humanidade vivenciou um periodo de
Revolucdo. Na economia, houve o rompimento das ciéncias sociais que antes atreladas as
normas morais e éticas, se transformou em uma disciplina independente, de valor neutro e de
caréter cientifico no Ocidente (HASSAN, 2010). Khan (1994, p. 64) menciona que "desde
Descartes, o Ocidente tem aprendido a separa a razdo da fé e moral”. Contudo, para o Isla,
diferentemente do Ocidente, a importancia do paradigma social-moral continuou a ser uma
das bases para a administracdo da vida publica do mugulmano.

O Isl& por ser um sistema complexo que compreende todos 0s aspectos da vida tanto
neste mundo quanto no mundo ap6s a morte, envolve além da vida religiosa, a vida social,
educativa, politica, ética e econdmica (HASSAN, 2010). A economia, como sendo parte desse
complexo ¢ guiada pelo Alcordo e suas fontes, tendo como principal objetivo “além de
acelerar o bem-estar de todos os individuos, estabelecer uma estrutura ideal para a sociedade
com mera aplicacio de um comportamento social baseado na moralidade e na ética”
(HASSAN, 2010, p. 216).

A definicdo propriamente do que seria a economia islamica tem sido determinada por
uma série de economistas muculmanos. Apesar da variacdo em sua definicdo, todas as versdes
tendem a enfatizar o carater do ser humano de acordo com os valores morais do Isld (KHAN,
1994). A economia, portanto, "objetiva através do estudo da falah humana alcancar a
organizacdo de recursos da terra com base na cooperacdo e participacdo”. (KHAN, 1994, p.
34).

E imperativo esclarecer que a Falah, consiste em um conceito abrangente, contido no
Alcordo, que norteia a vida do homem em todas as esferas. E uma espécie de manual com
regras que determinam o que deve ser feito para alcancar o designio do mugulmano dentro do
Isld, em outras palavras, a melhor forma de se agradar e se aproximar de Deus. As condi¢bes
da Falah séo categorizadas em (a) espiritual; (b) econdmica; (c) cultural; e (d) politica.

Khan (1994, p. 37-41) descreve as condigdes econdémicas quanto ao: (i) Infag: uma
espécie de caridade que consiste no apoio da Comunidade a uns aos outros para agradar a
Deus, além de ser alcangada quando o mugulmano adota um estilo de vida simples, realizado
através do zakat, - uma parcela do dinheiro anual do mugulmano é destinado aos mais
carentes; (ii) Proibicdo de juros: o Alcordo determina que os juros em empréstimo de capital
(riba) é um empecilho para se alcancar a falah, uma vez que eles sdo uma ferramenta para a
exploracdo dos pobres e mais necessitados. (iii) Comprimento de Acordos e Promessas:

consiste em uma condigé@o necessaria para alcancar a falah. Significa honrar os compromissos
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e promessas firmadas. (iv) Justica: o Alcordo possui inimeros trechos que versam quanto a
necessidade de haver justica. A Falah é relacionada a todos os tipos de justica. Alguém que
usurpa a riqueza de outrem que adquiriu legalmente sem qualquer compensacdo ou
consideracdo gera desigualdade e prejudica o ambiente social. (v) Empreendimento: Ao
buscar pelo empreendimento e lutar por meios de subsisténcia, o individuo se aproxima da
generosidade de Deus®. O empreendimento e o esforco para aproveitar os recursos naturais
sdo uma condicao essencial para alcancar a Falah.

Quanto a sua natureza, ela é determinada segundo alguns objetivos e valores, que
Chapra (1979, p. 6) prioriza como sendo os principais: (i) bem-estar econébmico no ambito das
normas morais do Isl&; (ii) Irmandade universal e justica; (iii) Distribuicdo igualitaria de
renda; e (iv) liberdade individual no contexto do bem-estar social. Sdo essas caracteristicas
que diferem o sistema islamico dos outros dois existentes, o capitalista e o socialista.

Assim descreve o Alcordo (59:7) sobre as riquezas terrenas:

pSia eVl G dl e oS0 Y (S

Tudo quanto Deus concedeu ao Seu Mensageiro, (tomado) dos moradores
das cidades, corresponde a Deus, ao Seu Mensageiro e aos seus parentes, aos
orfaos, aos necessitados e aos viajantes; isso, para que (as riguezas) nao
sejam monopolizadas pelos opulentos, dentre vds. Aceitai, pois, 0 que vos
der o Mensageiro, e abstende-vos de tudo quanto ele vos proiba. E temei a
Deus, porgque Deus é Severissimo no castigo.

Além dessa passagem que expde a necessidade de uma integracao entre os individuos,
baseado em uma justica econdmica, que ndo seja “monopolizada pelos opulentos”, ou seja,
pelos abastados, existem inlmeros versos coranicos que versam quanto ao tratamento da
economia islamica, que exaltam as providéncias de Deus aos homens e os convida a usufruir
dos bens dispostos na terra de forma consciente e baseada em tudo quanto lhes fores
permitido (halal). Como expresso nos seguintes versos do Alcordo: “comei e bebei da graga
de Deus, e ndo cismeis na terra, causando corrupgio” (2: 60); O fiéis, ndo malverseis o bem
que Deus permitiu e ndo transgridais, porque Ele ndo estima os perdulérios; Comei de todas
as coisas licitas com que Deus vos agraciou e temei-O, se fordes fiéis (5: 87-88). O Isla

aprofunda mais e trata da necessidade do mugulmano de exercer dominio sobre a natureza e

3 Porém, uma vez observada a oragdo, dispersai-vos pela terra e procurai as gracas de Deus, e mencionai muito
Deus, para que prospereis (ALCORAO, 62:10).
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seus frutos, do mesmo modo que deve racionalizar a escassez. De acordo com o Alcoréo,
todos os recursos pertencem a humanidade* (CHAPRA, 1979).

O pensamento do professor Khurshid Ahmad, de perspectiva Islamica amplamente
disseminada, confere ao Isla a condicdo de Unico meio capaz de realizar um codigo da vida
que seja completo. Nele, o Isla, segundo Ahmad ¢ um “guia ideal e pratico para a vida
cotidiana que é harmoniosamente equilibrado, nada é supérfluo, nada falta, e o resultado é

uma estrutura absolutamente equilibrada com solida compostura” (HASSAN, 2010, p. 220).

1.2.1 PRINCIPIOS FUNDAMENTAIS

A base que fundamenta a economia islamica sdo axiomas que fazem dela unica, ao
mesmo tempo em que a difere do sistema capitalista e socialista. Sdo eles: (i) Tawhid, a
unidade e soberania de Allah; (ii) Rububiyyah, Allah é mantenedor e sustentador da criacéo;
(iif) Khilafah, o homem como vice regente de Allah é responsavel perante Allah; e (iv)
Tazkiyah, a purificacéo, sacrificio, caridade, por exemplo, o Infag® (HASSAN, 2010, p. 223).

A visdo islamica de mundo ¢é baseada no axioma Tawhidic, que é a esséncia do Isla,
dado que se trata da crenca na onipoténcia e onipresenca de Allah, esse fundamento da
sustentacdo para os demais (HASSAN, 2010). Um aspecto de extrema importancia dentro da
economia islamica € a questdo da ética, pois, seguindo 0s preceitos coranicos, a ética é
interligada ao sistema islamico como um todo, sendo a responsavel por guiar a politica, o
meio juridico e até mesmo a economia. Asuntay (2007, p. 4) esclarece, “As normas éticas do
Isla estdo totalmente integradas aos seus motivos econdmicos, pois ndo sdo acles voluntérias,
mas, ontologicamente, parte do conhecimento revelado; e, portanto, sua natureza dogmatica
faz necessario com que elas sejam seguidas”.

A economia islamica é caracterizada por Khurshid como uma "economia de trés
setores”, sendo todos os trés setores ligados entre si com base em uma extrema confianca
entre eles. S&o eles: (i) o setor privado, motivado pelo lucro, sendo comumente relacionado ao
Mercado; (ii) o setor altruista, motivado pelos valores morais € 0 bem estar social das pessoas,
sem nenhum interesse de ganhos envolvido, por exemplo, "o voluntario”; e (iii) o setor

publico, conhecido como governo ou estado (HASSAN, 2010, p. 225). Em relagdo ao setor

4 Deus foi Quem criou os céus e a terra e € Quem envia a dgua do céu, com a qual produz os frutos para o vosso
sustento! Submeteu, para vés, 0s navios que, com a Sua anuéncia, singram 0s mares, e submeteu, para vos, 0s
rios (Nobre Alcordo 14: 32).
5 Infag é uma palavra arabe para “despesa”, é um tipo de caridade no Isli em que se é dado sem nenhuma
expectativa de recompensa ou retorno. Quem oferece o Infag é em prol da melhoria da sociedade, da sua familia
e para agradar a Allah.
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privado, Khurshid afirma que ndo h& nada de errado quanto ao fato das empresas privadas
buscarem o lucro, desde que seja sob o prisma de uma competicdo justa, porque iSSO néo
levaria necessariamente a um lucro excessivo ou exploragdo. Ha, portanto, uma busca de
equilibrio no mercado, desde que esse ndo crie monopolios ou oligopdlios que geraria um
lucro exorbitante, que com isso iria de encontro as regras do sistema islamico.

E importante abordar sobre um dos cinco pilares do Isld devido a sua relevancia e
impacto na economia islamica — o zakat — "(em plural Zakawat) significa pureza ou
purificacdo, assim como consta no Alcordo (87:14), com efeito, terd éxito aquele que se
purificar (Tazakkd)" (MUHAMMAD, 2007, p. 17). Essa definicdo aproxima a prética do
zakat, da questdo ético-religiosa do mugulmano, e o afasta da usura praticada pelo ocidente
guando se trata de dinheiro.

Segundo a fonte sagrada do Alcordo, (Surata 1142 592), assim se refere ao zakat:

Os pagamentos se referem a caridade regular, estabelecida pelo Islam -
esmolas obrigat6rias. Caso as consideremos como uma multa ou um
encargo, sua virtude estara desfeita. Se nos regozijarmos em ter ai a
oportunidade de ajudar a comunidade a manter os seus padres de
assisténcia publica, e a suprimir a mendicancia, livrando-se de inconveniente
e repugnante importunacdo, cujo abrandamento é apenas governado por
motivo de se livrarem de nocivos obstaculos do caminho, entdo o nosso
ponto de vista sera inteiramente diferente. Nés desejamos que haja esforgcos
organizados e efetivos para que se revolvam os problemas humanos da
pobreza e da miséria. Ao procedermos assim, aproximar-nos-emos de Deus,
e angariaremos 0s votos e as orac¢fes dos religiosos, conduzidos pelo nosso
Lider, Mohammad.

Nas palavras de Vieira (2013, p. 49) o zakat na pratica é uma "contribuicdo anual onde
0 mugulmano reserva 1/40 de seus ganhos, destinando a Casa de Beneficéncia (Bait-ul-Mal),
instituicdo administrada pela prépria Comunidade, ou pelo juiz local (al cadi)". Além de ser
uma responsabilidade social, 0 zakat demonstra 0 compromisso que 0s muculmanos tém um
pelos outros de caridade, além de estar na Shari'ah como "purificar a riqueza que a pessoa
detém, ao distribuir uma quantidade prescrita por Allah — imposta sobre o rico”
(MUHAMMAD, 2007, p. 17).

Ao ensejo da conclusdo acerca da economia islamica, tem se a construcdo de um
sistema voltado para a esséncia da religido, em um modo de vida baseado nos designios de
Deus para a humanidade, bem como seu unico propdésito de vida. A economia islamica,

diferentemente da ocidental é voltada para um sistema cooperativo que lida com principios
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econdmicos que norteiam as agoes e atitudes da comunidade para alcancarem a falah. A viséo
islamica acerca do que seria a economia, voltada unicamente para o bem-estar social e
aproximacdo das bonancas divinas, vdo de encontro com a visao puramente especulativa com
altas taxas de juros, e com tendéncias a estimular a desigualdade social, que movimentam a

economia do lado ocidental.
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CAPITULO 2: O “CHOQUE DE CIVILIZACOES” ENTRE O SISTEMA
FINANCEIRO ISLAMICO E O SISTEMA FINANCEIRO INTERNACIONAL

Um dos principais aspectos da modernidade consiste em sua capacidade de
transformar, capacidade esta, nunca antes vivenciada pela humanidade, atingiu a ordem social
como um todo, partindo do microambiente ao macro das sociedades. Sob a forca da
emancipacao, esse movimento fez com que todo o modo de vida até entdo concebido ao redor
do mundo, fosse transfigurado (GIDDENS, 1991). Beck (1997, p. 61) trata da capacidade do
microcosmo da conduta da vida pessoal estar inter-relacionado com o macrocosmo das
questBes globais. Em pleno século XXI, a sociedade se encontra mais interligada do que
nunca ao passo que se distancia também. Com os adventos tecnoldgicos, as interacdes foram
profusamente modificadas. O impacto da modernidade, portanto, faz com que surjam sistemas
internacionais, reguladores, como é o caso do sistema financeiro internacional, que ao realizar
padronizacGes, omite questdes de grupos especificos que culmina em alternativas, como € o
caso da criacdo das financas islamicas, que seguem principios morais e de responsabilidade
voltados para o cumprimento das sagradas escrituras.

Através desse pressuposto, portanto, o presente capitulo possui por finalidade abordar
de forma sucinta e clara, o que é o sistema financeiro islamico e seus principios fundamentais
e estruturas que o alicercam, ao mesmo tempo que o diferencia do sistema financeiro
internacional e amplamente disseminado no mundo. Definido os principais conceitos, sera
apresentado o sistema financeiro internacional, tido como convencional para realizar o

contraste e principais “choques” entre 0S Sistemas e seus principios.

2.1. FUNDAMENTOS DO SISTEMA FINANCEIRO ISLAMICO

As finangas islamicas podem ser entendidas como um sistema criado com base nas
sagradas escrituras, o Alcordo e a Sunna, sendo estruturado e formalizado através da Shari’ah
ou lei isldmica. Apesar de ser voltado para as regras e fundamentagdes islamicas, o sistema
bancério islamico néo se restringe aos mugulmanos. Tanto os servicos financeiros oferecidos
quanto os clientes podem ser ndo mucgulmanos. O sistema que constitui as praticas financeiras

em conformidade com a lei islamica é chamado “Shariah-compliant financing” (SCF), ele é

16



responsavel pela regulamentacdo da estrutura que aplica a maioria dos principios da lei
islamica bem como a difere das finangas convencionais (ISLAM, 2017, p. 2).

Islam (2017) descreve as principais distin¢cdes quanto ao funcionamento do sistema
bancario islamico do conhecido como ocidental e mais comumente utilizado. O ocidental
considera a existéncia de uma diferenca entre juros aceitavel de um juros com usura, que seria
uma taxa de ganho excessiva. J& sob as regras do Isla qualquer nivel de juros é considerado
fruto da usura e, portanto, proibido. Esse peculiar modo de ver as financas é a principal norma
que distingue as financas islamicas da ocidental. Uma vez que ndo hé juros, a forma que o
sistema bancério islamico gera lucros de credores em transagdes financeiras € mediante 0 uso
do mecanismo do Leasing, ao invés do empréstimo. Por meio do Leasing, a instituicdo
financeira adquire o bem ¢ o arrenda para o investidor da “Shariah-compliant”, que ao
contrario do pagamento de juros, paga um aluguel, podendo, ao fim das prestacdes, adquirir o
bem por definitivo. Nesse sistema, portanto, “a taxa de juros ¢ substituida pela taxa de ganhos
em equidade e partilha de lucros financeiros, pelo aumento da compra de créditos financeiros
e pelas taxas de arrendamentos do Leasing®” (AL-JAHRI, 2007, p. 15).

Além dessa peculiar caracteristica da instituicdo islamica, hd a proibicdo de uma
clausula bastante comum no sistema ocidental, a clausula da incerteza em termos e condicdes
contratuais, “a menos que todos os termos e condi¢des de risco estejam claramente entendidas
por todas as partes da transagdo financeira” (ISLAM, 2017, p. 2). Essa disposicao elimina, se
ndo dificulta grande parte das transacGes especulativas, que envolvem por esséncia 0 uso
excessivo de incertezas (gharar), logo, proibida.

Em busca de um sistema que seja justo aos olhos de Deus e dos homens, no sistema
financeiro islamico as partes envolvidas em transacdes financeiras devem compartilhar tanto
0s riscos quanto os lucros provenientes da relacdo (ISLAM, 2017). Torna-se, portanto,
imprescindivel que dentre os principios das financas islamicas estejam a imposicdo de
investimentos éticos e de corporacdes com responsabilidade social. E justamente devido a
esses principios que o Isld justifica a proibicdo de juros, uma vez que ao pensar com uma
perspectiva ética e socialmente responsavel, Lakis; Baltusyté (2017) esquematizam em
topicos que, os juros ndo criam nenhum beneficio pablico; ao invés disso estimula a
exploragdo de individuos menos favorecidos; a negligéncia dos bancos é estimulada; nédo é
honesto ganhar lucro sem que haja nenhuma tomada de riscos e tdo pouco o0s

empreendimentos de pequeno e médio porte sdo estimulados.

® The rate of interest is replaced by the rate of profit on equity and profit-sharing finance, by markups on credit-
purchase finance and by rental rates on leasing finance.
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Vale mencionar aqui, um trecho coranico (1142:1197) que trata da questéo ética quanto
ao tratamento da Riba:

Riba é qualquer aumento, obtido através de meios ilegais, tais como usura,
suborno, logro, trafico fraudulento etc. Ver os versiculos 275-277 da 28
Surata, e respectivas notas. Todas as obtencgdes ilicitas de riqueza, as
expensas de outras pessoas, sdo condenadas. O egoismo econdmico, e muitas
das préticas rispidas, individuais, nacionais e internacionais, estdo incluidas
neste banimento. O principio é o de que qualquer lucro que devamos
procurar devera ser através do nosso esforco proprio e as nossas expensas,
ndo por meio de explorarmos outras pessoas, € as suas expensas, nao
importando o quanto nos enrolemos no processo da fraseologia da alta
financ¢a ou do jargdo citadino.

Os demais principios, com essa Vvisao ética, podem ser categorizados em: juros (Riba)
como descrito, a Shari’ah exige que o retorno do capital investido esteja ligando ao sucesso
do empreendimento e ndo ao juros dado pelo empréstimo do dinheiro, neste caso, existe uma
relacdo de parceria que compartilha os ganhos e as perdas; Incerteza (Gharar), os contratos
realizados sob a Shariah-compliant ndo podem ter clausulas que expressam incertezas, em
uma venda, por exemplo, todos os itens do contrato da coisa e eventual pagamento obrigatério
devem estar esclarecidos, dessa forma, evita-se fraudes; Especulacdo (Maisir), segundo o
sistema islamico as transacGes ndo podem ser fundadas em algo incerto cujo raciocinio seja
puramente abstrato e ndo real. Para a Shari’ah 0s resultados dos investimentos necessitam ser
provenientes dos esforcos das partes envolvidas na transacdo; Investimentos proibidos
(Haram), se constituem como Haram transac6es financeiras que sejam ilicitas segundo o que
esta registrado nas sagradas escrituras, tais como: investimentos em comércio de bebidas
alcoolicas, armamentos e apostas, algumas delas (ISLAM, 2017).

Para além disso, o desenvolvimento e estruturacdo do sistema financeiro islamico,
além de necessitar de um intrinseco senso de responsabilidade para com Allah, as financas
precisam seguir a responsabilidade social, para tal, as instituicbes financeiras islamicas
buscam realizar transacGes com transparéncia, para que assim, consigam ganhar a confianca
do publico (NAPIER, 2009 apud. MOHAMMED at all, 2016). Uma vez que as transacoes
devem refletir os principios dispostos na Shari’ah complient, surge a necessidade de
regulamentar as institui¢Ges financeiras islamicas que comegam a se disseminar no mundo. A
criagdo em 1991 do Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions
(AAQIFI) em Bahrain acontece como resposta.
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2.1.2 ESTRUTURAS ECONOMICAS

Em razdo das funcBes bancarias empregadas pelos bancos islamicos, “desde cartdes de
créditos, empréstimos a clientes para financiamentos comerciais internacionais e negdcios
imobiliarios” (LAKIS; BALTUSYTE, 2017 p. 80), existe uma série de mecanismos e
instrumentos que sdo utilizados para regular e facilitar as transacdes, (LAKIS; BALTUSYTE,
2017) cita quatro como os mais importantes: Mudarabah, o mais popular e histérico meio de
financiar nos bancos islamicos. Nessa modalidade o banco investe no projeto do cliente que se
torna responsavel por gerencia-lo e executa-lo. Dessa forma o banco entra como investidor e 0
cliente com a expertise e méo de obra.

Ja a Musharakah consiste no financiamento compartilhado por ambas as partes do
contrato, ou seja, neste caso tanto o banco quanto o cliente partilham o gerenciamento do
projeto. Se tratando da opinido do banco, essa modalidade ¢ escolhida quando “o projeto € de
risco ou quando o banco quer participar da administragdo do projeto” (LAKIS; BALTUSITE,
2017, p. 81). Sendo assim, ambos possuem o direito de gerenciar e dividir tanto a parte do
lucro quanto da perda, em caso de fracasso. Segundo Jantalia (p. 220, 2016) a teoria
financeira islamica produziu uma variante, a chamada musharakah regressivo. O autor
explica que nesta situacdo um dos sOcios assume a compra da participacdo do outro
progressivamente, levando a uma transferéncia durante o periodo contratual até que, o bem ou
empreendimento, seja passado integralmente. Essa variante atende aos casos em que um
cliente deseja realizar um neg6cio, porém nao possui 0S recursos Necessarios, ao passo que
ndo tem intencéo de se filiar ad aeternum a um sécio.

Outra categoria é o contrato Murabahah, que consiste em um contrato de venda.

Em sua esséncia, o bay al-murabahah é uma forma especifica de contrato de
compra e venda de bens ou produtos em geral, que tem como caracteristica
essencial o fato de que, na negociacéo, o vendedor informa ao comprador, de
maneira discriminada, 0os componentes do preco cobrado — ou seja, 0 prego
original de aquisicdo, os custos incorridos e a margem de lucro que esta
sendo adicionada para formar o preco final. Nesse contrato, a remuneracao
do vendedor decorre do mark up que ele aplica ao preco de aquisicéo
(JANTALIA, p. 255, 2016).

O contrato Murabahah, portanto, € uma op¢do em que o banco a pedido do cliente,
adquire um produto ou servi¢o, e 0 revende por um pre¢co maior para 0 mesmo cliente,
podendo ser a vista ou a prazo (JANTALIA, 2016).
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A modalidade ljarah na pratica, equivale ao leasing no ocidente. Ele é considerado um
contrato de compra e venda que opera apenas a transferéncia da posse de um bem e até
mesmo um servico, por exemplo, a contratacdo de médicos e advogados. Atraves deste
contrato hd a compra de um bem pela instituicdo financeira que é transferida para o cliente
que, ao pagar um valor periodicamente a instituicdo, pode usufruir do bem. Distintamente dos
mercados financeiros convencionais, existem regras que a AAOIFI (Organizacdo de
Contabilidade e Auditoria das Instituicbes Financeiras Islamicas) criada para manter e
promover os padrfes da Shari’ah, determina que precisam ser seguidos para que as

Instituicdes islamicas estejam sempre em conformidade com a religido (JANTALIA, 2016).

2.1.3 SISTEMA DE CREDITO: SUKUK

A modalidade com maior nivel de disseminacéo e alcance das financas islamicas tem
sido o sistema de securitizacdo de ativos (sukuk), os chamados bonus islamicos. JANTALIA

(2016) explica que,

A securitizagdo € um processo por meio do qual se criam titulos
representativos de direitos creditorios, que sao emitidos e circulados com o
propésito fundamento de assegurar ao emissor (ou ao vendedor, em
momento posterior) o recebimento antecipado dos valores correspondentes
aos créditos subjacentes a esses titulos. Em regra, portanto, a securitizagdo
esta associada a direito de crédito e ndo a bens corpéreos — muito embora,
em determinadas modalidades, os proprios ativos reais sejam dados em
garantia.

Torna-se imperioso mencionar que, a negociacdo entre 0s agentes desse tipo de
modalidade faz com que haja uma devolugdo do valor investido e o pagamento de
remuneracao, o que implicaria em uma taxa de juros, que caracteriza a riba. Com o intuito de
se manter os fundamentos religiosos, o sistema financeiro desenvolveu uma série de
conformacdes para a adequacao dos sukuks islamicos (JANTALIA, 2016).

Apesar do termo sukuk ser sempre traduzido como “bonus islamicos”, Saeed; Salah
(2014), aludem que, se analisados de perto os sukuks possuem elementos que 0s aproximam
do conceito de titulos também. Oportuno se torna dizer que, a modalidade sukuk ndo consta
no Alcordo, ele € resultado da interpretacdo das fontes sagradas através de um metodo
utilizado pela jurisprudéncia islamica, a ljtihad.
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A adequacdo desses certificados, segundo Jantalia (2016, p. 245) precisa seguir oS
seguintes requisitos: “[...] devem ser representativos de fragdo ideal do dominio dos ativos
subjacentes” adiciona-se, que, a utilizacdo desses ativos implica no direito de haver uma
espécie de remuneracdo pelo seu uso; a necessidade de que o “lastro desses certificados esteja
relacionado a ativos reais e compativeis com a Shari’ah”, nesse sentido trata-se de assegurar
com que néo haja envolvimento com elementos que se constituem como riba; o terceiro seria
a negociabilidade dos certificados, “ndo se pode tomar como subjacente a um sukuk um ativo
que tenha algum tipo de reserva de dominio ou que ndo permita ao adquirente do titulo exercer,
em sua plenitude, todos os poderes prdprios do titular”; por fim, um quarto seria a imposicao da
separacdo total do ativo do patriménio original do proprietario, antes que o mesmo passe pelo
processo de securitizacdo. Com isso, certifica-se que o individuo que for comprar o sukuk seja
pleno proprietario sobre o ativo.

Uma vez definido as adequagdes para um ativo ser considerado islamico, tem se entéo
a classificacdo das modalidades de sukuks que podem ser realizados pela tripartite negocial

entre proprietario, emissor e investidor. Jantalia (2016, p. 247) as sintetiza em:

(i) sukuks baseados em arrendamento, que tomam por base contratos de ijarah;

(i) sukuks baseados em venda, estruturados sob a forma de contratos de murabahah,
salam ou istisna’a;

(iii) sukuks baseados em parceria, estruturados sob a forma de contratos de
musharakah e mudarabah;

(iv) sukuks baseados em agéncia, sob a forma de contratos de wakalah’; e

(v) sukuks hibridos, cuja estruturacdo se da na forma de uma combinacéo de dois ou
mais dos tipos contratuais acima citados.

As estruturas acima classificadas trabalham em todos os casos com a “captacdo de
recursos via emissao de titulos por uma SPE, cuja aquisi¢do torna seus adquirentes cotitulares
dos ativos nos quais esses recursos serdao aplicados” (JANTALIA, 2016, p. 247), o que as
distinguem uma da outra, é basicamente a natureza da atividade e a aplicagdo dos recursos,
podendo ser a “compra de bem para ser arrendado, nas estruturas baseadas em ijarah; ou de
commodities para serem revendidas, no caso de estruturas baseadas em murabahah, salam ou
istina’a” (1bid. 2016, p. 247).

7 Aqui o autor se refere a wakalah como a agéncia, que seria um contrato utilizado por clientes “para conferir as
instituicGes financeiras poderes para administrar e aplicar seus recursos, principalmente aqueles captados na
forma de depositos de investimento” (JANTALIA, p. 236, 2016).
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2.2 SISTEMA FINANCEIRO CONVENCIONAL: PRINCIPAIS CARACTERISTICAS

O sistema financeiro é complexo, impulsionado com o advento da globalizacdo, o
valor de comércio global se expandiu de bilhGes para trilhGes, em questdo de décadas. Os
instrumentos publicos de financiamento do intercambio, tanto nacional com internacional se
mostraram insuficientes, necessitando de novas formas e mecanismos para lidar com a
concesséo de créditos internacionais. Com isso, o sistema financeiro foi se transformando e se
moldando conforme as necessidades do mercado, hoje consistindo em um elaborado conjunto
de diferentes tipos de institui¢cdes financeiras do setor privado, bancos, companhias de leasing,
seguradoras, fundos de pensdo, companhias de finangas, e bancos de investimentos”, salienta-
se que todos esses mecanismos, que agem como intermediadores financeiros, sdo altamente
regulamentados pelo governo (MISHKIN, 2016, p. 52; GRIECO, 1999, p. 56).

Para os autores Igbal e Llewellyn (2002, p. 3) h& quatro fungdes universais que
precisam ser realizadas por um sistema financeiro antes que o mesmo passe por classificacdes
em diferentes vertentes. Em primeiro lugar, ele deve providenciar servi¢cos de intermediacédo
financeira, sendo o intermediador e facilitador das burocracias nas transagdes dos fundos entre
0 poupador e o mutudrio. Em segundo, existem outros servicos financeiros que ndo estdo
diretamente ligados a intermediacdo, tais como servicos de pagamentos, Seguros,
administracdo de fundos, entre outros. O terceiro, seria a criagdo de ativos e passivos, que
estdo ligados a liquidez, maturidade, tipo de retorno gerado e compartilhamento de risco. O
quarto e ultimo, consiste no papel central que qualquer sistema financeiro necessita ter de
criar incentivos e realizar alocacgdes eficientes de recursos em uma economia, sendo capaz de
realizar a alocacdo de recursos escassos e reais entre fins competitivos. (Igbal e Llewellyn,
2002) ressalta que essas fungdes centrais podem ser cumpridas através de diferentes trajetos.

Voltando-se para a andlise do sistema financeiro internacional, como propriamente
dito “convencional”, este se encontra dentro do sistema econdmico baseado no capitalismo
disseminado atraves do fenémeno da globalizacdo. Hlavaté e Feranec (2006, p. 22) analisam a
globalizacdo como “[...] representando uma das maiores tendéncias dominantes nas relagdes
sociais € econOmicas internacionais atualmente”, além de exercer influéncia na politica dos
paises. Para os autores ibid. (2006) as tendéncias globais tiveram maior expressdo nos
mercados  financeiros internacionais. Eles responsabilizam a  “liberalizagdo e
desregulamentacdo dos processos econdmicos, apoiados pelos considerdveis avancos
cientificos e técnicos na area da informagao e tecnologia da comunicagdo”, pela pungéncia e
amplitude alcangada pela globalizacéo no setor financeiro, mais especificamente.
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De Paula (2011, p.65) exemplifica o sistema financeiro internacional atraves da visdo

convencional:

A visdo convencional sustenta que o sistema financeiro é um intermediario
neutro de recursos na economia cuja existéncia € justificada principalmente
por seu papel de diversificar as oportunidades entre poupadores e
investidores, minimizar os custos de agenciamento entre emprestadores e
tomadores, e de mitigar os efeitos dos custos de informacdo e de transacéo
no processo de intermediag&o.

Ja por outro lado, Lopes (2003, p.21) concebe uma definicdo alternativa, em que
terceiriza o sistema financeiro como a responsabilidade das administracdes financeiras,

inseridas dentro das organizagdes:

[...] responsével por realizar uma série de transagOes financeiras, dentro das
fronteiras nacionais e internacionalmente para atingir seus objetivos. A
organizagdo precisa movimentar recursos por intermédio de mecanismos
diversos; o agregado desses mecanismos e das institui¢cbes, profissionais,
pessoas e demais elementos envolvidos constituem o sistema financeiro
internacional.

Em ambas defini¢Bes, o sistema financeiro internacional atua como intermediador e
facilitador das relacfes que lidam com transacGes financeiras. Alem de determinar as finangas
internacionais, para sua compreensdo, torna-se necessario entender como funcionam o0s

instrumentos que auxiliam na regulamentacdo dos contratos, Lopes (2003, p.22) identifica:

E composto por caixa, evidéncia da posse de um ativo em outra entidade ou
um contrato que: i) imponha uma obrigacdo contratual em uma entidade de
entregar caixa ou outro instrumento financeiro para outra entidade ou de
trocar instrumentos financeiros em condi¢es desfavoraveis com esta; ii) ou
proporcione para uma entidade um direito contratual de receber caixa ou
outro instrumento financeiro de uma segunda entidade ou de trocar outros
instrumentos financeiros em condicBGes favordveis com esta; ii) e garanta
direitos relativos ao capital de uma entidade.

Os instrumentos financeiros, portanto, exercem primordial funcdo na economia
moderna, dado que se constituem como “ferramentas operacionais da transferéncia de

recursos entre os poupadores e tomadores” (LOPES, 2003, p.22), fazendo com que assim,
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haja uma maior dinamizagdo entre os fluxos de recursos econdmicos. Os instrumentos séo
classificados quanto a sua finalidade em: instrumentos possuidos para negociacao (held for
trading) utilizados para negociar antes da sua data de vencimento; instrumentos retidos até
o vencimento (held to maturity) consiste no comprometimento da empresa em manté-los até
0 vencimento. A liquidacdo antecipada s6 poderd acontecer em condi¢cBes anormais de
mercado, casos como flutuacGes de precos e taxas, risco financeiro, ndo se enquadram nessas
condi¢des de anomalia; instrumentos financeiros disponiveis para negociacdo (available
for sale), este possui caracteristica flexivel, a empresa tem a liberdade de escolher negocia-lo
antecipadamente ou ndo (LOPES, 2003, p.22).

Além desses instrumentos, que passam pela interpretacdo subjetiva, € imperioso
abordar sobre o funcionamento dos instrumentos financeiros derivativos, por se tratar de
um instrumento que lida com a questdo de aplicacGes financeiras (especulacdo), ponto que
difere diametralmente com aquilo que é preconizado pelas financas islamicas que por
definicdo mais basica ¢ “[...] todo contrato que possui seu pre¢o derivando de um ativo base
que envolve a determinagdo de pregos, taxas ou outras variaveis futuras” (LOPES, 2003, p.
27).

Todavia, Lopes (2003, p. 28) ainda que forneca essa definicdo, ele a interpreta como
sendo demasiada vaga, pela falta de delimitagcdo, como, por exemplo, em estabelecer se um
contrato de seguro se enquadraria como derivativo ou ndo. Por isso, ele adota a defini¢do da
8FASB, em seu pronunciamento n° 133 (Accounting for Derivative Instruments and Hedging
Activities) juntamente com o °IASC pronunciamento n°® 39 (Financial Instruments:
Recognition and Measurement), que definem como derivativo, 0 instrumento que, a) “seu
valor se altera de acordo com o comportamento de um ativo subjacente (underlying)” neste
caso, um ativo subjacente consistiria no preco da ac¢do, podendo ser um preco, taxa, variavel
climética, indice de agdes, desde que padronizados e com relevancia econdmica; b) “ndo
existe investimento inicial no contrato, ou esse investimento inicial € muito pequeno quando
comparado com outros contratos que possuem as mesmas respostas as mudancas nas
condi¢cbes de mercado que o derivativo em questao”; c¢) os instrumentos sdo pagos

futuramente em uma data agendada.

8 Financial Accounting Standards Board (FASB) trata-se de uma organizacéo estadunidense sem fins lucrativos,
criada com o objetivo estabelecer normas contabeis e de relatérios financeiros para empresas publicas e privadas
e para organizacGes sem fins lucrativos.
° International Accounting Standards Committee (IASC) é uma entidade independente criada com o objetivo de
formular e publicar um novo padrdo de normas contdbeis internacionais de modo que seja amplamente aceito
pela comunidade internacional.
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Grieco (1999, p. 56) realiza uma andlise quanto aos instrumentos derivativos e suas
funcoes:

Os instrumentos de processamento operacional ganharam complexidade, em
seus mecanismos multiplos, com o aparecimento de uma infinidade de
“derivativos”, como contratos, opgoes, titulos ou valores imobiliarios. Uma
grande quantidade de combinacdes e variacbes existe no mercado global
desses derivativos que, na sua complexidade financeira, servem como
veiculos de expansdo e de retracdo dos créditos internacionais no
intercdmbio comercial. S&o0 basicamente contratos futuros sobre mercadorias
(futures); opcbes de entrega; swaps; instrumentos de divida, como
debéntures, certificados de depdsito, bdnus, etc.

Por um viés mais contemporaneo, Lopes (2003, p.86) descreve que as operacdes com
derivativos “ndo diferem em sua sistematica operacional da operagdo doméstica para a
operagdo internacional”. Para além disso, destaca-Se 0S contratos swap, que sdo o exemplo
mais claro do tratamento de juros nas finangas internacionais. “Os swaps de taxa de juros
mais comuns s8o 0s coupon swaps, troca de taxas fixas por taxas flutuantes, e os basic swaps,
trocas de taxas flutuantes por taxas fixas”. Esses contratos, como bem explica Ibid. (2003)
evidenciam a expectativa do mercado “em relagdo ao comportamento das taxas de juros e do
cambio, que estdo intimamente correlacionados”. De todo modo, € a taxa de juros que possui
a capacidade de atrair ou repulsar investidores e movimentar a economia de um pais.

Quanto ao principal objetivo das financas internacionais, que seria a realizacdo de
transacOes, Lopes (2003, p. 22) explica, que elas “resultam da transferéncia de produtos,
servigos, tecnologia e capital entre as organizagOes. Essas transferéncias referem-se a
produtos e servigos e bens menos tangiveis, como técnicas gerenciais, marcas e patentes, etc”.
Além disso, nos casos que em que as operacfes nao sdo liquidadas diretamente “ddo origem
aos contratos financeiros que se propGem a disciplinar e estabelecer as condicdes de

pagamento desses compromissos futuros”.

2.2.1 MERCADO DE CAPITAIS INTERNACIONAIS

O principal mecanismo de liquidez no sistema global consiste nos mercados de titulos
internacionais (foreign bond markets) sendo conceituados como “papéis emitidos por
instituicdes estrangeiras em contato com a do mercado local”. (LOPES, 2003, p.79). Convém

mencionar que, Londres, New York e Toquio integram os principais centros financeiros de
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liquidez internacional. Lopes (2003, p.79) cita o exemplo londrino, que para alcangar o
patamar de concentracdo das operacGes financeiras no mundo e intermediar as aproximagoes
entre investidores e tomadores de recursos, de modo que seja mais atrativo do que as
operacdes locais, ela se destacou quanto a “estabilidade politica, infracstrutura e mao de obra
qualificada, sistema legal estavel e confiavel”.

Soma-se a isso o fato de que, os titulos que sdo expedidos nos Estados Unidos sdo
conhecidos como Yankee Bonds, enquanto que no mercado japonés sdao os Samurai Bonds e
no Oriente Médio, os Sukuks. Além desses titulos, vale mencionar que, as euro currencies
(moeda), surgiram com o objetivo de padronizar as emissdes de titulos desenvolvidos para
evitar a forte regulamentagéo de mercados locais que culminavam na criagdo de barreiras nas
movimentacOes de capitais entre os bancos, apos a Segunda Guerra Mundial (LOPES, 2003,
p. 79). A saber, 0s euro currencies estdo ligados ao currency board, que Maia (2003, p. 320)
define como “o sistema currency board ¢ um meio de os paises combaterem a inflagdo” em
outras palavras, consiste nos casos em que, “um pais para emitir moeda nacional, precisa ter
lastro em moeda estrangeira”, geralmente, grande parte dos paises se utilizam do ddlar como
moeda de lastro internacional, trocando “a moeda nacional por divisas estrangeiras, com uma
taxa predeterminada”.

Além dos euro currencies, outra modalidade de titulos, os Euro bonds, que apesar de
geralmente serem confundidos, eles se diferem. Enquanto que, o Euro bonds podem ser
emitidos diretamente pelo tomador dos recursos, e isso marca uma nova tendéncia no
mercado internacional de desvincular com os intermediarios financeiros para que as empresas
tenham acesso direto ao mercado internacional de capitais, as euro currencies precisam
necessariamente do intermédio das instituicdes financeiras. E sobretudo importante mencionar
que, os mercados de euro bonds se utilizam das taxas de juros por intermédio de arbitragem

nas transacGes com os mercados locais (LOPES, 2003, p.79).

2.2.2 MECANISMO DE TAXA DE JUROS

Convém, por oportuno conceituar o que seria juros. O Novissimo dicionario de
economia (1999, p.316) define o conceito de juros como: “Remuneragdo que o tomador de
um empréstimo deve pagar ao proprietario do capital emprestado. Quando o juro é calculado
sobre o montante do capital, ¢ chamado de juro simples”. Quando o pagamento do

empréstimo excede o tempo previsto, o diciondrio define como juros composto, “calculo do
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juro composto, o juro vencido e ndo pago é somado ao capital emprestado, formando um
montante sobre o qual ¢ calculado o juro seguinte”. J4 Mishkin (2016, p.49) define a taxa de
juros como sendo o “custo do empréstimo ou o preco pago pelo aluguel de fundos. Na
economia existem Vvarios tipos de juros — taxas de juros de hipoteca, taxa de empréstimo de
carro, ¢ diferentes tipos de titulos”.

Se tratando da taxa de juros, Mishkin (2016) ilustra a importancia do mesmo em
diferentes niveis. Em um nivel pessoal, ele cita o exemplo de que, quando a taxa de juros esta
alta, isso inibe o individuo de comprar um carro ou uma casa devido ao alto custo do
financiamento. Ja por outro lado, a alta taxa de juros pode encorajar a conservacdo do
dinheiro em poupangas, uma vez que o dinheiro iria render mais devido aos juros estarem
altos. Em um nivel mais amplo, o juros influencia na saude da economia, afetando ndo sé os
desejos de comprar e guardar dos consumidores, mas como também nas decisdes das
empresas quanto aos investimentos. Empresas podem pensar duas vezes antes de comecar
uma construcdo quando o juros esta em alta, porque isso implicaria um custo mais elevado na
contratacdo de empregados, ja que, quando o juros estd baixo possibilitaria a contratacdo de
mais funcionarios a um custo mais baixo.

Por outro lado, na viséo islamica, contida no Alcor&o, (1142 surata verso 126) explica
de forma categorica:

A usura é condenada e proibida nos termos mais enérgicos possiveis. Ndo
pode haver polémica acerca desta proibi¢cdo. Quanto a definicdo da usura,
isto d& ensejo para diferencas de opinido. Os nossos jurisprudentes, antigos e
modernos, elaboraram um extenso trabalho de literatura sobre a usura,
baseados, principalmente, nas condi¢Ges econdmicas, tal como existiam no
despontar do Islam. Porém, devido ao fato de que os juros ocupam uma
posicdo central na vida da economia moderna e, especialmente, ja que 0s
juros sdo o proprio sangue da vida das instituicdes financeiras existentes,
muitos mucgulmanos ficaram inclinados a interpretad-los de uma maneira
radicalmente diferente da dos jurisprudentes mugulmanos, ao longo de
quatorze séculos, e estdo em conflitos acentuados com as injuncgdes
categdricas do Profeta. De acordo com os ensinamentos islamicos, qualquer
excesso no capital é riba (juros). O Islam nédo aceita distingdes, em casos de
proibicBes, entre taxas razoaveis e exorbitantes de juros, e assim, entre
aquilo que é considerado diferenca entre usura e juros; nem entre retorno, em
bdnus, para consumo e para propdésitos produtivos etc.
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Com base nos dados da Pew Research Center (2017) a estimativa de 4.9% de
muculmanos na Europal®, pressupde uma sociedade religiosa que ndo possui alternativa
dentro do universo bancario de realizar transacfes financeiras quais ndo sejam as
determinadas pelos padrbes convencionais. Visto que estes vao contra os preceitos religiosos
conferidos no Alcordo e na Sunna, contidos no regimento da lei islamica, Shari’ah, existe
uma sociedades de mugulmanos que nao se sentem confortaveis em realizar transacdes que
envolvam juros, por exemplo. Em virtude desse crescimento nos Gltimos anos, cria-se uma
demanda cada vez maior de muculmanos que buscam realizar transacdes financeiras que
sigam a Shari’ah, com iss0 bancos convencionais comegam a desenvolver departamentos
especializados na modalidade de financas islamicas, que atendam a essa procura, passando
entdo, a disputar concomitantemente com a abertura de novos bancos que sdo inteiramente

islamicos em sua constituicdo.

2.2.3 MERCADO INTERNACIONAL DE BONUS

Diferentemente dos sukuks islamicos, os bénus, que nada mais sdo do que titulos de
longo prazo, ha taxas de juros indexadas neles, e 0s mesmos sdo emitidos por governos.
Roberts (2000, p. 51) explica que existem duas modalidades de bénus, os estrangeiros e 0s
eurobonus. Os estrangeiros sdo os “titulos de longo prazo emitidos em um Gnico mercado
nacional em nome de um tomador estrangeiro”. Neste caso, um grupo de bancos se
comprometem a comprar ou vender para a emissdo, desde que recebam uma comissdo em
troca, e os bbnus estardo lastreados na moeda onde sua emissdo foi realizada. J& os
Eurobdnus, sdo os “titulos denominados em uma moeda diferente daquela do pais ou mercado
em que sdo emitidos, idénticos, a principio, aos eurododlares ou euromoedas”. Aqui,
diferentemente dos Bbnus estrangeiros, a sua emissao ndo sofre restricdes nacionais, além de
renderem ao investidos do titulo, os juros e a correcdo cambial, j& que sua emissdo € livre.

Os bonus foram espalhados ao redor do mundo mediante atuacdo do Banco Mundial
no inicio dos anos 90. Por ser uma agéncia internacional, ele recebe certas regalias e
beneficios, atraves dos paises em desenvolvimento, logo mais vulneraveis, o Banco atuava na

captacdo de fundos com taxas mais favoraveis em beneficio e nome dos paises. Assim, 0

10 Nota: A Europa € definida aqui como os 28 paises da Unido Europeia mais a Noruega e Suica. A metodologia
aqui adotada inclui somente os paises que possuam no minimo 1 milhdo de mugulmanos, além de ndo contar
com aqueles que buscam asilo e sdo improvaveis de ganhar status legal na Europa, incluindo aproximadamente
320.000 mugulmanos na Alemanha e 140.000 na Franca.
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mecanismo de bonus foi cada vez mais utilizado, fazendo parte dos principais mecanismos

financeiros internacionais.
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CAPITULO 3: A MORALIDADE NAS FINANCAS ISLAMICAS E A RELACOES
INTERNACIONAIS

A concepcdo de um sistema ocidentalizado e regimentado segundo os preceitos do que
foi o sistema Westphaliano que impds o modelo de estado moderno, pressupde segundo
Buzan (2001) uma estrutura anarquica que levou com que a arrogancia Eurocéntrica atingisse
um nivel de escala global mediante processos de colonizacdo e descolonizagdo. Isso para o
autor € um fato que foi aceitado de forma silenciosa e universalmente ndo sé pelos estados

mas também pela academia de RelagGes Internacionais.

Mediante esse pressuposto, no presente capitulo buscard introduzir e adaptar as
principais estruturas islamicas enquanto modo de vida e estado dentro do universo pés
colonialista da teorizacdo das Relagdes Internacionais, para entdo problematizar sob a Otica
tedrica construtivista de uma visdo de sistema mundo e “moral econdmica”, COMO uma

alternativa ao sistema Westphaliano ocidental profusamente disseminado no mundo.

O presente trabalho serd concluido, entdo, com a apresentacdo do caso de sucesso na
Malasia que em suas estruturas comporta um sistema dualistico, abrangendo tanto as financgas

convencionais quanto as islamicas.

3.1 APOSSIBILIDADE DE UMA CORRENTE TEORICA ISLAMICA NAS RI

Se tratando de teoria de relagfes internacionais enquanto conceito, torna-se imperioso
mencionar que, uma teoria consiste em uma espécie de método responsavel por carregar um
conjunto de ideias e conceitos que integram analises capazes de oferecer possiveis
explanacdes acerca de questdes do que levou a determinado fendmeno social ou internacional

a acontecer e suas consequéncias.

A ideia da existéncia de uma corrente tedrica islamica em Relagdes Internacionais se
constitui em uma complexa relacdo entre o Isl& enquanto religido e modo de vida, atuando
como uma espécie de estado regulador da vida de uma parcela significativa da populacao
mundial e as Rela¢des Internacionais. Essa relagcdo apesar de em um primeiro momento
parecer mais inclinada para estudos significativos em &reas do conhecimento tais como a
psicologia, sociologia e ciéncias politicas, ha de se falar das Relagdes Internacionais com sua

perspectiva multidisciplinar essencial para suas analises. Surgida no periodo entre guerras, a
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area das Relagdes Internacionais antes direcionada inteiramente a relacBes entre estados
dentro de um sistema internacional que demandava inteiramente a atencdo de especialistas,
teve sua ruptura somente com o final da Guerra Fria, com o advento de correntes tedricas
como o Construtivismo e a Escola Inglesa, surge uma busca por ampliar a visdo das RI se
voltando para as interacGes ndo sé politico-militar entre estados, mas entre os individuos e
estes com a sociedade, ampliando entdo para questdes concernentes ao aspecto social cultural,
historico, econémico, e a questdo da nacionalidade que traz o dilema do pertencimento e
identidade, além da moralidade e legalidade em Direitos Humanos (ADIONG, 2013;
BUZAN, LITTLE, 2001).

Adiong (2013, p. 141) enfatiza que, de acordo com o0s processos limitados do
pensamento ocidental, mais precisamente o “estilo americano”, ha uma delimitagdo em seu
estudo, uma vez que, o autor “encontra dificuldade de relegar a religido, especificamente o
Isld, como uma mera variedade cientifica para observagdes empiricas e hipoOteses testaveis”.
Contudo, através dos movimentos em busca de teorias ndo ocidentais das RelacOes
Internacionais surge a possibilidade de aproximar o Isld como parte deste movimento. O autor
aborda cinco versBes existentes na literatura e que se qualificam como possiveis teorias

contemporaneas de RI sob um viés islamico. Séo elas:

e Conservadora: em que vé na solidariedade da Ummah uma unidade fundamentadora
das RI, negando todo o sistema de nacdo-estado e soberania territorial ocidental, pois
alega que estados e impérios sdo frageis e inconstantes enquanto que o Isld e a Ummah
sdo imutdveis. O objetivo aqui seria 0 pan-islamismo, com ressalva de que, a
existéncia da divisdo e conflito entre o dar-al-Islam (terra do Isld) e dar-al-Harb (terra
de guerra) persiste.

e Solidaria: nesta ha uma legitimacdo da ordem Westfaliana, tais como conceitos de
Nacdo-estado e soberania territorial. Aqui o papel do muculmano é construir
instituicOes transnacionais e intergovernamentais, tal como a Unido Europeia, para que
assim a Ummah seja reunida. Essa corrente vé na Organizacdo de Cooperacao
Islamica (OCI) um caminho para potencializar a comunidade mugulmana. Questdes
quanto a guerra e inimigo sdo para eles uma reflexdo de juristas medievais, logo, de
pouca importancia para as relacfes internacionais contemporaneas, que por sua vez,
devem lidar com as interagbes entre mugulmanos e ndo mugulmanos atraves do

dialogo e diplomacia.
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e lraniana: nessa visao as relacdes internacionais séo a luta entre poténcias imperialistas
(mustakbirun) e os oprimidos do mundo (mustadafun). Essa corrente vé no Ird o
representante da voz e justica mugulmana, devendo, por isso, ser o pais que lidera a
comunidade.

e Projeto de conhecimento e islamizagdo: desenvolvida por estudiosos mugculmanos da
Ameérica, seu lider, Ismael Al-Faruki defende que a islamizacdo consiste na
redefinicdo e reordenamento dos dados de modo a repensar 0s projetos e as areas do
conhecimento para enriquecer e servir as causas do Isla.

e Empirica: esta Ultima versdo possui como principal influente Ibn Khaldun, cujo
trabalho desenvolve o relacionamento tripartite entre a ascensdo da civilizagéo,
prosperidade econdmica e a desintegracdo social. Com um trabalho fundamentado na
epistemologia islamica, Khaldun “rejeitou a nogdo de estado de natureza e enfatizando
a cooperacdo em sociedade como sua premissa basica (ADIONG, 2017, p.147)”. O
autor trabalhou com uma perspectiva prépria do que seria o Estado, para ele os estados
emergem, amadurecem e depois declinam como em um ciclo. Como grande
contribuicdo Khaldun desenvolveu dois conceitos nas Relacdes Internacionais de
grande importancia, a asabiyyah, que seria algo como solidariedade, em que ele
trabalha a ideia de cooperacdo e empatia, e 0 conceito de ciclo histérico, como a

ascensdo e queda de grandes poténcias.

As versOes aqui apresentadas trazem consigo a indagacdo de uma ética islamica que
estd enraizada na lei islamica, a Shari’ah. Existem dois caminhos para que, de certa forma,
haja uma adequacdo do sistema a atualidade. Seria, segundo historiadores, um estudo das
fontes sagradas, o Alcordo e a Sunnah, sob o contexto histérico, o qual eles foram escritos. A
outra opcdo seria explorar a magasid, que seria uma elaboracdo de novos principios da
Shari’ah em questdes referentes a sociedade internacional, seriam feitas com base no Alcordo
como um sistema ético. O intuito, portanto, para além de um pensamento politico islamico,
seria 0 de descobrir novas maneiras de se pensar as relacdes internacionais e a ordem mundial
(ADIONG, 2017, p. 148).
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3.1.2 UMA ANALISE TEORICA CONSTRUTIVISTA

O sistema financeiro islamico com suas peculiaridades esta inserido dentro do ambito
econdmico do Isld, que por sua vez se atrela com as demais areas do conhecimento. E
importante salientar que, no que tange as ciéncias sociais surgida ao longo do século XIX,
houveram inmeras tentativas de se padronizar o estudo através da criacdo de departamentos,
graus e associacdes. Dentre as tentativas, surgiu termos como “economia moral”, que foram
esquecidos, devido a falta de clareza quanto a sua area de dominio. Para além disso,
Wallerstein defende a ideia da interdisciplinaridade entre o conhecimento, 0 que permite a
analise de um sistema financeiro através do sistema politico, econdmico e social-cultural
(WALLERSTEIN, 1999, p.451).

Assim, Wallerstein (1999, p. 453) explica que uma analise completa precisa ser o
resultado das trés principais acdes humanas coletivas que oferecerdo um denominador

comum:

[...] As trés supostas areas da acdo humana coletiva — a econémica, a politica
e a social ou sociocultural - ndo sdo arenas autbnomas da acdo social. Nao
tem "l6gicas" separadas. Mais importante: o entrelacamento de imposicoes,
opcoes, decisbes, normas e “racionalidades” é tal que nenhum modelo til de
pesquisa pode isolar "fatores" de acordo com as categorias do econdmico, do
politico e do social e tratar apenas um tipo de varidvel mantendo
implicitamente as outras constantes. Estamos dizendo que existe um Gnico
"conjunto de regras™ ou um Unico "conjunto de imposi¢des” dentro do qual
essas varias estruturas operam.

Com esse entendimento abre-se a possibilidade de se cunhar a economia islamica
como economia moral, que aqui se define como sendo uma vertente intrinseca a moral
preconizada a luz das sagradas escrituras — o Alcordo e a Sunna. Apesar de originalmente, o
termo ter sido criado por E.P Thompson com o objetivo de estudar as rebelides das multid6es
inglesas no século XVIII, ele, “coloca claramente que o seu objeto de andlise era a cultura
politica (tradi¢des, costumes, supersticdes, expectativas)” (SCHENATO, 2010, p. 3), uma vez
gue o termo foi usado em determinado contexto histérico, academicamente ha a possibilidade

de se utilizar através da adequacéo e contextualiza¢do, posto que uma economia moral pode
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ser para Thompson, “modelo ideal ou uma ideologia que atribuem papéis econémicos e que
endossam praticas costumeiras” (THOMPSON, 2005, p. 258).

Em um sistema cuja populacdo é majoritariamente muculmana, o sistema politico
islamico determina o principio da tolerancia (Yurs), para 0os ndo mucgulmanos que sdo
referidos como dhimmis. Vieira (2013, p. 46) explica que “a denominag¢ao dhimmis deriva da
palavra Dhimah ou Contrato, status dado, em regra, aos cristdos e judeus (Ahl al Kitab) ”, eles
sdo considerados como “Povos do Livro”. Contudo, h& paises como Paquistdo, Malasia,
Bangladesh e Indonésia, em que pequenas comunidades, como os budistas, esse principio lhes

sdo estendidos.

Para regular o seu convivio em um Estado islamico, Vieira (2013, p. 46) elucida
guanto ao estatuto juridico reservado aos ndo mugulmanos.
[...] Estatuto juridico proprio delegando direitos privados equivalentes aos
muculmanos, direitos politicos diferenciados, que visam estabelecer um
equilibrio entre a sua representatividade e a condicdo majoritaria dos

muculmanos, outorgando certa autonomia comunitaria (direito a abertura de
escolas, associagdes e templos).

Wallerstein (1999) descreve a sociedade como a constituicao de “uma das metades do
tandem antiético do qual a outra ¢ o Estado”, no sistema islamico, a sociedade pode ser
entendida como a Ummah, um principio agregador que “estabelece que os cidaddos
muculmanos devem comprometer-se a uma vivéncia cooperativo-solidaria em prol da ordem,
da seguranca e do bem comum dos outros integrantes da comunidade” (VIEIRA, 2013, p. 47),
subtendendo a ideia de unido que transcende fronteiras. O lado do mundo cunhado como
ocidental, vivenciou uma transicao entre o sistema que pregava o conceito de comunidade e se
transformou em uma sociedade. Sociedade esta que, privilegia a divisdo entre direitos e
deveres e prioriza 0 bem individual em oposicéo ao coletivo. E por isso, divergente do sistema

solidario islamico.

Adentrando na questdo econémica, Wallerstein (1999, p. 459) aborda sobre economias
mundiais, que consistem em “vastas e desiguais cadeias de estruturas de producéo, dissecadas
por multiplas estruturas politicas”, nesse sentido a lo6gica para o autor seria que, “o excedente
acumulado é distribuido desigualmente em favor daqueles que sdo capazes de realizar varios
tipos de monopdlios temporarios nas redes de mercado. E uma légica capitalista”. Nisso, a

I6gica do sistema econdmico islamico se distingue diametralmente, uma vez que € baseado
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em uma ética moral religiosa e busca trazé-la para o ambiente econdmico, varios autores
mugulmanos concebem um sistema que para eles seria diferente das praticas abusivas e
desiguais do capitalismo, e concebida “com base nas prescricoes da Shari’ah e nos valores

que entendem que estdo previstos na lex divina” (JANTALIA, 2016, p. 132).

Por conseguinte, em uma visdao de impérios mundiais que tiveram ascensdes e
declinios, e que, por volta do século XIX resultou em um “sistema mundial moderno” ligado
diretamente na consolidacdo de uma economia mundial, permeia a coexisténcia de inUmeros
sistemas histéricos — aqui referido por Wallerstein (1999, p. 459) como sendo um termo
substituto de sociedade, que apesar de parecer em um primeiro momento, apenas uma
substituicdo semantica, ela “nos livra da conotagdo central que a sociedade adquiriu, seu

vinculo com o Estado e, portanto, da pressuposi¢do sobre o onde e o quando”.

Deste modo, os sistemas historicos configuram em sistemas mundiais, em seu sentido
plural, e ndo uma visao idealistica de um Unico detentor do poder mundial. A economia
islamica se revela a0 mesmo tempo que Unica e singular em suas caracteristicas e
fundamentos religiosos, como sendo um sistema historico que integra o todo da economia

mundial.

3.2 ESTUDO DE CASO: O SISTEMA FINANCEIRO DA MALASIA

Apesar da Shari’ah ser um sistema utilizado por diversos paises ao longo da regido do
Oriente Médio e Asia, Zakariyah (2015) explica que existem contradi¢es ao se implementar
0 sistema internamente, podendo haver variagcdes de um pais para o outro. lbid (2015, p. 359)
cita por exemplo, o caso entre a Ardbia Saudita, que adota um sistema legal baseado na escola
Hanbali, fazendo da Shari’ah a lei estatal vigente, enquanto que a Malésia se utiliza dos
ensinos da escola Al-Shafi’i, que sdo aplicados somente em algumas areas dividas com a lei
convencional em ambito nacional do pais.

Torna-se, portanto, impreterivel explanar quais sdo os modelos existentes, que por
prorrogativa dos estados sdo aderidos. O mais conservador, consiste no modelo de
islamizacao integral, que em suma, “¢ aquele no qual a legislacdo bancaria nacional segue de
maneira estrita os preceitos da religido islamica” (JANTALIA, 2016, p. 264), ou seja, 0s
principios da Shari’ah precisam ser minuciosamente seguidos. No cenério de um pais que
siga este modelo, bancos convencionais ndo sédo permitidos, sendo as institui¢ces financeiras
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inteiramente adequadas aquilo que a teoria financeira islamica determina. Jantalia (2016)
destaca que modelos assim restritos existem somente no Ird, sendo uma Republica
propriamente Islamica, e no Suddo, em que o sistema juridico cumpre os principios religiosos
da Shari’ah.

Surge entdo, criticas quanto a moralidade na pratica das financas islamicas, levantadas
por Zakariyah (2015), como sendo uma falha humana, implicando com que a lei comercial
islamica tenha uma natureza corrupta. O autor entéo, traz a questao da intervencdo do homem
ao inserir seu raciocinio como extensdo das sagradas escrituras como sendo inadmissivel,
dado que a Lei Islamica é apresentada ao ocidente como a execuc¢do pratica das sagradas
escrituras. O resultado disso, segundo o autor, abriria espago para que a interferéncia do
homem levasse a um possivel positivismo subjetivo, pois, “enquanto que a substincia ¢é
divina, a sua implementagdo requer a inovagdo humana” (Ibid. 2015, p. 359,).

Por outro lado, Jantalia (2016, p. 264-265) busca explicar a coexisténcia entre 0s
sistemas financeiros islamicos e convencionais como uma adaptagédo e ndo corrupgdo humana.
Enquanto que o modelo de islamizacdo integral regimenta a restricdo quanto aos principios da
Shari’ah, 0 modelo dual permite que haja, em sua legislagdo, a convivéncia entre modelos
islamicos e convencionais. Neste caso, “ha a edigdo de leis separadas para os mercados
financeiro, de capital e segurador islamicos, aprovadas dentro do processo legislativo
ordinario”, estados que seguem esse modelo sdo: Malasia, Bahrein, Kuwait, Emirados Arabes,
Brunei, 1émen, Siria, Turquia e Indonésia.

Ja por outro lado, existe 0 modelo de dualidade material, sendo que diferentemente
do modelo formal ndo h& uma edicdo especial com regras diferentes as do sistemas
convencionais, neste caso eles “possuem regras especificas ou adicionais a serem seguidas,
previstas em partes especificas das mesmas leis que tratam dos diferentes segmentos do
sistema financeiro”. S80 casos desse modelo: Ardbia Saudita, Qatar, Egito, Jordania,
Bangladesh e Paquistdo (JANTALIA, 2016, p. 265). E importante salientar que, nos sistemas
duais 0 que acontece entre as institui¢ces islamicas e convencionais ndo é uma relacdo de
complementariedade ou suplementariedade, mas sim uma relagcdo de competicdo por clientes
e investidores (JANTALIA, 2016; ABEDIFAR et al).

Para fins de totalidade, existe ainda mais um modelo, que consiste no modelo de
atuacdo marginal, que existe somente em paises cuja “populagdo mugulmana é minoritaria, e
nos quais as operacdes com financas islamicas sdo de baixa representatividade frente as
operacOes tradicionais — ndo possuindo, assim, relevancia sistémica” (JANTALIA, 2016, p.

265). Neste caso, ndo ha tratamento diferenciado ou exclusivo, mas sim, leis que, “sdo
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cursadas na medida de sua compatibilidade com as leis vigentes, seja por meio do recurso aos
métodos de integracdo do direito, como a analogia [...], seja por meio de atos normativos
pontuais” (Ibid. 2016, p. 265).

Dado o exposto, abre-se 0 caso de sucesso do sistema financeiro na Malasia, que,
mediante politica de liberalizagdo o sistema bancério islamico logrou se inserir dentro do
mercado internacional. O governo malésio possui a estratégia de abertura de mercado através
da qual incentiva institui¢fes financeiras islamicas a trabalhar com o cdmbio monetario. Com
isso, 0 governo fortalece e integra 0 seu sistema interno e o prepara para eventuais crises e
desafios. A Malésia tem logrado progressivo desenvolvimento, note se que segundo dados
desenvolvidos pelo autor Elryah (2014) com base no World Islamic Banking Competitiveness
Report (2013-14), “o sistema bancario na Malasia em comparagdo com os paises do Golf
Cooperation Council countries (GCC), teve significativo declinio de a¢des durante o periodo
que se seguiu as crises financeiras globais, excetuando o Kuwait e a Malasia que mostraram
aumento de 22% e 21%, respectivamente” (1bid. 2014, p.125).

O sistema bancario islamico na Malasia foi responsavel, juntamente com o Egito, por
criar os prototipos de mecanismos bancarios que vieram a se solidificar no que hoje €
conhecido como sistema bancario islamico. Seu inicio se deu em 1963, quando o governo do
pais fundou o Tabung Haji (o conselho de administracdo e fundos para peregrinos), que era
responsavel pelo sistema que oferecia assisténcia aos muculmanos que realizavam a
peregrinacdo em Mecca, além de participar em oportunidades de investimentos.

Para melhor compreensdo, o processo de implementacdo do sistema financeiro
islamico na Malésia pode ser dividido, segundo Elryah (2014) em periodos: a primeira fase
(1983-1992) foi considerada como um periodo de familiarizacdo; ja a segunda entre 1993 a
2003, foi marcada pelo objetivo de criar um ambiente mais competitivo no setor bancério, foi
também durante este periodo em que as autoridades do governo permitiram com que bancos
convencionais oferecessem servigos bancarios islamicos, conhecido como “janela islamica”; a
terceira fase entre 2004 a 2010, foi o periodo de liberalizagéo financeira. O governo malésio
convidou os bancos islamicos estrangeiros, com destaque aqueles que faziam parte do Golf
Cooperation Council countries (GCC), para trabalharem em negociagdes com moedas
estrangeiras. Foi durante essa fase que o governo langcou o projeto da Malaysian International
Islamic financial Centre. A quarta fase, com inicio em 2011, foi quando o Bank Negara
Malaysia lancou o projeto de dez anos do Financial Sector Blueprint em busca do

“fortalecimento do papel do setor financeiro em facilitar a transicdo entre um alto valor
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agregado, uma economia de alta renda, e em sugerir a necessidade do setor privado assumir a
lideranga” (ibid, 2014, p. 122).

Além disso, o governo malasio implementou “as reformas regulatorias para elevar a
performance dos bancos islamicos e impulsionar a participacdo de mercado no sistema
bancario islamico de 20% para 40% até 2020 (ibid., 2014, p. 122). As estratégias do governo
com o projeto Blueprint projetado para 2011-2020, buscam a inovagdo para algar o sistema
financeiro do pais a novos patamares. Uma das perguntas que esse projeto busca responder
consiste em buscar formas de “fortalecer o sistema bancario islamico baseado na inovacao de
produtos, infraestrutura financeira, liquidez, eficiéncia gerencial e de propriedade” (WAJIS et
al, 2015; ELRYAH, 2014).

3.2.1 CRISE FINANCEIRA ASIATICA

Apesar do Leste Asiatico ter alcancado o nivel de paises com 0 maior crescimento
econémico do mundo entre 1965 a 1990. Em julho de 1997, os mercados asiaticos sofreram
um surto devido ao crédito facil asiatico no setor privado, gerando problemas de dividas. A
Tailandia foi o primeiro pais a sofrer os indicios do que viria a se tornar na crise financeira
asiatica. A desvalorizacdo da moeda nacional (baht) foi antecedida pelo colapso do banco
comercial de Bangkok e a injecdo de liquidez do Banco central no suporte ao sistema
financeiro. Embora o Fundo Monetario Internacional (FMI) tenha alertado o governo do pais
guanto aos problemas na balanca de pagamento e da necessidade de flexibilizar a moeda
nacional, que estava atrelada a varias outras moedas, dentre elas o délar americano como o
mais forte. Foi entdo que, em maio de 1997 o mercado de capital anunciou o crescimento de
compra de dolares americanos pelos setores financeiros tailandeses. A especulacdo aumento
até que em 2 de julho, a moeda flutuou e as corporagdes trocaram o0s bahts por délar
americano.

Em pouco tempo as especulacdes se espalharam e a pressao sobre as demais moedas
asiaticas comecgaram a preocupar os governos. Na Malasia, investidores venderam suas acfes
por receio da possibilidade de aumento da taxa de juros e queda do valor da moeda malasia
(ringgit). Apesar das tentativas do Banco Central, Negara, do pais de intervir fortemente e
efetivamente para defender a moeda, em 11 de julho, a moeda caiu em 6%. Quando a crise se
agravou, o FMI se ofereceu para implementar politicas de recuperagdo, contudo, a Malasia foi
0 Unico pais que se recusou. Por descrenga que as medidas adotadas pelo fundo fossem

solucionar o problema, além de acreditar em sua forte economia que havia recentemente
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implementado a industrializagdo no pais, reduzindo a dependéncia de exportagdes em 06leo e
borracha.

Contudo, vale ressaltar que as medidas adotadas pela Malasia foram semelhantes as do
FMI, levando por conta propria a tomar uma politica de austeridade, reduzindo em 18% o0s
gastos do governo, e a reestruturar toda a sua economia politica em um nivel macroeconémico
e de liberalizacdo. No setor privado o governo paralisou os projetos de construcdo, e langou
um estoque na captacao de recursos do mercado de acOes, dentre outras medidas. O governo,
de modo geral, logrou reformar o setor financeiro e a controlar os efeitos da crise na industria.
Wong (2000, p. 52) “Em 1998 o governo anunciou um plano para a consolidacdo da industria
financeira cobrindo 58 instituicbes financeiras (21 bancos, 25 companhias financeiras e 12
bancos comerciais), afim de melhorar a competitividade da industria doméstica bancéria e
evitar a faléncia”. Com essas medidas a Maléasia conseguiu aliviar o controle de capital em
1999 e se posicionar em uma situacdo consideravelmente melhor do que os demais paises
asiaticos (WONG, 2000 RANTA, 2017).

O governo da Malasia conduziu o pais a uma nova economia industrializada na Asia,
que apesar de sua economia haver desacelerado com a crise, devido a desvalorizacdo da sua
moeda o setor comercial do pais apresentou 0s seus produtos como 0s mais competitivos, no
mercado internacional. Além de ter realizado parcerias comerciais com os paises da Asia
Meridional (UDDIN; AHSAN, 2014, p. 9). Segundo Wong (2000) a Malésia logrou sair da
crise melhor do que os demais paises asiaticos, pelo crescimento na exportacdo e renovacao
dos fluxos de capital internacional. Por outro lado, Roberts (2000, p.32) explica que os
controles cambiais isolaram a moeda nacional das pressdes especulativas que levavam a
desvalorizacdo, acarretando em redugdes das taxas de juros e ao estimulo da economia da
Malasia afetar negativamente a cotacdo do ringgit.

Abaixo encontra-se a estruturacao de todo o sistema financeiro na Malasia:

Figura 1 — A estrutura do Sistema Financeiro na Mal&sia
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Sistema Financeiro

Instituicdes Financeiras

Mercado Financeiro

Sistema Bancario

1. Bank Negara Malaysia
(Banco Central)

2. Instituicdes Bancarias
= Bancos comerciais

= Corporacdes de Garantia
de crédito

= Bancos islamicos
= Casas de desconto

= Escritorios de
representacdo de Bancos
Estrangeiros

= Bancos de investimento

InstituicGes ndo bancdrias Financeiras

1. Instituicdes financeiras industriais
2. Previdéncia e fundos de penséo

3. Companhias de seguro (incluindo
Takaful)

4. InstituicBes de Desenvolvimento
Financeiras

5. Instituicdes de Poupanca
= Banco Nacional de Poupanca
= Sociedades cooperativas
6. Outras instituicBes financeiras
= Fundos de Investimentos
= Fundo de Pensdo para Peregrinos
= Institui¢do de Crédito habitacional

Mercado Monetario &
Cambio

Mercado de Capital
1. Mercado de a¢des
2. Shariah-compliant

3. Mercado de titulos e
Sukuk

= Seguranca da divida
publica

= Seguranca da divida
privada

Mercado de Derivativos
1. Futuro das commodities|
2. Capital proprio

Mercado de Offshore

1. Labuan international
offshore financial center

Fonte: Construido pela autora usando dados do Islamic Capital Market Statistics, Bursa Malaysia e Monetary
and Banking Development of Singapore and Malaysia (2018).
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3.2.2 UMA ALTERNATIVA ISLAMICA: SEGURO TAKAFUL

O desenvolvimento do mecanismo de seguro isldamico conhecido como Takaful, é
baseado no sistema da Shari’ah compliance, e difere quanto aos seguros convencionais que
sdo proibidos a luz da Shari’ah, por lidarem com incertezas (gharar), juros (riba) e aposta
(maysir). Pois quando o segurado compra ou paga pelo seguro, ele ndo recebera nada se ele
ndo sofrer nenhuma perda. Ele somente receberd uma compensacdo caso ocorra algum
sinistro. Dado o0 exposto convencional de seguro, o Takaful se apresenta como uma
alternativa, funcionando como um mecanismo de ajuda mdtua (taawun) “na promogao da boa
virtude, ajudando os outros que estdo em necessidade ou enfrentando dificuldades”
(SHARIFUDDIN et al, 2016, p. 43).

O sagrado Alcordo oferece recomendacdes quanto a moral ética de ajudar o préximo,
como consta na Surata (1142 283):

Nestes passageiros ensejos terrenos, a providéncia e a justica de Deus nem
sempre se apresentam evidentes aos nossos olhos. Porém, é-nos asseverado
gue acreditemos em que, se ajudarmos numa boa causa e a apoiarmos,
compartilnaremos de todo o seu crédito e de toda a sua vitoria final. E,
inversamente, ndo poderemos sustentar sua causa méa, sem compartilhar de
todas as consequéncias maléficas. Se as aparéncias se assemelharem
contrarias a esta assertiva, ndo nos deixemos levar por elas, porque Deus é
Onipotente.

O mecanismo Takaful, portanto, essencialmente € um seguro cooperativo em que “os
membros sdo aqueles que enfrentam riscos ou ameacas de incorrer em perdas e estdo
dispostos voluntariamente de contribuir com uma certa soma de dinheiro, aqueles membros
do grupo que incorrem em tais perdas”. Nesse sistema, o objetivo ndo é proteger somente um
individuo, mas toda a comunidade, especialmente aqueles com dificuldades financeiras.
Outros nomes comumente associados ao Takaful, consistem em seguros islamicos, Halal,
éticos, mutuos, cooperativo e comunitario. Especificamente na Malasia, esse operador foi
implementado através do Ato de 1984,

Segundo Sharifuddin et al (2016) a industria Takaful é relativamente recente, e na
Maléasia, mais especificamente, por mais de trina anos, tem experimentado consideravel

crescimento e passado por transformac6es, sendo marcado por um processo que vai desde a

110 Ato que forneceu a regulamentagéo dos negdcios de Takaful na Malésia e demais propdsitos ligados ou
relacionados ao takaful.
41



criacdo da companhia em 1980 até a conquista de se inserir dentro do mercado internacional
de takaful por volta de 1990, e alcando em 2015 o Internal Capital Adequacy Assessment
Process (ICAAP) que seria a adequacdo de uma serie de medidas que garantam que o banco
possui de fato o capital interno necessario para cobrir, em longo prazo, todos 0s possiveis
riscos materiais. Ele confere ao apoio do governo malasio em publicar guias para 0s
operadores Takaful internacionais no final de 2006, o responsavel pelo sucesso do mecanismo
no pais.

Atualmente, o Takaful tem recebido notoriedade e popularidade na industria de
seguros internacionalmente. Atuando como uma opg¢éo ao sistema convencional de seguros,
ele € oferecido em paises tanto islamicos quanto os que ndo sdo. Na Malésia essa indUstria se

encontra inserida no sistema do Banco Central do pais, sendo o Bank Negara Malaysia.
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CONSIDERACOES FINAIS

O objetivo do presente trabalho consistiu na apresentacdo e breve analise do sistema
financeiro islamico. Para tal, estudou-se os principios e fundamentos da base politico-
religiosa, juridica e econdémica de um estado que se alicerca em preceitos islamicos. Ao
compreender a esséncia de um governo que busca realizar suas agbes voltadas para a
moralidade religiosa, e tem nas sagradas escrituras uma espécie de manual de vida que guia
ndo somente a vida pessoal mas coletiva da comunidade mucgulmana, entendemos que o
modelo de estado é baseado no bem coletivo da Ummah. E isto releva a marcante
caracteristica de um povo que transcende fronteiras e separacfes étnicas, pois eles estdo
unidos pela fé e pelo seu temor em Allah. Ao compreender esse universo diametralmente
oposto ao ocidental, foi possivel chegar em seu sistema financeiro, que funciona como uma
espécie de cooperativa, oferecendo apoio e ajuda social dentro da comunidade islamica.

O sistema financeiro islamico, aqui abordado, possui dentre as suas peculiaridades, se
recusar a realizar transagdes financeiras que envolvam juros (riba), uma vez que segundo as
sagradas escrituras, o dinheiro ndo é uma fonte de riquezas, sendo somente um meio de troca.
No Isl&, se prioriza o principio do Zakat, sendo também um dos pilares da religido, pois um
muculmano ndo pode dormir com a consciéncia limpa enquanto ele souber que ha um irméo
seu passando por necessidade. Dessarte, a riqueza ndao é uma finalidade na comunidade
islamica, mas alcancar Allah por meio do cumprimento das orientagdes contidas,
principalmente no Alcordo e Sunna.

O principal ponto de “choque” entre os sistemas financeiros, islamico e convencional,
se apresenta ao tratar das taxas de juros, que para um muculmano se trata de usura, rejeitando,
assim, o envolvimento com esse instrumento ocidental massivamente utilizado como meio de
controlar os impetos dos consumidores de comprar e poupar, além de influenciar o
comportamento dos investidores, destaca-se aqui, que foi justamente essa particularidade que
despertou o fascinio pela presente pesquisa. Para além disso, questdes concernentes a
transacOes futuras sdo desaprovadas pelas financas islamicas, pois além de lidarem com
especulacdo (Maisir) elas se envolvem com incertezas (gharar). Se uma negociagdo ndo tem
dados certos e garantidos, contratos que envolvam riscos ndo serdo lidados por uma
instituicdo financeira islamica. Outra proibi¢do que esta banida do sistema sdo os chamados
investimentos proibidos (Haram), sendo transacdes expressamente ilicitas que estdo contidas

nas sagradas escrituras, tais como bebida alcoolica, apostas, prostituicdo, dentre outras. As
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financas islamicas, portanto, se “chocam” com aquilo que as finangas convencionais praticam,
ou fazem, por assim dizer “vistas grossas” financeiramente.

Como tentativa de desmistificar a cultura que foi sendo adquirida socialmente com o
p6s 11 de setembro, apresentou-se um sistema islamico que em sua esséncia possui uma
moral e principios que estdo distantes das sociedades que tendem a generalizar toda uma
comunidade como extremistas e terroristas. Mediante analise de teor pds-colonialista, buscou-
se apresentar a necessidade de se voltar para o estudo das Rela¢des Internacionais inserindo a
vertente religiosa. Vertente esta, que marcou profusamente a historia de todas as sociedades.
Seja ela engendrada pela corrente hinduista, islamica ou até mesmo cristd, dentre outras.
Atraveés da corrente pds-colonialista problematizou-se a possibilidade de uma teoria islamica,
tracando por meio da literatura, um viés que partiu de um extremo, descrevendo o
conservadorismo, que divide o mundo em duas esferas entre islamicos e povos de diferente fé
(terra do Isld e a terra de guerra) ao outro que seria o empirico, que Khaldun, principal
influente da corrente, desenvolve uma perspectiva de estado e seus ciclos historicos de
ascensao e declinio, similarmente com a constru¢do de Duroselle em “Todo Império
Perecera”.

Seguindo essa reflexdo foi exposto a corrente estruturalista, tendo na construgédo de
Wallerstein de “sistema mundo”, a ideia de uma “economia moral”, que foi aqui analisada
com um viés islamico, criando um paralelo entre a comunidade mugulmana, Ummah, e a
sociedade ocidental que preconiza o individualismo. Em ambas as correntes, pos-colonialista
e estruturalista, identificou-se a primordialidade do estudo histérico, que em sua pluralidade
configuram o sistema internacional como um todo e concebem a anélise interdisciplinar das
Relag6es Internacionais.

Tendo realizado toda a elaboragdo do trabalho, investigou-se por fim, para seu
desfecho, destacar um case de sucesso, dentro do universo islamico, do sistema financeiro
islamico da Malésia, que juntamente com o localizado no Egito, instituiram os primeiros
ensaios para o que futuramente foi consolidado como Sistema Financeiro Islamico. Mostrou-
se 0 desenvolvimento do sistema islamico na Malasia, bem como sua performance na crise
asiatica, o qual se destacou dentro os demais paises do Leste Asiatico. Além de mostrar a
possibilidade de convivéncia entre os sistemas islamico e convencional em um pais, ao adotar
0 dualismo.

De certo, é realmente instigante haver todo um universo a ser explorado e
impressionante ele ser tdo pouco abordado ou tratado nas academias, principalmente a

brasileira, tornando esse campo de estudo algo a ser analisado e estudado a fundo, quica
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estudos voltados para tematicas orientais, como politica e economia, tenham a capacidade de
fornecer possiveis caminhos ou ideias a serem adaptadas pelo Brasil, que por enfrentar crises
de caréater estrutural, necessita construir um sistema préprio.

Espera-se com o término deste breve trabalho, conquistar o olhar de novos
pesquisadores para um dominio inexplorado pela academia brasileira, através do qual, abrir
novas possibilidades para um relacionamento mais aberto e construtivo entre o Brasil e 0

“Grande Oriente”.
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ANEXOS
Anexo |

IMAGEM 1 — POPULACAO MUCULMANA NA EUROPA EM 2016
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Note: Europe is defined here as the 28 nations of the EU plus Norway and
Switzerland. "Estimated size of Muslim population in 2016 column lists only
countries with at least 1 million Muslims. Estimates do not include those asylum
seekers who are not expected to gain legal status to remain in Europe, including
roughly 320,000 Muslims in Germany and 140,000 Muslims in France.

Source: Pew Research Center estimates. See Methodology for details.
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